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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

Hemos auditado el Estado de Situacion Financiera adjunto de HOHESA,
HORMIGONES HERCULES S.A., al 31 de diciembre del 2017, y los Estados
de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y Flujo de Efectivo
correspondientes al periodo terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A. al 31 de diciembre
de 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Somos independientes de HOHESA, HORMIGONES
HERCULES S.A., de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de etica que son aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.
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Ing.Com.EFREN COELLO SOLIS

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados
financieros

La Administracion de HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A., es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y del control interno que permita la preparacion de estados
financieros libres de distorsiones significativas, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de
valorar la capacidad de HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A., de
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccion tiene
la intencidn de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracion, son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de HOHESA, HORMIGONES HERCULES

S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas requieren que
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de
que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos de la Administracion de la Companta, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no
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con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacidon de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria. /
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C.P.A EFREN COELLO SOLIS
SC-RNAE #186

Guayaquil, 8 de febrero del 2018.




HOHzSA, HORMIGONED HaRUULES &.4.
ESTADDOS DE SITUACIOMN FINANCIERA
(Expresados en dolares estzdounicgenses)

a Motas 2017 2016
ACtiVOS
Activo corrignte
Efectivo vy equivalentes de efectivo 2D 517.368 1.068,.711
Inversiones mantenidas hasta sy vencimiento 2dy 5 602.228 172,777
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas . o~
sor cobrar 2Cy 6 1.219.844 546.280
Existencias ey 7 1.040.067 1.261.834
Activos por impuestos corrientes 8 162.574 155,483
Otros activos corrientes S 66,336 135.070
Total activo corriente 5.008.417 3.2340.185%
ACtivos no corrientes |
Propiedad, piania y equipo, neto 2t v 10 G.965.586 10,992,357
Inversionas en asociadas 2hy 11 534,38% 534 388
Otros activos 12 2.157.752 2.203.978
Total activos no corrianies 12.687.720 13.730.723
Total activos L EB@@.L@B 17.070.878
Pasivo v palrnimonio
Pasivo corrienia
Obpligaciones bancarias 2i v 13 1.137.354 GG5.123
o ' - \ iaiag v ¥ ~ntog _ _

Cu...__ntas ?or pagar comerciaies vy otras cuentas 25 v 14 5 337 D16 5 019,035
Sor paga:
Pasivos por Impuestos corrientes & 215.410 272,625
Provisiones coirientes 2mv 15 297.666 133.227
Total pasivo corriants 2.981.4450 3.420.911
Pasivo no corrignts
Cpiigaciones bancarias 21y 13 702.105 1.298.034
Cuentas por pagar relacionada-Preced; 21 2.255.785 2.607.67¢&
Cbligaciones por beneficios de retiro del personal 2iy 16 1.925.050 1.829.021
Fasivos por impuesto diferido 23 413,445 500,209
Otros pastvos - 20 300
Toia! pasivo no corrients 5.337.386 5.255.242
Capital social 17 3.000.000 3.000.000
RESEIVAS 20 v 18 857,653 BE7.653

Tros resuitados integrales 208.514 46.571
Adopcidon por primera vez NIIF 4,132,471 4.132.471

Utilidades retenidas
Total pasivos yv patrimonio

Referencia

31 de diciembre

31 da diciembre

1.311.327)

(741.970;

| 16.305.143

17.070.878&
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HOHESS, HORMIGONMES HERCULES 8.4,
ESTADOS DEL RESULTADD INTEGRAL
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia 31 de diciembre 31 de diciembre
a Notas 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias '
Hormigon y bombas 24 13.535.828 14,232,933
Costo de vents 27 (11.315.483) (12.114.417)
Margen bruto 2.220.34%5 2.118.516
Gastos de administracion 27 (2.340.484) (2.203.722)
Gastos de ventas 2r (273.870) (195.030)
Costos financieros 2 (183.345) (279.283)
Ingresos financieros y otros 24 1.651 o 4.767

{(2.796.048) _ (2.673.268)
Ofros ingresos no operacionales, neio 6.349 233.738
Pérdida antes del impuesto a Ia rents (5656.354) (321.014)
Impuesto a la renta causado | 2k v 19 (86.766) (160.419)
Pérdida neta y resuitado integral del afo - §656.125_3 (481.433}
Pérdida por accion {2,18) _ 1 613_:
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Ing. 705& Fek dalArce Suarez Ing. Zorayma Alvarado Jaime
Gere 2 General Contadora General
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- Las notas adjuntas son parie integrai de ios estados financieros




HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dofares estadounidenses)

Rasyltados acumulados

Otro

Capital

social
Saldos al diciembre 31 del 2016 3.000.000
Pérdidas acumuladas actuariales )
Pérdida neta v resultado integral del afio -
.rwﬂ_a_om a .,:mmm:.__ﬁmmlwf 2017 ) 3 3.000.000

u—y

Reserva Reserva Reserva resultado Conversidn Utilidades Total
lagal facultativa de capital . NIIF retenidas
3 integral i 5 3
349,353 293.826 314,474 46,571 4.132.471 (741.970) 7.394,725
- - - 161.943 - - 161,943
- - - - - (569.354) (569.354)
349,353 293.826 314.474 £038.514 4,132.471 {1.311.324) 6.987.314

L %% 3o ..N‘ hﬁn?ﬁ% A _a
Ing. Zorayma Alvarado Jal
Contadora General




HOHESA, HORMIGONES HERCULES =.4,

ESTADOS DE FLU30S DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresados en ddélares estadnunidenses)

31 de diciembre 31 de diciembre
2017 ~ 2016

Fivios de efectivo por actividades de operacion:
Recibidos de clientes 12.862.266 13.940.377
Pagos a proveedores v a empleados (12.485.742) (13.401.030)
Dividendos recibidos de companias asociadas 445 5%
Otros ingresos 1.649 4,708
Efectivo neto aplicado en actividades de operacion , 3/8.618 . 544,114
Fluios de efectivo por actividades de inversion: |
Ventas de propiedades, planta v equipo 315.254 (1.220.829)
Desembolsos en otros activos a larqo plazo 6.226 (6.457)
Liquidacidn de activos financieros mantenidos hasta su vencimiento _ (429.454) 57.343
Efectivo neto aplicado en actividades de inversion __{1067.9/4) - {1.129.943)
Fiujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Qbligaciones bancarias (453.6G8) (946.783)
Cuentas por pagar a largo plazo, neto _ (3638.28G) N /14,147
Efectivo nelc aplicado en actividades de financiamiento ~(821.937/} L (232.651)
Disminucian neto en efective {551.343) {(B18.480)
Efectivo v equivalente de efective, al comienzo del afio 1,068.711 1.8687.191
Efectivo v equivalente de efactivo, al final del ano 517,368 'm 1,.068.711
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Ing. Jbsé F sridolArce Sudrez Ing. Zorayma Alvarado Jaime

Joerentes General Contadora General

Las notas adjuntas son parie integral de los estadces financieres
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HOHESA, HORMIGOMNMES HERCULES 5.4.

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES Y SITUACION ACTUAL DE LA COMPANIA

HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A. (La Compaifia) fue constituida el
30 de diciembre de 1977 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador e inscrita en ei
Registro Mercantil el 21 de febrero de 1978. Su objetivo principal es la
produccién, industrializacién, comercializacion y ventas de materiales de
construccion, asi como de sus elaborados, prefabricados y mas elementos de
la construccion.

| a situacion politica del pais ha afectado el crecimiento que venia obteniendo
la Compafia; a tal punto de que no se logra cumplir con el punto de equilibrio,
v por lo tanto la Compafila en el presente ejercicio registro perdida en sus
resultados vy ha refinanciado los pasivos con las instituciones financieras.

La administracion de la Compafia considera que durante el 2018 no habra un
efecto importante en lo antes mencionado y proyecta mantenerse en 10s
niveles actuales de produccion sin que los resultados se vean afectados
significativamente.

NOTA 2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

| as principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion:

a) Base de preparacion

| 0s presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017
y 2016, constituyen los estados financieros preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en el Ecuador, v representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en 10s ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que I3
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaia.

b) Efective y equivalente de efectivo

Las actividades de coperacion en el estado de fiujos de efectivo se presentan
por el método indirecto. Para este propdsito se consideran como efectivo y
equivalentes de efectivo el saldo del rubro de efectivo disponible y depdsitos
a la vista en bancos de iibre disponibilidad.
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MOTAS EXPLICATIVA ;% L LOE %%?‘%BG% FIMANCIERDE
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) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas poir Ccoorar comerciaies se reconocen inicialmente a su valor
razonable v subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado menos 13
provision por deterioro. La provision por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que i3
Compafiia no podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los
terminos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible
deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la
probabiiidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de bancarrota o de
reorganizacion financiera vy el incumplimiento de pago (mas de 30 dias de
vencidos). El monto de la provision es la diferencia entre el valor en libros
del activo v €l valor presente del estimado de flujos de efectivo futuros, que
se obtendria de |la cuenta, descontados a la tasa de interes efectiva. El valor
en libros del activo se reduce por medio de una cuenta de provision y el monto
de la perdida se reconoce con cargo al estado de resultados integrales en el
rubro de gastos de venta. Cuando una cuenta por cobrar se considere
incobrable, se castiga contra la respectiva provision para cuentas
incobrables. La recuperacion posterior de montos previamente castigados se
reconoce con credito a2 la cuenta otros ingresos en el estado de resuitados
intearaies

d) Activos financieros
Clasificacion

la Compafia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: "activos
financiercs a valor razonable a través de ganancias o perdidas”, "prestamos
vy cuentas por cobrar®, 'activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquarierm los activos financiergs. La
administracion determina iz ciasificacion de sus activos financieros a la fechs
de su reconocimients inicial. Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, L2
Compania solo mantiene activos financieros las siguientes categorias que se
describen a continuacion:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinabies vy
vencimiento fijo, que Iz Administracion tiene la intencion v capacidad de
mantener nasta su vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento se incluyen como parte del activo corriente, debido a gue
cuantan con vancimientes inferiores a 12 meses contados a partir de la fechsa
del estado de situacion financiera.

cacion se preszania los ceriificados de depdsito mantenidos con
se registran inicialmente a su \,%br nominal (vease nota 5).
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ﬂ@S TE zafmam:m E.ﬁm 31 DE DICIEMRE DEL 2017 Y 2010
(E}{ sados en sfe} ares estadouniaenses;

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para ta venta son activos financieros no
derivados que se designan en esta categoria ¢ que no clasifican en ninguna
de las otras categorias. Estos activos se muestran como activos no corrientes
a menos que la gerencia tenga intencidén expresa de vender la inversion
dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del Estado de Situacion
Financiera.

En el caso de instrumentos patrimoniales clasificados como disponibles para
1z venta, se considera su disminucion significativa o prolongada en el valor
razonable del activo por debajo de su costo para determinar st los valores se
nan desvalorizado. Si existe tal evidencia para los instrumentos disponibles
para la venta, la perdida acumuiada que corresponde a la diferencia entre el
costo de adguisicion v el valor razonable, menos cuailquier perdida por
Ceterioro en ese activo financiero previamente reconocida en Estado de
Resuitados Integrales, se retira del patrimonio Neto y se le reconoce en €l de
Estado de resultados Integrales. Las perdidas por deterioro reconocidas en e
de Estado de Resuitados Integrales por instrumentos patrimoniaies no se
revierten a traves del estado de Estado de resuitados Integrales. (Véase nota
123,

Reconocimianto y meadicion

Las comipras y ventas normaies de activos financieros se reconocen a la fecns
da la negociacion, fecha en la que Iz Compafiia se compromete a comprar ¢
Vender e activo. Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se
reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion.
05 actives financieros se dejan de reconocer cuando los derecnos a recibir
sus fiujos da.—.: efectivo expiran ¢ se transfieren y ia Compania ha transferido
sustanciaimente todos 10s riesgos y beneficios derivacos de su propiedad.
Con posterioridad, 1os activos financieros mantenidos hasta su vencimientec
se registran a su costo amortizado por el método de interés efectivo

23] Existencias

i_as ex'sz’“enfiﬁs se registran al costoc o a su valor neto de realizacion el qus

resulte menor. El costc se determinz usando el metodo de promedio
pond@rad& Ei costoc de productos terminados v {os productos en proceso
comprenden {03 costos de diseng, materia prima, mano da opra directa, otros
costos directos vy gacto: generales de fab“"if"m’“i{}ﬂ (sobre |la base e la
capacidad de operacion normal) v exciuys a los costos de financiamienic vy @
las diferencias de cambio. E \;‘*59*" n=to de rezlizacion ez el precio de va
estimade en & CUursd Normal de operacionss, menoes 10s gastos de venia

variabies gue apliguen. (Vease nota 7.
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AOHESA, HORMIGONES HERCULES 5.4,
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMRE DEL 2017 VY 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

———

f) Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan al valor razonabie que surge
de un avaluo practicado en el afio 2009 por un perito independiente
contratado para dicho efecto y calificado por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros. Este ajuste fue registrado como un mayor
valor de las propiedades, planta y equipo con contrapartida en la cuenta
"Adopcion de NIIF por primera vez". La depreciaciéon se calcula con base al
metodo de linea recta sobre una vida util restante estimada por I1a Compahia

v estudios técnicos.

De acuerdo con los requerimientos de la NIIF 1 v la NIC 16, la Compahia
procedio a revaluar el 100% de sus propiedades, plantas y equipos,
registrando este valor en ei Estado de Situacion Financiera de apertura (01-
01-2009), con ajustes retrospectivos a la depreciacion acumulada. (Vease

nota 10).
Los terrenos no son objeto de depreciacion.

lLas vidas utiles estimadas de mobiliarios y equipos son las siguientes:

Edificios - 33 anos
Instalaciones - 5 anos
Maquinarias y equipos - Entre 1-15 anos
Vehiculos - EFntre 2-20 anos

Las ganancias y perdidas por la venta de activos corresponden a ia diferencia
entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas
se inciuyen en ei Estado de Resuitados Integrales.

g) Deterioro de activos no financieros

La Compafiia evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro
sobre activos no corrientes. Si existen indicadores, la Compadia estima e
monto recuperable del activo deteriorado. Las perdidas por deterioro
corresponden al monto en ei que el valor en libros dei activo excede a su
valor recuperable. Bl valor recuperable de 105 activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La
Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiguen que sus activos no corrientes significativos
No podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activeos financieros

Activos valuados a costo amortizado

la Compaiilia evaltia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de

deterioro de un active financierc ¢ grups de activos financieros. Si existe
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deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por
deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial
del activo (un "evento de perdida") y que el evento de pérdida (o eventos)
tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero
o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

Fl monto de |a pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de
los activos vy el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor
en libros del activo se reduce y el monto de la perdida se reconoce en el
estadoc de resuitados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido
después de que se reconocio dicho deterioro, la reversion de la perdida por
deterioro previamente reconocida se reconoce en ei estado de resultados
integrales.

L a Administracidn ha realizado los andlisis pertinantes v considera que no se
nan producido eventos que indiguen gue sus activos financieros significativos
no podrian recuperarse a su valor en libros.

h) Inversion en asociads

La inversion en acciones de la Companla fue realizada en Precedi S.A. con
una participacion del 80% de su capital social, se valia por el metodo de
participacion de acuerdo con la NIC 28 "Inversiones en asociadas” y se
reconocen inicialmente al costo. La Compania ejerce influencia significativa v
cle control.

De acuerdo con la NIC 27 "Estados financieros consolidados vy separados”
para la consolidacion de estados financieros basta que posea mas de la mitad
del poder de voto de otra entidad, este informe s& encontrara por separado.

1} Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros gque se reconocen iniciaimente a2 su valor
razonable neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos preéstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualguier diferenciza
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el Estado de Resultados Integrales duranie e
neriodo del prestamo usando el método del interés efectivo.

.33 0D Jga"w’ads pancarias se FDS;FFEH COMO pasVe COorriente a meanos gue
la Compafia tengea derechso incondicional de diferir el pagoe de 13 obligacior
por 1o menos 1Z meses despues da i3 fecha del estado de situacion financiere

(\v o g HQ o 13}




HOHESA, HORMIGOMNMES HERCULES &.4
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j) Cuentas por pagar

| as cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes O servicios
adquiridos en el curso normal de {0s negocios reconocidos al valor nominal
de las facturas relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si tienen
vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
(Véase nota 14).

k) Impuesto ala renta corriente vy diferido

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por
impuesto a la renta (impuesto a la renta corriente) y el impuesto a la renta
diferido. El impuesto a |la renta es reconocido en el estado de resultados
integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas registradas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso ei efecto de impuesto se
reconoce también en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Ei impuesto a la renta corriente se calcula sobre 1a renta gravable del anc
utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y cuaiguier ajuste a los impuestos a la renta de anos anteriores.

Impuesto g la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aguél que la Compafia espera pagar ©
recuperar en el futuro por {as diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos v pasivos vy sus correspondientes bases triputarias. Los activos
v pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas
las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes
a la fecha en que los pasivos sean pagados v los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos v pasivos y sus respectivos vaiores mostrados en 10s
estados financieros. El impuesto a ia renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice ¢ el impueste a la renta pasivo se pague.

|} Obligaciones por beneficios de retiro del personal - Jubilacion
patronal y desahucio

Ei costo de estos bensficios definige por 1as
registra con cargo a los costos y gastos del
10N 2

jer CiC \,« St pesavo represerta
el valor presente de {a obligacion <}

stado de situacion financiera
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que se determina anualmente con bage a estudios actuariates practicados
por un actuario independiente usando el metodoc de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definicdo se
determina descontando los fluios de salida de efectivo estimados usando la
tasa de interés del 4.10%. Esta tasa de interes se determina utilizando 13
tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma monada
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de la obligacidn por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuarialas incluyen estimaciones (variables) tales la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. £l efecto,
DNSItivo 0 negativo, de los campios en las estimacionas ulilizadas se reconoce
directamente en el estado de resultados integrales.

i, Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compania tiene una obdligacion
presente, va sea legal o implicita, como resuitado de eventos pasados, (ii) es
pDrobable que sea necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion;
v (i) el monto se ha estimado de forma fiabla. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Adminisiracion, & la fecha da cierre
ge 10s estados financieros, de |0s dasempoisos necesarics para liguidar iz
ooligacién.

1) Capital sociai

L as acciones comunas se clasifican como patrimonio de la composicion
accionaria. (Ver nota 17).

©) Reszrva de capital

cste ruoro inciuye {os saldos de 188 cuenias Reserve py‘ revaiorizacion dei
patrimonio vy Reexp?eswr monetaria v {a contranartida de 108 &l '
inflacion y por Correccion dﬁ brecha entre infiacion y leval

5
cuentas Ca@ tal v Reservas originados en el proceso ge cony
reqistros contables de sucres a dolares estadounidenses al =

Ei saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser ccp iral ffado,, en |
nare que exceda al valor de las pardidas acumuliadas v 1as del dltimo E_‘J
economice conciuido, silas hubiere, 0 d= f,.,1:*:i: o Caso dse !qw‘_. 10N
Compania. No podra distribuirse ni utilizarse para pagar el capital suscri

et e
pagadn.

m
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p) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a i0s Accionistas de la Compania se reconoce
cOmoO pasivo en los estados financieros en el periodo en el gue los dividendos
se aprueban por los Accionistas de la Compania.

) Reconocimientoc de ingresos

L 0s ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
ponificacion o rebaja comercial gue la Compania pueda otorgar.

Venta de blenas

Las ventas se reconocen cuando la Compafia ha entregado sus productos a
cliente, este ha aceptado los productos vy la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.

Ingresos de los dividendos

El ingreso de los dividendos por inversidn es reconocido una vez que se han
establecido 10s derechos de (03 Accionistas para recipir este pago.

Ingresos poy intereses v rendimientos

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre Iz base de la
proporcion de tiempo transcurrido de los activos financieros adquiridos,
usando el metodo de interes efectivo.

r) Costos y gastos

L 0s costos v gastos se registran al coste historice. Los costos vy gasios se
reconocen a mecdiga que son incurridos, independientemente de |g fecha en
gue se haya realizado el pago, vy se registre en el periodo mas cercano en €l
que se conoce. La Compafia utiliza para la presentacion de! estado de
resultados integrales ef metode de gastes por naturaleza. -

s} Compensacion de saldos y transacciones

Como norma genera: en 10s estados financieros No se compensan ios actives
Y pasivos; FampoCo 10s ingresos v gastos,

MOTA 3.~  ADMIMNISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

2) Factores de riesgo financisro
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L as actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (que compiende a los riesgos de precio v
tasa de interes), riesgo de credito v riesgo de liguidez. El programa general
de administracion de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en
o impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeno financiero.

Riesgos de mercado

(i) Riesgo de precio
La Compafiia no esta expuesta al riesgo de precios de sus productos.

Riesgo de tasa de interés sobre ef valor razonable v los fiuijos de efectivo

la Compafnia no tiene activos significativos que generan intereses, {os
ingresos vy los flujos de efectivoc operativoes de la Compafiila son
sustancialmente independientes de cambios en las tasas de interés en el
Mercaao.

El riesgo de la tasa de interés de la Compania surge del endeudamiento a
largo plazo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo
de valor razonable de las tasas de interes. Vease el detalle de obligaciones
bancarias en ia (nota 13).

Riesqgo de credito

La Compaflia no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticio.
Tiene poiiticas establecidas para asequrar gue las ventas se hagan a clientes
con un adecuado historial de credito. Las ventas principaimente cobradas en

efectivo.

Riesqgo de liquidez

L.a Adminisiracion prudente det riesgo de liquidez, mantiene suficiente
efectivo y equivalantes, asi como la disponibilidad de financiamiento a traves
de un numero adscuado de fuentes de financiamiento comprometidas v |3
capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentide la Compafiia no
esta expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que historicamente 1os
flujos de efective de sus operacioneas le han permitido mantener o suficiente
para atender sus ooligaciones.

L2 Comnpafita monitorea permanentemente (as reservas de liguidez sobre I3
base del analisis permanente de su capital d= trabajo (r tio de liguidez) v de
provecciones de sus fiujos de efectivo gue toman en consideracion
princinalmente el fiujo de las actividades operativas v c'~ inversion

- = ™
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b) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capitai son el salvaguardar su
capacidad de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar
retornos a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interes y mantener
una estructura de capital Optima para reducir el costo del capital.

| a politica de la Compafia es la de financiar todos sus proyectos, de corto vy
de largo plazo, con sus propios recursos operativos y con obligaciones
bancarias con distintas instituciones financieras en ei Ecuador. Con este
objetivo la Administracion mantiene una estructura de capita! acorde al total
de sus activos permanentes.

£) Estimacion del valor razonabls

e Compafila no mantiene activos o pasivos financieros medidos al valor
razonable, Se asume aue el valor nominal menos los ajustes de credito
estimados para las cuentas por cobrar y por pagar comerciaies se aproximan
a sus valores razonables.

MOTA 4.- ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

L 0s estimados vy criterios usados son continuamente evaluados v se basan en
la experiencia historica y otros factores, 'm’iuyemdo 1::3 expectativa ds
ocurrencia de eventos futurcs qus se conssdmraﬁ razonanies de acuerdo con
ias circunstancias.

d) Estimados y criterios contables criticos
La Compafila efectila estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las

estimaciones contables resultanies por definicidn muy pocas veces seran
iguales a 1os resuitados reaies.

Estas estimaciones se realizan en funcidon de Iz mejor informacion disponidle
sobre los hechos anatizados. En  cualguier casc, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en ei futuro gbliguen a modificarlas
en los prémmos ejercicios, lo que se rezlizaria, en su caso de forme
prospectiva, Las principaies estimaciones v sus supuestos se presentan &
continuacion:

Impuestos

aseszsria DE"GTESEGHEE o Ma
dacision sonre asunto

f__, |
.}
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podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el

futuro.

QObligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un
numero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando un
numero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por
pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de

pension.

La Compania determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afo
para determinar el valor presente de las futuras salidas de fiujos de efectivo
estimadas que se preve se requerira para cancelar las obligaciones por planes
de pension. Al determinar esta tasa de descuento, la Administracion
considera las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad que se
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen
plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension
se basan en parte en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 13 que
presenta informaciéon adicional sobre estas provisiones.

NOTA 5.- INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma periodica y por periodos
cortos la Compafiia mantiene disponibilidades de efectivo, las cuales son

invertidas en documentos o depdsitos a corto plazo.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento comprenden las siguientes:

Diciemnbre, 31
Composicion: 2017 2016

Banco Bolivariano 602.228 172777

Inversion de corto plazo con una tasa de interés del 4.75% con vencimiento
hasta el 9 de agosto del 2018.
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NOTA €.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR
Composicion: Diciembre, 31
2017 2016
Cuentas por cobrar corrientes
Clientes locales (i) 1.308.238 625.743
Provision para cuentas incobrables (115.614) (115.614)
1.192.624 510.129
Otras cuentas por cobrar
Empleados 27.220 36.151
1.219.844 546.280

(1Y Incluye un valor de US$205.909 por cobrar a la Compafiia Baralsa S.A,,

por sentencia a favor de la Compafia, registrando como contra partida
a ingresos del ejercicio 2016.

A la fecha de nuestro informe de auditoria no hay evidencia de
recuperacion de dicho importe.

MOTA 7.- EXISTENCIAS

Composicion: Diciembre, 31
2017 2016
a Matera prima | 520.444 478.766
—’ Repuestos 718.073 770.145
Otros 1.550 12.923
1.040.067 1.261.834
b NOTA 8.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMTES
gl
? Composicion en cuentas ge Activos: Diciembre, 31 |
u 2017 2016
b S B
i Creqgito Tributario de IVA G1.657 122.250
— Retenciones de clientes y anticipos IR 42,471 -
g Otros 28.14¢6 33.233
_ 162.574 155 .483
b |
gl
g
g
-
b
-
pd
b N T
IR I PR
— s TN aasas
b
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Composicion en cuentas de Pasivos: Diciembre, 31
2017 2016
impuesto al valor agregado 163.032 219.714
Retenciones IVA 25412 28.577
Impuesto a la renta empleados 15672 1.018
Impuestos retenidos-Ley 006 15.294 14.000
Impuesto a la renta compania | - 9.317
215.410 272.626
NOTA 9.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Composicion: Diciembre, 31
2017 2016
Sueldos v salarios por liquidar 22.104 22.222
Anticipos de proveedores 277 662
Varios anticipos 7.109 72.672
Ofros-seguros 36.6845 39.514
66.336 135.070

NOTA 10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPDS, NETO

Tasa anual de

C 0sicion: f
OMPpOSIEc Diciembre, 31 gepreciacion
2017 2016 S
Vehicules 4.478.370 4,.716.975 (i}
Maguinarias y equipos 4,.126.455 4,206,714 (i)
Edificaciones 1.896.255 1.8986.255 3,03
Siios 619.978 619.978 6,67y 10
Instalaciones 315.479 311.910 20
Equipos de labaratorics 60.162 60.162 14,29
Fquipos de computacion 16.130 19,130
11.515.86¢ 11.831.124
Depreciacion Acumulada (i) (6.378.1623) (5.666.647)
5.137.706 6.164.477
Terrencs 4.827.880 4.827.880
9.965.58¢ 10.962.357

(i) Las tasas anuales de depreciacion de las maguinarias y eguipos
comprenden: 6.67%, 10%, 14.29%, 20% v 33%.

(ii) Las tasas anuales de depreciacion de los veniculos comprendsan: 6.67%,
10%, 14.29%, 20% v 50%.

Los nuevos valores en tibros de 1as propiedades v equipos se nan determinado
de acuerde con los criterice de la NIC 16 "Medicion posterior &l

reconocimiento’:

i'»..\ - M '-—-—-'n-—-.-n ——a ,_?____dm"“'t e ;'f
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P.35 Cuando se revalue un elemento de propiedades, planta y equipo, |3
depreciacion acumulada en la fecha de la revaluacion puede ser tratada de
cualquiera de las siguientes maneras:

P. 35.b Elimina contra e! importe en libros brutos dei activo, de manera que
10 que se reexpresa es el importe neto resultante, hasta alcanzar el importe
revaluado del activo. Este método se utiliza habitualmente en edificios.

El movimiento del rubro propiedad, planta y equipo es el sigujente:

Diclempre, 31

2017 | 2016
Saldo inicial 10.852.357 10.664.310
Adiciones 3.569 1.224.953
Otros movimientos (318.823) (4.123)
Depreciacion del aflo cargado al gasto (711.517) (892.783)
Salde Final 9.965.586 10.992.357
NDTA 13.- INVERSIONES EN ASOCLIADAS
LomMDosicion: Diciembre, 31
2017 2016
Prefabricados, Concratos v Edificios S.A. -4 2an c24 288
"Praced" (Vease nota 2h) 534,588 >34 388
NOTA 12.- OTROS ACTIVOS
COMBosicion: Diciembre, 31
2017 2016
Depdsitos en garantia 6.637 6.261
Compra de terreno 1.684.622 1.682.422
Fideicomiso The Point 247.935 247.662
rideicomiso Hetel Asropuerto 20G.000 200.000
Conceasion Rio Verde-Neto 3£.285 45.374
Electrogui 3.888 3.888
ULros activos __18.371 18.371
2.197.752 2.203.978

NOTA 13.- OBLIGACIONES BANCARIAS

A e e - e
'x} — “hqﬁ? /
£ 14 >
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Composicion: Diciembre, 31
2017 2016
Banco Bolivariano (1) 568.333 1.108.333
Corporacion Financiera Nacional (i) 570.164 808.013
Banco de la Produccion(iii) 34.399 72.122
Banco del Pacifico (iv) 666.563 304.689
1.839.459 2.293.157
Porcion corriente (1.137.354) (995.123)
702.105 1.298.034

(i) Operaciones al 8.83% de interés anual con vencimiento hasta
noviembre 16 del 2018; |

(i1) Operaciones hasta el 9.54% de interes anual con vencimianto hasta
junio 13 del 2020;

(ili) Operaciones hasta el 9.76% de interes anua! con vencimiento hasta
octubre 18 del 2018;

(iv) Operaciones hasta 8.95% interes anua!l con vencimiento hasta abril 28
dei 2022.

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR COMERUCIALES ¥V OTRAS CUENTAS

POR PAGAR
Composicion: Diciembre, 31
2017 2016
Cuentas por pagar comerciaies
Proveedorss locales 2.050.880 1.601.655
Subtotal 2.050.880 1.601.655
Otras cuentas por pagar:
Anticipeos da clientes (i) 276.136 340.827
Otras - 77.453
2.327.016 2.019.935

(i) Corresponden a compromisos adquiridos para la entrega de hormigon &
fecha futura v a precios actuales, por 10 que no genera ningun pago de
interés. La administracion financiera evalud la normativa aplicable y
determind que no es reievante o material el aplicar ajuste por intereses
financiercs en consideracion al antecedente de un precio fijo ya pactado
previo al contrato de la obra.

t‘""«\ e .'T"'“ﬂ-;*_hi___ _;'}?
£ 15 >
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NOTA 15.- PROVISIONES CORRIENTES

Composicion: Diciembre, 31
2017 2016
Beneficios sociales 6/.478 56.670
Interases y comisiones 4.506 10.921
Provisiones [ESS 47.788 51.085
Otras 177.894 14.541
297.666 - 133.227

NOTA 16.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE RETIRO DEL
PERSONAL

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador por el equivalente del veinticinco por ciento de la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la empresa. Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016, dichos pasivos se€
determinan con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los resultados del ejercicio.

Los montos de estos beneficios al 31 de diciembre del 2017 y 2016
comprenden:

Los principales supuestos actuariales usados fueron (os siguientes:

Diciembre, 31

2017 2016
Tasa ge descuento 4.10% 4.14%
Tasa ge crecimiento de sueidos 1,50% 3,00%
Obligaciones en el estado de situacion financiera
Composicion: Diciembre, 31

2017 2016
Jubllacion Patronal 1.627.810 1.550.786
Desanucic 298.240 278.235

1.926.050 1.829.021

El movimiento del pasivo por jubilacion patronal reconocido en el estado de
situacion financiera fue como sigue:
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ANOS TERMINADOS EL 3i DE DICIEMRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Diciembre, 31

2017 2016
Saldo al inicio del ano 1.550.786 1.122.603
Provision del afio 252.681 145,337
Utilizaciones por pagos y otros (325.761) (13.655)
Ajuste actuarial 150.104 296.501
Saldo al final del afio ~1.627.810  1.550.786

El movimiento del pasivo por desahucio reconocido en el estado de situacion
financiera fue como sigue:

Diciembre, 31

2017 2016
Saldo al inicio del anio 278.235 291.213
Provision del afo 42.387 41.004
Utifizaciones por pagos v otros (34.221) (38.490)
Ajuste actuarial 11.839 (15.492)
Saldo ai final del ano - 39§.g4§ ~ 278.235

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital suscrito v pagado de la Compania,
asciende a US5$3.000.000 representado por acciones ordinarias de un valor
nominal de US$1 (140 acciones) y US$10(299.986 acciones) cada una.

NOTA 18.- RESERVA DE CAPITAL, LEGAL, FACULTATIVA Y
UTILIDADES RETENIDAS

Reserva de capital

(Vease nota 20)

Reserva legal

La ley requiere que cada Compafiia anonima transfiera a reserva legal por io
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50%
cdel capital social. Dicha reserva no puede distribuirse a los Accionistas
excepto en caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para
cubrir perdidas de operacion, ast como para Capitalizarse.

Feservag facuitativa




SIDBBLBLILIIIRIILLLLLLLLOLLLLBLBOLLBLLLLLLLOLLLOLLLLOLLD

HOHESA, HORMIGONES HERCULES 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los
Accionistas.

Utilidades retenidas

|.as utilidades retenidas, representan utilidades disponibles de los Accionistas.

NOTA 19.- SITUACION FISCAL

Los afios 2010 al 2017 se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de
las autoridades correspondientes.

Impuesio a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes en el
2017 y 2016 establecen una tasa de impuesto del 22% a ias utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige €l pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyoc valor es calcuiado en
funcion del! 0.2% de! patrimonio total, 0.2% del total de costos y gastos
deducibles a efecto de impuesto a ia renta, 0.4% del activo total v el 0.4%
de los ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta anterior.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor gque el monto del anticipo minimo, este uUltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que ei contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
anlicable en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este
anTiCIpo.

Conciliacion contable-tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente
sobre l0os afios terminados al 31 de diciembre del 2017 vy 2016, segun 1as
bases contables NIIF:
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANOS TERMIMNADOS EL 31 DE DICIEMRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidensas)

Composicion: Diciembie, 31
2017 2016

Pérdida antes de impuestos g la renta (569.354) (321.014)
Menos: Dividendos percibidos (i) (445) (59)
Mas: gastos no deducibles 84.662 78.251
Mas: Gasto no deducible efecto NIIF (i) 220.336 58.981
Menos: ingresos exentos (i) - (205.909)
Mas: participacion de dividendos atribuibles 67 30.885
Base imponible total (264.734) (358.855)

22% 1 22%

e ————— il

[ 8§ Sl

il il L il

Para el ano 201/ y 2016 el anticipo de impuesto a la renta pagado fue
US$86.766 y US$160.419, representa el impuesto a pagar por ser mayor ai
calculo del impuesto a la renta.

(i) Corresponde principalmente a los efectos NIIF por depreciacion
dei valor revaluado.

(ii) LOS ingresos exentos correspondean a juicios ganado e Baralsa
S.A. en el ano 2016.

(iif) Dividendos percibidos por Electroguil.
Reformas tributarias -

Ley Organica para Impulsar la_ Reactivacion Econtmica del Ecuador:
Expedida mediante Registro Oficial No. 150 de!l 29 de diciembre del
2017, mediante la cual, se estabiscen entre otras las siguientes
reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

: Cambio de |a tarifa general del impuesio a i3 renta al 25%
- Reduccion en el anticipo del impuesto a la renta, y exoneracion sujata a
congiciones.

- Rebaja de 3 puntos porcentuaies de ta tarifa generai del impuesto a i3
renta para micro y pequenas empresas, y exportadores habituaies que
mantengan o incrementen empied.

- Las provisiones por jubilacion patronal v bonificacion por desahucio
Seran no deducibies.

- Las gperacionas mayores a mil dolares de estados unidos deben de
forma obligatoria utilizar las instituciones de! sistemsa financierc para
reailizar pagos,

- Se exciuye para el caicuio del anticipe

=Cim

TpuUestio a la renta, 1os costos
y gastos por susidos v salarios, G Cers

21 im
ta Y cuar‘t@ remuneracion,




HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en doélares estadounidenses)

asi como los aportes patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

NOTA 20.- EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE AECTIVIDADES DE

OPERACION '
Diciembie, 31
Transacciones: 2017 2016
Pérdida neta (656.120) = (481.433)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA (PERDIDA) NETA
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 711.517 8§92.046
Amorttizaciones - 9.075
Impuesto a la renta 86.766 160.419
Jubilacion y desahucio 295.068 186.341
ACtivOos v pasivos

(aumento) disminucion en cuentas por cobrar (673.564) (249.843)
(aumento) disminucion en inventarios 221.767 255.899
(aumento) disminucion en otros activos 61.643 214.424
Aumento (disminucion) en impuestos diferidos (86.763) (282.450)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 253.865 (132.144)
Aumento (disminucidon) en otros pasivos 164.439 (18.220)
Total ajustes 1.034.738 1.025.547
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 378.618 544,114

NOTA 21.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos y principales transacciones
con compahias relacionadas, efectuadas de comun acuerdo con
Prefabricados, Concretos y Edificios "Precedi”, incluyen las siguientes:

Composicion: Diciembre, 31

2017 2016
Cuentas por pagar a largo piazo 2.295.785 2.607.678
Transacciones
Alquiler de vehiculos 312.000 512.000
Compras de equip0s hormigoneros - 570.000
Prestamaos que no generan intereses - 827.500

N =L K‘Z
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES 8.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 22.- GARANTIAS

La Compafiia ha entregado garantia de sus obligaciones bancarias v
financieras y deuda a largo plazo lo siguiente:

Especificas para la Corporacion Financiera Nacional (CFN)

(1) Los créditos con la CFN estan garantizados con las adquisiciones de

propiedades, planta y equipos nuevos desde el 2009, para esto también
debe cumplir con {as siguientes condiciones:

¢ Presentar en un plazo no mavyor a 60 dias, los justificativos de 1as
inversiones.

° Mantener un sistema de contabilidad adgecuado y proporcionar
trimestralmente balances a la Corporacion Financiera.

0 Presentar anuaimente certificado de cumplimiento de obligaciones
patronaies del IESS,

o Copia certificada de la declaracion del impuesto a {a renta emitida
por el Servicio de Rentas Internas.

’ Mantener anualmente actualizados los avaitios y polizas de seguro
endosadas a favor de la Corporacion Financiera Nacional.

Otras Garantias

(1) Prendaindustrial abierta sobre los bienes de la Compania y de su afiliada

(2)
(3)

()

(3)
(6)

Prefabricados, Concretos y Edificios "Precedi” S.A.
Garantia personal del Ing. Jose Arce Crovari de su patrimonio familiar.
Hipoteca abierta sopre ias instataciones de la pianta Cerro Azul.

Hipoteca abierta sobre planta industrial y terreno en el Kim. 8.5 en la via
a Daule.

Hipoteca abierta sobre planta industrial y terreno en Duran.
Hipoteca abierta sobre oficina The Point.

NOTA 23.- IMPUESTOS DIFERIDOS

El impuesto & la renta diferido es aguel que la Compania espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros
ge los actives v pasivos v sus correspondientes bases tricutarias. Los activos
v pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas

J
S
/
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
ANGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

——

las diferencias temporarias y con calculados a las tasas que estaran vigentes
a la fecha en que los pasivos sean pagados y 10s activos sean realizados.

En el ano 2017, la Compafiia reconoce US$86.763, como credito que afecta
a otros resultados integrales y como contra partida debito a impuestos
diferidos.

El movimiento del ano es el siguiente:

Composicion:
Saldo inicial 500.209
Revaluos de activo fijo (48.473)
Cambio en lag tasa de Impuesto a la Renta (38.290)

413.446

NOTA 24.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de preparacion de estos estados
financieros (8 de fepbrero del 2018), no se presentaron eventos que, en la
opinion de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dicnos estados financieros que no se havan revelado en 1os
Mmismos.




