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HOHESA, HORMIGONES HERCULES &. A,
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

SOBRE LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AUDITADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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{Expresados en dalares estadaunidenses)

HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Ing. Com. EFREN COELLO SOLTS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:

HOHESA, HORMIGONES HERCLLES S.A.

1.-Hemos auditado el balance general adjunto de HOHESA, HORMIGONES
HERCULES S.A., al 31 de diciembre del 2014, el Estadc de Resultados Integrales,
el Estade de cambios en el patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo por el afio
terminado a esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compania. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinidn sobre estos estados financieros, basados en la auditoria que practicamos.

2.-Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, tales normas reguieren que planifiguemaos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de seguridad de que
los estados financieros no contienen errores de caracter significativo. Una
auditoria incluye un examen basadc en pruebas selectivas de la evidencia que
respalda las informaciones y cifras mostradas en los estados financieros. La
auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente la opinion expresada a
continuacion.

Opinion

3.-En mi opinion los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A., al 31 de diciembre del 2014 v los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y flujo de efectivo
per el ano terminado en esa fecha de cenformidad ¢on las Normas Internacionales
de Informacidon Financiera “NIIF”, aceptades por la Superintendencia de
Companias del Ecuador.
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A,

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{(Expresados en dolares estadounidenses)

Ing, Com, EFREN COELLO SOLIS

4.-Nuestra opinion  sobre el cumplimiente de obligaciones tributarias
correspondiente  al anp terminado el 31 de diciembre del 2014 de HOHESA,
HORMIGONES HECULES S.A., requerido por disposiciones vigentes, se emitird por
separado.

C.P.A. EFREN COELLO SOLIS
S5C-RNAE # 186

Guayaquil, 04 de Marzo del 2015,




HOHESA, HORMIGONES HERCULES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

HGQHESA, HORMMSONES HERCULES 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados on ddlares estadeunidensas)
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

HOHESA, HORMIGONES RERCULES S.A,

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES
AfROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresados en ddlares estadnunidenseas)
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRINMONIO
ARNOS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ Z013
(Expresados en ddlares estadounidanses)

Rosultados acurmulados

Capital Aporte futuras feseorva Res&rva Rosorva QOtros resulacos Conversi&n ilidades
___ pagaco capitaizaciones lagal facultativa de capital integrales MILF retenidas Total
Saldos al 1 de onera del 2014 200 £ EO0 17.748 237,228 117.073 291,846 004522 4,221.088 2452334 10,2403 %50
Ao opiacian e rewervan, segdn
AN shde lalunta Senaral
de Acg aristas eal L2 diemis-re
drlzota - 69,190 31596 - - [103.726) [130]
L
Distribucian de riv
seginresolos b dela jurta
Generalde Atcioniztas do! 28 oo
actusrede 2014 - - - - :..D“_.m.wmcv! {1..018.360]
ApnTtes para tutura
capitallzacion BSA RS2 - - - - _Hm_m.w.mmwfi
feversiandel L% difreciz
IV V-1 B - - - [B4.BB5)} 84 855
Ajustes ce aurentaderaserva - - FraSB - (4 2.L78]
Utilidad neta yresuitade
irtegra:del afo - - - - - 410.679 410645
53ldos al 31 de diciembre
del 2014 200780 321.400 A05 18 151.669 314.474 904,522 4136163 g225.432 G.051.508
L]
Q& |
. 1
I ] hm... ___r?_,.; . & _T_‘ venadn
Inp. . 2 r do Arce Suarez Ing. Zorayrna Alvarado Jaimé
rente General Contadora
\_.\\
.
Ve



PRLLULULULLULLLLLLULLYRR R B 3350039000502 00300500000)0

HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

HOHESA, HORMIGONES HERCLILES 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresados en délares estadounidenses)
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

HOHESA, HORMIGONES HERCULES 5. A. {La compa#ia) fue constituida el 30 de
diciembre de 1977 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil el 21 de Febrero de 1978. 3Su objetive principal es la produccidn,
industrializacidan, comercializacion y ventas de materiales de construccién, asi como
de sus elaborados, prefabricados y mas elementas de la construccion.

Durante el afio 2009, en Junta Extraordinaria Universal de Accionistas, celebradas el
28 de Septiembre y noviembre 30, resolvid:

1)La fusion por absorcion por disolucien anticipada de las siguientes Compafias:
Mantenimientos Varios 5.A. Manvar, Concretos del Litoral 5.A. Concrelisa, Mezclas y
Concretos del Litoral 5.A. Mezcreto, Hormigones del Litoral S$.A. Horlisa,
Mantenimientos Pesados 5.A. Mantempe, y CretomixS.A.

En Febrero 26 del 2010, se inscribe en el Registro Mercantil del Cantén Guavyaquil, la
fusién por abisorcién por disolucidn anticipada de las Companiias Concretos del Litoral
5. A. Concrelisa, Mezclas y Concretos del Litoral S.A. Mezcreto, Hormigones del Litoral
S.A. Horlisa, Mantenimientos Pesados S.A. Mantempe y Cretomix 5.A., autorizada por
la Superintendencia de Companias mediante resoiucion # 5C-1)-DICPTEG-10-000105.

2} Aumento de capital por US$7,800 v 3] reforma de estatuto

El efecto neto de la fusion en los Estados Financieros de Hohesa, Hormigones Hércules
5.4, fue:

Activos UsSS 137,366
Pasivos Uss 30,252
Patrimonio Uss 107,114

En Noviembre 24 del 2009, se inscribe en el Registro Mercantil del Cantgn Guayaquil,
la fusion por absorcion por disolucidn anticipada de la Companifa Mantenimientos
Varios S.A. Manvar autorizada por la Superintendencia de Compafiias mediante
resolucidn # SC-1)-DICPTEG-09-000728.
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables adeoptadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.

a) Base de preparacion

Los prasentes estados financieros de la Compatiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
constituyen los estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIiF), emitidas por el Consejc de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB), las que han sido adoptadas en €l Ecuador, vy
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Companfa.

b) Efectivo y equivalente de efectivo

Las actividades de operacién en el estado de flujos de efectiva se presentan por el
metodo indirecto. Para este proposito se consideran como efectivo y equivalentes de
efectivo el saldo del rubro de efectivo disponihle y depdsitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

c} Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se& reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan a su coste amoertizado menos la provision por
deterioro. La provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se
establece cuando existe evidencia objetiva de que la compaiia no podra cobrar todos
las maontos vencidas de acuerdo con (05 termings originales de las cueritas por cobrar.
Algunas indicadares de posible deterioro de |as cuentas por cobrar son dificultades
financieras del deudor, la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de
bancarrota o de reorganizacion financiera y el incumplimiento de pago {mas de 30 dias
de vencidos). El monto de la provisidn es la diferencia entre el valor en libros de

E




HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

activo y el valor presente del estimado de flujos de efectivo futuros, que se obtendria
de la cuenta, descontados a la tasa de interés efectiva. El valor en libras del activo se
reduce por medio de una cuenta de provisién y el monto de la perdida se reconoce
con cargo al estado de resultados integral en el rubro de gastos de venta. Cuando una
cuenta por cobrar se considere incobrable, se castiga contra la respectiva provision
para cuentas incobrables. la recuperacién posterior de montos previamente
castigados se reconcce con crédito a la cuenta otros ingresos en el estado de
resultados integral.

d] Activos financieras
Clasificacion

La Compahia clasifica sus actives financieros en 4 categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos financieros. La administracion determina la clasificacidn de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2014
y del 2013, La Compafia solo mantiene activos financiaros las siguientes categorias

que se describen a continuacién:

Activos fingncieros mantenidos hasta su vencimiento.

San activos financieros nho derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Administracidn tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Las Inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como
parte del active corrientes, debido a que cuentan con vencimientos inferiores a 12
meses contadaos a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

En esta clasificacion se presenta los certificados de depdsito mantenidos con bancos,
que se registran inicialmente a su valor nominal<véase nota 5».

Activos financieros disponibles parg g vento

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados
gue se designan en esta categorfa o que no clasifican en ninguna de las otras
cateporias. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos gue la
gerencia tenga intencidn expresa de vender la inversion dentra de los 12 meses
contados a partir de |z fecha del balance general.
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FEINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)

En el caso de instrumentos patrimoniales clasificados como disponibles para fa venta,
sa considera su disminucidn significativa o prolongada en el valor razonable del activo
por debajo de su costo para determinar si los valores se han desvalorizado. Si existe
tal evidencia para los instrumentos disponibles para la venta, la pérdida acumulada,
gue corresponde a la diferencia entre el costo de adquisicién y el valor razonable,
menos cualquier pérdida por detericro en ese active financiero previamente
recanocida en ganancias y pérdidas, se retira del patrimonio neto y se le reconoce en
el estado de ganancias y pérdidas. Las pérdidas por deterioro recanocidas en el estado
de ganancias y pérdidas por instrumentos patrimoniales no se revierten a través del
estado de ganancias y pérdidas.

En esta clasificacién se presenta las inversionas en acciones de Electroquil, que se
registran inicialmente al coste, y el reconocimiento posterior de los resultados de
ganancias o pérdidas del método de valor de participacion patrimonial<vease nota 12».

Reconocimiento y medicion

Las compras vy ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la
negociacion, fecha en la que la Compafifa se compromete a comprar o vender el
active. Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se reconocen
inicialmente a su valor razonable mads los costos de transaccion. Los activos
financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus fiujos de efectivo
expiran o se transfieren y la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos vy heneficios derivados de su propiedad. Con posterioridad, los activos
financiercs mantenidos hasta su vencimiento se registran a su costo amortizado por
el método de interés efectivo.

e) Existencias

Las existencias se registran a! costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El costo se determina usando el método de promedio penderado. El costo de
productos terminados y los productos en proceso comprenden los costos de disefio,
materia prima, manc de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacién {sobre la base de |a capacidad de operacién normal) y excluye a los costos
de financiamiento v a las diferencias de cambio. El valor neto de realizacidn es el
precic de venta estimado en el curso normal de operaciones, menos los gastos de
venta variables que apliquens<vease nata 7>,
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadaunidenses)

f) Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y eguipo se presentan al valor razonable resultante que surge
de un avaldo practicado en el afno 2009 por un perito independiente contratado para
diche efecto y calificado por la Superintendencia de Compafias. Este ajuste fue
registrado como un mayor valor de ias propiedades, planta y equipo con contrapartida
en la cuenta "Aplicacidn por primera vez NHF”. La depreciacion se calcula con base al
método de linea recta sobre una vida util restante estimada por la compaiia v
estudios técnicos.

De acuerdo a los requerimientos de la NIIF 1 y la NIC 16, la compafia procedio a
revaluar el 100% de sus propiedades, plantas y equipos, registrando este valor en el
balance de apertura {01-01-2009), con ajustes retrospectivos a la depreciacion
acumuladac<veasa nota 10>,

Los terrenos no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas de mobhiliarios y equipos son {as siguientes:

Edificios - 33 afics
Instalaciones - 5 afos
bMaquinarias y equipas - Entre 1-15 afios
Vehiculos - Entre 2-20 afios

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos carresponden a la diferencia entre los
ingrescs de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el
estado de resultados integrales.

g) Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Compafila evalda anualmente |z existenciz de indicadores de deterioro sobre
activos no corrientes. S5i existen indicadores, la Compafiia estima el monto
recuperable del activo deteriorado. iLas pérdidas por deteriorg corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. £l valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
ohtendria de su venta o su valor en usc. La Administracion ha realizado los andlisis
pertinentes y considera que no se& han producido eventos que indiguen que sus
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compaifiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deteriore de un activo
financiere o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia ohjetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo {un “evento de pérdida”} y que el evento
de pérdida {o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del
activo financiero o grupo de activos financieros que pucde ser estimado
confiablemente,

El monto de la perdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos
y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero, El valor en libros del activo se reduce
y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultades integrales.

Si, en un periode posterior, el monto de |a pérdida por deterioro disminuye vy dicha
disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
gue sc reconocio dicho deterioro, la reversion de la pérdida paor deterigro
previamente reconocida se reconoce en ol estado de resultades integrales.

La Administracion ha realizado los anlisis pertinentes v considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieras significativos na padrian
recuperarse a su valor en libros,

h) Inversién en asaociada

La inversion en acciones de la compafia fue realizada en Precedi S.A con una
participacion del 80% de su capital social, se valia por el métoda de participacion de
acuerdo a la NIC 28 “Inversiones en asociadas” y se raconocen inicialmente al costo,
La compafia ejerce influencia significativa y de control.

De acuerdo a la NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados” para la
consolidacidn de estados financieros basta que posea mas de |2 mitad del poder de
voto de otra entidad, este informe se encontrara por separado.
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

i) Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieres gue se raeconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
racibidos (neto de los costos de transaccion} y el valor de redencién se reconoce en af
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método del interés
efectiva.

Las ohligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera<véase nota 13>,

j} Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en
el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si tienen vencimientos menaores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacidn financiera, de lo contraric se
presentan como pasivos N corrientes<véase nota 14>,

k} Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legaies por impuesto 4 la
renta (impuesto a la renta corriente) y el impuesto a la renta diferido. El impuesto a
la renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en el gatrimonio, en cuyo casc el
efecto de impuesto se reconoce también en el patrimonio.

Impueste g lg renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afo utilizando
tasas impositivas promulgadas ala fecha del estado de situacion financiera y cualquier
ajuste a los impuestos a la renta de afios anteriores.

Impuesto g la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aguel gue la Compafiia espera pagar o recupearar en
el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los actives y pasivas
y sus corraspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos
son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

a lastasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivas sean pagados y los activos
sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por €l método del pasivo,
sobre las diferencias temporarias gue surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usandao tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacian financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o elimpuesto a la renta pasivo se paguc.

1) Obligaciones por beneficios de retiro del personal - Jubilacion patronal y
desahucio

Ei costo de estos beneficios definido por las leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los costos y gastos dei ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de [a obligacién a la fecha del estada de situacion financiera que se determina
anualmente con base a estudios actuariales practicades por un  actuario
independiente usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente
de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de interes del 6.50%. Esta tasa de interés se
determina utilizando la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términeos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones {variables) tales {a tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afias de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras, El efecto, positivo o negativo, de los
cambios en las estimaciones utilizadas se reconace directaments en el estado de
resultados integrales.

m} Participacidn de los trabajadores en las utilidades
El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en gue
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

n} Provisiones

Las provisiones se reconccen cuande (i} la compafiia tiene una obligacion presente,
va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable que sea
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; vy, {iii} el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estirmacion de la Admiristracion, ata fecha de cierre de jo% estados financieros, de los
desembalsos necesarios para liquidar la obligacion.

o) Capital social

Las acciones comunes se clasifican como patrimoanio de la composicién accionaria.
<Vernota 17>

p) Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio
y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por
carreccion de brecha entre inflacidn y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas
originados en el proceso de conversién de |os registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la parte
que exceda al valer de [as pérdidas acumulzadas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, st las hubiere, o devuelto en caso de liquidacién de la compafdiia. No podra
distribuirse ni utilizarse para pagar el capital suscrita no pagado.

q) Distribucion de dividendos

La distribucidon de dividendas a los accionistas de la compafila se reconoce como
pasivo en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por los accionistas de la compafia.

r) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuenta, bonificacidn
o rebaja comercial que la compadfa pueda atorgar.
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Venta de bienes

Las ventas se reconocen cuando la compafiia ha entregado sus productos al cliente,
este ha aceptado los productos v la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondientes estd razonablemente asegurada.

Ingresos por transporte

Los ingresos por servicios de transporte del Hormigon, el mismo que se lleva a
resultados en base, modalidad gue se realizé hasta el afic 2012.

ingresos de {os dividendos

El ingreso de los dividendos por inversion es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

ingresos por intereses v rendimientos

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcion
de tiempo transcurrido de los activos financieros adquiridos, usando el métado de
interés efectivo.

s} Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registre en el periodo mas cercano en el que se conoce. La compafiia
utiliza para la presentacion del estado de resultados integral el método de gastos por
naturaleza.

t} Compensaciéon de saldos y transacciones

Camo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampocao los ingresos y gastos,
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NOTA 3.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a} Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos finrancieros:
riesgos de mercado (gque comprende a los riesgos de precio y tasa de interés}), riesgo
de crédito v riesgo de liquidez. E! programa general de administracion de riesgos de
la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros vy trata de minimizar potenciales efectos adversns en su desempefio
financiero.

Riesgos de mercado

(i} Riesgo de precio
La compaiiia no esta expuesta al riesgo de precios de sus productos.

Riesgo de tasd de interés sobre el valor razonabie v los flujos de efectivo

La compafiia no tiene activos significativos que genaran intereses, los ingresos y los
flujos de efectivo operativos de la compaiia son sustancialmente independientes de
cambios en las tasas de interés en el mercado.

Ei riesgo de la tasa de interés de |la compafiia surge del endeudamiento a large plazo.
El endeudamiento a tasas fijas expone a la compafiia al riesgo de valor razonable de

las tasas de interés. Véase el detalle de obligaciones bancarias en la <nota 13>.

Riesgo de crédito

La compaiiia no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticic. Tiene
politicas establecidas para asegurar que las ventas se hagan a clientés con un
adecuado historial de crédito. Las ventas principalmente cobradas en efectivo.
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Riesgo de liguidez

La Administracidn prudente del riesgo de liquidez, mantiene suficiente efectivo v
equivalentes asi como la disponibilidad de financiamiento a través de un numero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. En este sentido la Compafifa no esta expuesta a riesgos
significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener lo suficiente para atender sus obligaciones.

La Compafia monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre |a base del
analisis permanente de su capital de trabajo (ratio de liguidez) y de proyecciones de
sus flujos de efective que toman en consideracién principalmente el flujo de las
actividades operativas y de inversién.

b) Administracién del riesgo de capital

Los cbjetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad
de continuar como empresa en marcha con el proposite de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
aptima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compafifa es la de financiar todos sus proyectos, de corto v de largo
plazo, con sus propios recursos operativos v con obligaciones bancarias con distintas
instituciones financieras en el Ecuador. Con este abjetive la Administracion mantiene
una estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes.

¢} Estimacion del valor razonable

La Cempafiia no mantiene activos o pasivos financieros medidos al valor razonable.

Se asume que el valor nominal menos los ajustes de crédito estimados para las
cuentas por cobrar y por pagar comerciales se aproximan a sus valores razonables.

NOTA 4.- ESTIMADQOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterics usados son continuamente evaluados v se basan en la
experiencia histarica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonablas de acuardo con las circunstancias.
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d) Estimados y criterios contables criticos

La compafiia efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a [os resultados
reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacicn disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en elfuturo obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso deforma prospectiva. Las principales estimaciones y sus
supuestos se presentan a continuacion:

impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacidn tributaria aplicable. La compafia cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Administracion considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, podrian existir discrepancias con la
administracidn tributaria en [a interpretacion de normas que requieran de ajustes por
impuestos en el future.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un numero de
factores gue se determinan sobre bases actuariales usando un ndmero de supuestos.
Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valer en libros
de la abligacidn por planes de pensidn.

La compaiiia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio para
determinar el valor presente de |as futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que
se prevé se requerird para cancelar las obligaciones por planes de pensién. Al
determinar esta tasa de descuento, la Administracién considera las tasas de interas
de bonos corporativos de alta calidad que se denominan en la moneda en 1a que los
beneficios se pagaran y que tienen plazos de vencimiento similares o que se
aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.
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Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pensitn se
basan an parte en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 17 que presenta
informacion adicional sobre estas provisiones.

NOTA 5.- INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO
Debido a las caracteristicas del negocio, en forma periodica v por periodos cortos |3
compahfia mantiene disponibilidades de efectivo, las cuales son invertidas en

documentos o depdsitos a corto plazo.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento comprenden las siguientes:

Diciermnbre 31,

2014 2013

Banco Machala 101.663 50 368
Barnco Bolivariang - 125.228
Banco del Pacificn 101.597 50.497
203,260 226091

Inversién de corto plazo con una tasa de interés del 3.25% y 4.70% con vencimiento
hasta el 5 de enero de 2015 v 12 de enero de 2015 respeactivamente.

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
G ciembre 31,
P 2013
Cuentas par cobrar corrientes
Clientes lacales 340.367 780079
Provision para cueatas incebrables i) {131,534 (23986
316,381 766.093
Otras euentas por cobrar:
Empleados L5215 el
Compafifas relacionadas (i) 42.352 84539
373,948 867,761
(i) Arce Canstrucciones Civiles Cia. Ltda., por suscrite de hormigon para obras.

{it} La administracidn considera que 'a provisidn para cuentas incobrables es
suficiente para cubrir eventuales problemas de incobrabilidad.
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NMOTA 7.- EXISTENCIAS

Dicicrmbre 31,

20148 20013
nateria prirma 862.691 g/3.mo
REpUDSTOS 7E8.8219 775,694
Qotros B350 10,237

1 659,500 1.608,9449

Cormposicibn en cuentas de Activos:

NOTA 8.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Diciembre 31,

2014 2013
Retenciones do elientes y anticipos IR 208.794 218.805
Credito Tributarios de VA 101.622 156.959
Otrosg 35.740 22.083

350.155 397 847

Composicion en cuentas de Pasivos:

Diciembre 31,

r r
293 308 118,851
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2014 2013
Impuestas retenidos - Ley 006 107.734 19 968
Retenciones [VA 17.961 29 386
Impuesto al valar agregado 177.393 211,111
Impuesto a la renta empleados 4.641 6.889
Impuesto & la renta compafiia 219.215 201.148
576.94%9 468.503
NOTA 9.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Composicion:
Diciembre 31,
2014 2013
Sueidas y salarios por liguidar 23.291 22.325
Anticipos de proveedores 124.714 -
Varios anticipos 145,303 206.526
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Composicién:

Edificaciones
Instalacignes

Equipos de laboratorios
Maguinarias y equipos
Silos

Equipos de computacion

Yehiculas

NOTA 10.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPCS

Depreciacidn acumulada

Tarrenos

Diciermbre 31,

W4 2013
1.896.255 1.822.767
284.497 221.772
60.162 55.206
a0} 41 3870918
£19.978 £19.978

5,130 -

3.750.174 3.727.559
10.647 668 10218199
(3.961.311) (3.079.6386)
6.686.357 7.238.563
4.799.503 4.391.432
11.435.860 11.629.995

14.29%, 20%, 33.33% y 50%.

Siguientes maneras;
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Tasa anual
de

deprediacion
%
3,03
20
14,29
ii)
6,67 vy 10

(if)

{i} Las tasas anuales de depreciacién de las maguinarias y eguipos comprenden:
6.67%, 10%, 14.29%, 20%, 33.33% y 100%.

fit} Las tasas anuales de depreciacion de los vehiculos comprenden: 6 67%, 10%,

Los nuevos valores en libros de las propiedades y equipos se han determinado de
acuerdo a los criterios de la NIC 16 “Medicidn posterior al reconocimiento”:

P.35 Cuando se revalue un elemento de propiedades, planta y equipo, la depreciacian
acumulada en la fecha de la revaluacidén puede ser tratada de cualguiera de las

|
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P.35.b Eliminada contra el importe en libros bruto del activo, de mancra que lo gue
se reaxpresa es el importe neto resultante, hasta alcanzar el importe revaluado del
activa. Este método se utiliza habitualmente en edificios.

£l movimiento dol rubro propiedad, planta v equipo es ¢l siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
Saldo Inicial 11.629.995 11.388.565
Adiciones 207.866 1069612
Otros mavimientos {70.326) (18.708])
Depreciacion del afio (8R1.675] (809,474}
Saldo Fina! 11.485.860 11.629.995

El efecto en la depreciacién registrado en el gaste en [os afios 2014 y 2013 fue por
USS 881,675 y USS 809.474 respectivamente,

<véase nota 2f> sobre la politica de valuacidn sobre las propiedades, planta y equipos,

NOTA 11.- INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion:

Diciembre 31,
2014 2013
Prefabricadas, Caoncretos y Edificios S A,
"Precedi” <Viéase nota 2hs 534 388 534,388
534388 534388
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NOTA 12.- OTROS ACTIVOS

Composicién:

Diciembre 31,
2014 2013

Depdsitos en parantia 6.261 6261
Impartaciones er transito 2,669 4,842
Concesidn Rig Verde-Neto 63.524 72.598
Elcctroguil 3.2388 3,888
Fideicamiso The Paint {2} 247389 247 389
Fideicomiso Hotel Aeropuerto (2} 200.000 180.335
Qtros activos 39.31 39.371
Construccioncs en cursg - 424.272
Compra de Terreno {1} 1.579.354 1.221.612

2.142.457 2.200.568

{1} Compra de lote de terreno de 9.71 hectareas en la comuna Casas Viejas de
Chongén a un valor de USS 1.408.712 y en Pallatanga aproximadamente 2.948 metros
a un valor de USS 170.642.

{2) A la fecha del informe de los auditores externos, dichas obras estan terminadas.
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NOTA 13.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:
Diciemore 31,

2014 2013

Banco Bolivarianac {i} 1.368.333 1.386.190
Banco de Machala {ii) G23.394 722.566
Corporaciin Financiera Nacional tiii} 1.093.269 1.140.554
Baneco Produbanco {iiii} 155,662 233.092
Banco Amaionas - 38,396
Banco del Pacifico (fiii) 579.826 221.343

3.820.497 3.742.181
Porcitn carriente {2.132.985) (2.340.118}

1.687.502 1.401 063

(i} Operaciones al 9.63% de interés anual con vencimiento hasta marzo 28 del 2016; {ii)
Operaciones hasta el 9.76% de interés anual can vencimiento hasta marzoe 31 del 2017, {in}
Operaciones hasta e 9.41% de interés anual con vencimienta hasta julio 19 del 2019; {iiii}
Operaciones hasta el 11.23% Produbanco y 8.76% Banco dal Pacifico de interés anual con
vencimiento hasta octubre 18 del 2018 v agosto 31 del 2019 respectivamente,

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y DTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
Diciembre 31,

2014 2013
Cuenlas por pagar comerciales
Praveedores locales 1.054.701 1.080.574
Subtotal " 1094701  1.080.574
Qtras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes {i) 486.403 933.765
1.581.104 2013839



I E R B R R B A A R B AN N N NN N NN N N NN R NN R RN N EEREEAEEEREREREREER

HOHESA, HORMIGONES HERCULES 5.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{i} Corresponden a compromisos adguiridos para la entrega de hormigon a fecha futuray

a precios actuales, por lo que no genera ningun pago de interes.

MNCOTA 15%.- PROVISIONES CORRIENTES
Composicidn:

Diciembre 31,

2014 2013
Participacidn trabzjadores 111.158 157.597
Beneficios sociales H3.836 £5.003
Intereses y comisiones 1R.093 19.771
Provisiones |ESS 6£1.581 66225
Otras 106.311 72.675

360.579 385.270

{i} <vrasc nota 2n»

NOTA 16.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE RETIRQ DEL PERSONAL

El salde de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 y del 2013
corresponde  al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que se
encantraban prestando servicios a fa Compaiiia a dichas fechas,

Dicho estudio esta basado en las normas que sobre este beneficio contiere el Codigo
de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6,5% para la
determinacian del valor actual de la reserva matematica.

Desahucic

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacién laborai por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
por el equivalente del veinticinco por clento (25%) de la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la empresa. Al 31 de diciembre del
2014 y 2013, dichos pasivos se determinan con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente, y se provisionan con cargo 2 los
resultados del ejercicio.
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HQHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

Los montos de estos beneficios al 31 de diciembre del 2014 v 2013 comprenden:

Los principales supuestos actuariales usados fueran los siguientes:

Ciciembra 21,
2014 2013
Tasa de descuento 7,00% 6,00%
Tasa de crecimiento de sueldos 3,00% 2,40%
lubilados a fa fecha d 3

Obfigaciones en el estado de situacidn financiera

Diciembre 31,
2014 2013
Jubilacién patronal 1.220.637 1.146.623
Desahucio 370.983 336.623
1.591.630 1.483.246

Et movimiento del pasivo por jubilacidn patronal reconocido en ef estodo de situacion
financiera fue comao sigue:

Diciernbre 31,

2014 2013
Saldo al inicio del afio 1.145.623 1.007.447
Provisiones del ano 158.424 185,152
Utilizaciones para pagos {84.411) (56.016)
Saldg al final del afo 1.220.637 1.146.623

Ef movimiento del pasivo por desahucio reconocido en el estado de situacion financiera
Jue como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Saldo al inicio del afio 335623 209.005
Provisiones del ano 35897 6R 287
Utilizaciones para pagos {4.527) (40.669)
Saldo al final del arfo 370.9893 3366273
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el capital suscrito y pagado asciende a
US52,007,800 representado por acciones ordinarias de un valor nominal de USS 1
{100 acciones) y US510 {200,770 acciones) cada una.

El 28 de Qctubre del 2014, la Junta General Extraordinaria Universal de Ac¢ionistas
decidid repartir dividendos a los accionistas por USS 1.992.012 de los cuales USS
973.652, guedaron en la compaiiia registrados como aporte a futura capitalizacidn.

NOTA 18.- RESERVA DE CAPITAL, LEGAL, FACULTATIVA Y UTILIDADES RETENIDAS

Reserva de capitof

<tler nota 2p»
Reserva feqgat

La ley regquiere que cada compafia andnima transfiera a reserva legal por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de
liquidacion de la compaiifa pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacidn
asl como para capitalizarse.

Reservag facultativa

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los
accionistas.

Utilidades retenidos

Las utilidades retenidas, representa las utilidades disponibles de Tos Accianistas.

NOTA 19.- SITUACION FISCAL

Los afios 2008 al 2014 se encuentran zbiertos a revision fiscal por parte de las
autoridades correspondientes.
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

Impueste g la renta

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes en el 2014 y 2013
establecen una tasa de impuesto del 22% a las utilidades gravables, la cual se reduce
al 12% si las utilidades son refnvertidas por el contribuyante,

En ef afio 2013, La Compafdia considero lo expuesto en la circular #12-00009 emitido
por el Servicio de Rentas interngs, en el sentido de que lo depreciacion de active fifo
proveniente de la revelorizacion es un gasto deducible y por consiguiente ef efecto del
impuesto a lo Renta Diferido, debe ser corregido, convirtiéndose en Ingrescs como
Otros Resuitados integrales, que fo Compariia lo muestra en el patrimonio,

Anticipe minimo de impuesto o la renta

A partir del egjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn del 0.2%
del patrimonio total, 0.2% del total de costos v gastos deducibles a efecto de
impuesto a la renta, 0.4% del active total v el 0.4% de los ingresos gravables a efecto
del impuesto ala renta anterior.

La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a [a renta causado sea
menar gue el monto del anticipe minimo, este dltimo se convertirad en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podrfa ser aplicable en limitadas circunstancias descritas en la
norma gue rfige este anticipo.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publico el Cédigo Organico de {a Produccion, Comercio
g Inversiones gue entré en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacidn y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarroilo econdmico como un destino
aduanero, reformas tributarias aduaneras {exigibilidad, extincion, exenciones),
exoneracion del pago del impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccion progresiva de la tasa delimpuesto a la renta en 1% anual, hasta llegar auna
tasa del 22% en el 2013,
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HOHESA, HORMIGONES HERCIUILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Concilincion contable-tributaria del impuesto a fa rento corriente

A continuacion se detalia la deterrninacidon del impuesto 3 la renta corriente sobre los
afgs terminados ai 31 de diciembre del 2014 y 2013, segun las bases contables NIIF:

Diciembre 31,

Z014 2013

Utihidad antes de participacion laboral e impuestos 741.055 1.050.644
Menos: participacion laboral {111.158) {157.597)
Utilidad [pérdida) antes de impuestos 629.857 893.047
Mas: gastos no deducibles {i) 142 601 159.550
Menos: ingresos exentos {ii) (20.247] (18.228)
Menos: gastos por discapacitadas {35.455]) f122.7496)
Mds: participagidn de dividendas 2037 2.734
Base imponible total 719.923 914.309

22% 22%
rmpuesto a la Renta calculade 158,383 201.148

Conciliacion tributario del impueste a la renta def afio
Diciembre 31,

2014 2013

Utilidad antes de participacidn laboral e impuestos 741055 1.050.644
Menos: participacion laboral {111.158) (157.597)
Utilidad (pérdidal antes de impuestos 629897 893.047
Mids: gastos no deducibles (i) 142.6591 1549.550
Menos: ingresos exentas {ii) (20.247) f18.226]
Menos: gastos por discapacitadas {iii) {35.455) {122 795)
Mas: participacion de dividendos 3.037 2.734
Base imponible total 719923 014 309

22% 22%
Impuesta o la Renta calculade 158.283 201.148

{i} Corresponde principalmente a los efectos NHF, como: Depreciacion del valor
revaluado, Jubilacidn patronal y desahucio de trabajadores menores a 10 aios.

{v) Los ingresos edentos corresponden a bas utilidades recibidas por las inversiones
en acciones en la compafia Precedi 5.A.

{lii} El beneficio tributario en el 2014 y 2013 fue de! incremento neto de empleados
con capacidad especial.
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

Para el afioc 2014 el anticipo de impuesto a la renta fue USS 219.219 representa el

impuesto a pagar, por ser mayor al caleule del impuesto a la renta.

NOTA 20.- EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Diciembre 31,
CONCILIACIGN DE LA UTILIDAD NETA CON LA CAIA 2014 2213
NETA UTILIZADA EN ACTIVIDADES OPERACION
Utitidad {Pérdida] Neta 410.679 £91.900
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADC EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacién de propiedades, planta ¥y cquipos 861.675 RIZ202Z2
Provisidn para cuentas incobrables 3851
Amortizaciones 9.075 9.075%
Bajas de activos
Dividendos recibidas de compariias asociadas
lubilacion y desahucio 197,321 263475
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
{Aumento] Disminucion en Cuentas por Cobrar 493 812 {401.708]
{Aumento] Disminucién en Inventarios (50.950) {152.531)
{Aumente) Disminucion en Otros Activos {16.766) S64 875
Aumente {Disminucion} en Cuentas por Pagar (1.106.893) {55.239)
Aumenta {Disminucidn) en Impuestos Diferidos {72.714) .
Aumente {Disminucian) en Otros Pasivas {135.450] {82.173)
TOTAL AJUSTES _189.110 96?.525.
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVOS DE OPERACIGN 609,783 1,659,426

NOTA 21.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos y principales transacciones con
comnpanias relacionadas, efectuadas de camin acuerdo entre las partes, incluyen las
siguiantes:
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Diciembre 31,
2014 2013
Gastos - Alguiler de vehiculos 768.000 789.167
768000 F89.167

NOTA 22.- GARANTIAS

La compafia ha entregado garantia de sus obligaciones bancarias y financieras vy
deuda a largo plazo lo siguiente:

Especificas para la Corporacién Financiera Nacional {CFN)

{1) Los créditos con la CFN estan garantizados con las adquisiciones de propiedades,
planta v equipos nuevos desde el 2008, para esto también debe cumplir con las
siguientes ¢ondiciones:

— Presentar en un plazo no mayor a 60 dias, |os justificativos de las inversiones.

- Mantener un sistema de contabilidad adecuado y proporcionar trimestralmente
balances a la Corporacion Financiera.

— Presentar anualmente certificado de cumplimiento de obligaciones patronales del
IESS.

— Copia cevtificada de la declaracion del impuesto a la renta emitida por el Servicio
de Rentas Internas.

~ Mantener anualmente actualizados los avalios y podlizas de seguro endosadas a
favor de la Corporacion Financiera Nacional.

Qtras Gavantias

{1} Prenda industrial abierta sobre fos bienes de la compafifa v de su sfiliada
Prefabricados, Concretos y Edificios “Precedi” 5.A.

(2} Garantia personal del Ing. José Arce Crovari de su patrimonio familiar.
(3) Hipoteca abierta sobre las instalaciones de la planta Cerro Azul.

{4) Hipoteca abierta sobre planta industrial y terreno en el Km. 8.5 en fa via a Daule.
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

{5] Hipoteca abierta sobre planta industrial v terreno en Duran.

{6) Hipoteca abierta sobre oficina The Point.

NOTA 23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacidén de estos estados
financieros {4 de marzo del 2015}, no se presentaron eventos que, en la opinidn de [a
administracidn de la compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichaos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismaos.
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