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INFORME DEL AUDITOR EXTERNQ INDEPENDIENTE

A la Junta General de accionistas de;
AGENCIA DE IMPORTACION Y EXPORTACION AGIMEX S, A.

[. He auditado los estados financieros adjuntos de AGENCIA DE IMPORTACION ¥
EXPORTACION AGIMEX 8. A., que comprenden el estado de situacion financiera
al 3] de diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha y un
resurmen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario
para permitir la preparacién de los estados financieros libres de emores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad def auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre éstos estados financieros, basados en
mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorta v de Aseguramienfo. Dichas normas requieren que cumpla con
requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el audifor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compafia a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Compaifiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estirnaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn
de la presentacion general de los estados financieros.

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para &L
proporcionar una base para mi opinién de auditoria.
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Bases de opinion calificada

6. Considerando que la caracteristica de la NIC 19 es “Los costos por los beneficios a los
empleados deben ser reconocidos cuando se devengan, independientemente del
momento del pago”; la empresa no procedié a realizar los ajustes respectivos, por lo que
los saldos al 31 de diciembre de 2013 de los pasivos y la utilidad del ejercicio se
encuentran subvalorados y sobrevalorados respectivamente.

Opinién

7. En pu opinidn, excepto por el efecto del mumeral 6 de la provision para dar
cumplimiento a la Norma Intemacional de Contabilidad NIC 19 “BENEFICIOS A
EMPLEADOS”; y por el posible efecto adicional derivado del asunto mencionado en la
Base de Opimién Calificada, los referidos estados fmancieros preseutan razonablemente,
en todos los aspectos 1nateriales, la posicidon financiera de AGENCIA DE
IMPORTACION Y EXPORTACION AGIMEX S. A, al 31 de diciernbre del 2013,
el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Nommas Intemacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar mi opinién, informo lo siguiente:

8. En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. NAC-DGER2(310-00139 de abnl
26 de 2010, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias sera presentado
por separado conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI a sus contribuyentes.

Otro asunfto

9. Los estados financieros del ejercicio 2012 fueron auditados por mi. Mi informe de fecha
08 de marzo de 2013 contiene una opinion sin salvedades.

>

LY

C.P.A. Xavier Cruz Puente
SC-RNAE No. 474

17 de julio de 2014

Quito, Ecuador
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AGENCIA DE IMPORTACION Y EXPORTACTON AGTMEX S, A,

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

ACTIVOS NOTAS {Dolares) (Dolares)
31/12/13 31/12/12
Activo Corriente:
Efectivo y equivalente de efectivo 4 152.838,77 52.941,42
Activos Financieros 5 854.402 26 460.536,85
Reserva cuentas incobrables 5 -8.544 02 -2.256,05
Otras cuentas por cobrar 0,00 5.662.53
[nventarios 6 1.286.391,97 1.597.410.00
Impuestos anticipados 7 44.275.18 46.014.36
Total Activo Corriente: 2.329.364.,16 2.160,309,11
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIFPO 8 0,00 5.082.87
TOTAL ACTIVO 2.329.364,16 2.165.391,98
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasive Corriente:
Proveedores 9 14414361 607.781.68
Impuesto a la renta 15 17.897.48 [8.329,48
Participacién trabajadores 15 14.356,27 [0.423,68
Otras cuentas por pagar 10 45.537.57 76.912.89
Total Pasive Corriente: 221.934.93 1.013.447,73
PASIVOS ALARGO PLAZO 11 1.079.298 .85 1.079.298,85
TOTAL PASIVOS 1.301.233,78 2.092.746.,58
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Suscrito 12 5.000,00 5.000,00
Aporte Fut. Capitalizacidn 13 892.030,29 0,00
Reserva legal 16 2.216,09 2.216,09
Otras reservas 939,48 939 48
Utilidades acumuladas 64 489 83 23.751,76
Utilidad a distribuir 63.454.69 40.738.07
TOTAL PATRIMONIO 1.028.130,38 72.645,40
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.329.364,16 2.165.391,98

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



AGENCIA DE IMPCORTACION Y EXPORTACION AGITMEX S, A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

NOTAS

INGRESOS:
Ventas netas 14
Otros ingresos

TOTAL
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 14
(Gastos de venta

TOTAL
UTILIDAD DEL EJERCICIO
[5% PARTICIPACION TRABAJADORES 15
IMPUESTO CAUSADO 15

UTILIDAD NETA

{Ddlares) {Délares)

31/12/13 31/12/12
249890313 1.939.654 44
0,00 1.688,28
2.498.903.13 1.941.342.72
2.002.682,83 1.299.348 05
400.511.86 572.503.44
2.403.194.69 1.871.851.49
95.708,44 69.491,23
14.356,27 10.423,68
17.897,48 18.329.48
63.454,69 40.738.07

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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AGENCIA DE IMPORTACTON Y EXPORTACION AGIMEX S, A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores vy empleados

Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento pasivos a largo plazo
Aumento Futura Capitalizacion

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

CAJA'Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Aumento (Disminucion) del efectivo
Saldo del efectivo al inicio del afio

Saldo del efectivo al final del afio

(Dolares) (Délares)
31/12/13 31/12/12
211243943 1.504.098,83
-2.904.572.37 -1.926.108.87
-792.132,94  -422.010,04
0,00  379.957.11
892.030.29 0.00
892.030,29 37995711
99.897.35 -42.052,93
5294142 94.994.35
152.838,77 52.941,42

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



AGENCIA DE IMPORTACION Y EXPORTACION AGIMEX S, A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTAS (Ddlares)  (Ddlares)
31/12/13 31/12/12

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES PE/IRC 9570844  69.491,23
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD

DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

Depreciacion 9 671772 0,00

Provision cuentas incobrables 5 6.287.97 1.630.68

13.005.69 1.630.68

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE

OPERACION

Cuentas por cobrar -386.463,70 -437.243 89

Inventarios 6 311.018,03 -442.100,00

Cuentas por pagar -825401.40 386.211.94
-900.847.07 -493.13195

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION -792.132,94 -422,010,04

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



AGENCIA DE IMPORTACION Y EXPORTACION AGIMEX S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012.

NOTA 1.

NOTA 2.

INFORMACION GENERAL.

La Compafila AGENCIA PE IMPORTACION Y EXPORTACION
AGIMEX S. A., fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador mediante
Escritura Publica otorgada en la Notaria Trigésima Octava del Canton
Quito, el 19 de abrl de 2002 ¢ inscrita ¢l 8 de mayo de 2002 en el

Registro Mercantil del Cantén Quito bajo el nimero 1524, tomo 133,

Su objetivo principal es la importacion de articulos y accesorios para
vestir en general, para la cual tiene la tarea de distribuir, comercializar v
vender al por mayor y menor lo siguiente: toda clase de textiles en

general (telas).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafiia

alcanzd un promedio de 55 v 75 empleados respectivamente cada afio.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiila AGENCIA DE
IMPORTACION Y EXPORTACION AGIMEX 8. A., han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas
Internacicnales de Contabilidad Internacional (International Accounting
Standars Board — [ASB) y sus interpretaciones, en sus ultimas versiones
dispontibles en espafiol al 31 de diciembre de 2013, fecha de cierre de los
estados financieros, conforme la instruccion general impartida por la

Superintendencia de Compafiias a través de su pagina web.



2.2 Bases de preparacian

En las siguientes notas se reswmen los principios v politicas contables y
criterios de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales de la Compafifa en el ejercicio 2013, Estas politicas
contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en el

estado de posicion financiera.

Las partidas de activos vy pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del costo histdrico de adquisicion o produccion, asi
como al wmenor costo o valor de realizacion (inventario} y al valor

recuperable en el caso de las cuentas por cobrar.

Una revisién de los estdndarcs, reformas e interpretaciones a fas NIIF
emitidas pero alin no efectivas, v las cuales no han sido adoptadas en

forma temprana por la Compaiia se presentan en la Notas 2.17 y 2.18.

2.3 Lfectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluyen aquelios activos
financieros liquidos, depositos o inversiones financieras Hiquidas, que se
pueden transformar rdpidamente en efective en un piazo inferior a tres

IMESES.

2.4 Activos Financieros (Cuentas por cobrar a Clientes)

L.as cuentas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados

con pagos 1jos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de inlerés efectiva, menos
cualquier deterioro. La cartera de créditos se compone principalmente de

tos deudores comerciales.
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La estimacién para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las perdidas gue podrian incurrirse en la
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provisidn son hechas

con cargo al estado de resultados integrales.

Para propositos del calculo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periddicas y sistematicas de la
cartera de créditos para identificar rigsgos inherentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. Bl modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas natwales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones econdimicas
actuales, expenencia  histérica de pérdidas, recuperaciones ©
liguidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos vy

calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estan suyjetas a revisiones individuales que se
hacen con base en la experiencia historica de pérdidas, condicienes
econdmicas actuales, garantias, tendencias de desempeifio, v cualquier
otra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacion especitica
para pérdidas. La evaluacidon de esos factores tantc para personas

Juridicas como naturales leva implicilos juicios complejos vy subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos correntes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes v los grupos de activos para su disposicion se
clasifican comeo rantenidos para la venta si su valor en hbros es
recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la
venta es altamente probable v el activo {0 grupo de aclivos para su

disposicion) esta dispomble para la venta inmediata en su estado actual



2.6
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La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual deberia

reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un afio

desde 1a fecha de clasificacion.

Equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de equipos se mediran inicialmente por su costo. El
costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la

ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modeio del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado

de las pérdidas por detenoro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se lmputan a

resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.



A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y

las vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

ftem Vida utl (en afios)
Maquinaria, equipo e instalaciones 10
Muebles v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retire o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y

el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

2.7 Deterioro del valor de Jos activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar st existe un indicativo de que estos
activos han sufnido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
imporie recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la

pérdida por detertoro {de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el
costo de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
especiticos para el activo para los cuales no se han ajustado los estirnados

de flujo de efectivo futuros.

St el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efective)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las

pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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Cuando una pérdida por deteriore es revertida, el valer en libros del
activo {0 umdad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en tibros
ncrementado no excede el valor en libros que se habria calenlado 38 no
se hubtera reconocido ia pérdida por deterioro para dicho active {o
unidad generadora de efectivo) en aflos anteriores. El reverso de una

pérdida por deterioro ¢s reconocido autcimaticaments en resultados.

Proveedores Nacionales y del exterior

Las cuentas por pagar a proveederes nacionales v del exterior, son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado active.

Después det reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
mplicitos) se reconocen como costos {inancieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuande el reconocimiento del interés resultare es inmaterial. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90

dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivos 1o correntes.

Impuesto a la renta

Il gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la

renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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2.9.1. impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributana) regisirada duranie el afio. La utilidad gravable difiere
de Ja utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasive de ta Compafifa por concepto del unpuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

2.9.2, Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias teraporariag
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determunar la utihidad gravable El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. S¢ reconoce un activo por LMpuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria

cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el

periodo en el que el activo s¢ realice ¢ el pasivo se cancele.

El mnpuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los acttvos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultade del pericdo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los

resultados del periodo.
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La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; v los activos por
impuestos diferidos vy los pasivos por impuestos diferidos se

derivan del impuesto a la renta.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transacciéon o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrientes, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente {ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede

hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros

representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal v bonificaciés por

desahucio

El costo de los beneficios definidos (Jubilacidn patronal vy
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando ¢l Método
de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y perdidas
actuariales se reconocen en los resultados del periodo en que se

producen.

2.11.7 Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasive ¥ un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, Este
beneficio se caleula a la tasa del 159% de las utilidades liquidas de

acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, temendo en cuenfa el importe estunade de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compafiia

pueda otorgar.

2.12.1 Venta mercaderia

Los ingresos provenientes de la venta de mercaderia se miden
utilizando el valer razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de ¢éstos. Los ingresos por venta de mercaderfa son

reconocidos cuando se cumplen todas ias condiciones siguientes:



¢ En el periodo en el cual ocurren la venta, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas dertvadas del disfrute de la

mercaderia; con base en tarifas acordadas bilateralmente segun.
¢ Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

¢ s probable que la Compafiia reciba los beneficios econdinicos

asociados con la transaccion.

¢ Los costos wncurridos, o por incurnir, en relacidn con la

transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.13 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que sc haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano

en el que se conocen.

2.14  Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y

esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, ¢ontractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaflia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma sirnultédnea, se presentan

netos en resultados.

2.15 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociactdn cuando se observe la presencia de una compra o venta de un

activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
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del activo durante un periodo gue generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, v son medidos inicialmente al valor razonable,
méas los costos de la transaccion, excepto por aquéllos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, Jos cuales son
inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccion

se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en

su totalidad al costo amortizado ¢ al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar a clientes v activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con ¢l que se adquineron fos
instrumentos financieros. La administractdn determina la clasificacion de

sus Ingirumentos financieres en el momento del reconocimiento inicial,

2.15.1 Activos financieres mantemidos hasta su vencimiento

los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos £ijos o determinables v
vencimiento fijo, que la administracién de la Compafhia tiene la
intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 51 la
Compafifa vendiese un umporte significative de los activos
financieros mantenidos hasta su  vencumento, la categoria

completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccion. Posteriorments, son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa e
inferés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.15.4),
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de

acurnulacion efectiva en 10s ingresos por inversiones,



2.15.2

2.15.3

Estos activos financieros se clasifican en actives no corrientes,
excepto aquellos con wvencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que

se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos fipancieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
sifuacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen ia cartera de créditos y

otras cuentas por cobrar. Ver Nota 2 4.

Activos finavcieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para Ja venta son activos no
derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en

ninguna de otras categorias,

Eslos activos se miden inicialmente al valor razonable més los
costos de la transaccion. Posteriormente se miden al valor
razonable v las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral (Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a

resultados del periodo.

Se incluyen en activos ne cogrientes a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversién en los 12 meses

siguientes a la fecha del estado de situacidn financiera.



2.15.4
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Deterioroe de activos financieros al coste amortizado

Los activos fiancieros que se miden al costo amortizade, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un active
financiero estard deteriorado 31, y solo si, extste evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento imicial del activo y ese
evento 0 eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre

los flujos de efectivo futuros estimades del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medide al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en lihros v los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral, descontados a la tasa de

interés efectiva original del activo financiero.

Ei valor en libros del aclive financiero se reduce por la pérdida
por detenioro directamente, excepto parz las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, s¢ elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion postertor de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios
en ¢l importe en libros de {a cuenta de provisién se reconocen en

el estado de resultados.

Baja de un active financiero

La Compartiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los fluios de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneticios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila
Compaflia no transfiere m retiene sustancialinente todos los

riesgos v beneficios 1inherentes a la propiedad v contimia



2.16 Pasivos
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reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconoce
su participacién en el activo y la obligacion asociada por los
vatores que tendria que pagar. Si la Compaflia retiene
sustancialmente todos ios riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia
continua reconcciende el activo financicro por los ingresos

recibidos.

financieroz e instrumentos de patrimonio emitidos por la

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos

financieros o como pattimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual.

2164

2.16.2

Pasivos financieros

Los instrumentos f{inancieros s¢  clasifican  como  pasivos
financicros al valor razonable con cambios en resuliados o como

pastvos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liguidacion durante al menos 12 meses despugs de la fecha del
estado de situacidn financiera. A la fecha de los estados
financieros la compafiia manticne unicamente pasivos financieros

medidos al costo.

Baja de un pasivo financiero

La Compafitz da de baja un pasive financiero si, v solo si,

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.



2.17 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NiF Titulo Fecha de vigencia

___________________________________________ e AL

Enmsiendas a la NIITF 7 Revelaciones - Transferencias Julie 1, 2012
de activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos—Recuperacion Julio 1, 2013
de activos subyacentes

La admuinistracién considera que la aplicacién de las norma revisadas
durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto
material sobre la posicion financiera de la Compafia, los resultados de

sus operaciones o sus fhijos de efectivo.

118  Nerwas revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionates de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Conuté {CINIF) nuevas v revisadas que han

side emitidas pero adn no son efectivas:

NOE Titulo fecha de vigencia
WNOF 9 Ihstrurnentos Financieros Fnero 1, 20158
Ernmienda g laNTEF 9y Fecha obligatona efectiva de Enero 1, 2015
NITF 7 la NIIF @ v revelaciones de

fransicion
Enmiendas a ia NUOF 10, NIIF Entidades de inversion Enerc 1, 2014

12 y NIC 27

Enmiendas a Ja MIC 52 Compensacion de activos v Enero 1, 2014
financieros

Las enmiendas de la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos
financieros incrementan los requerimientos de revelacion para las
transacciones que incluyen transferencias de activos financieros. Estas
enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en tomo a
la exposicion al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el

cedente conserva un clerto nivel de exposicidn permanente sobre el ben.



Las enmiendas también requieren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieros no se distribuyen uniformemente durante todo el

periodo.

La administracién no anticipa que estas enmiendas de la NIIE 7 tendran
un efecto significativo sebre las revelaciones de la Compafila. Sin
embargo, st la Compafila entra en otros ipos de transferencias de activos
financieres en el futuro, las revelaciones relacionadas con  esas

transferencias pueden ser afectadas.

La NIF 9 Instrumentos {inancieros emutida en noviembre de 2009 y
modificada en octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la
clasificacion v medicion de activos financieros y pasivos financieros y

para la baja en cuentas.

» La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que
estan dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion sean medidos posteriormente a su costo o
a su valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que
se mantienen deniro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los tlujos de efective contractuales, v que tienen como {lujos
de efectivo dnicamente 10s pagos de principal e infereses sobre el
principal pendiente son generalmente medidos a su costo amortizado
al final de los perfodos contables posteriores. Todas las otras
inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus

valores razonables al final de los periodos contables posteriores,

e T efecto maés significative de la NIIF 9 en relacion con la
clasificacidn y la medicion de los pasivos financieros se refiere a la
contabilizacién de los cambios en e} valor razonable de un pasivo
financiero (designado como a valor razonable con cambios en
resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo. Especificamente, segun la NIOF 9, para los pasivos

financieros designados como a valor razonable con cambios en
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resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de
€se pasivo se reconocerd en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el tesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral cree o amplie un error contable
en los resultados del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédite de un pasive financiero, posteriormente
no serd reclasificado a resultados, Actualmente, segan la NIC 39, el
importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable con cambios en resultades es

reconocido en ef resuitado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para perfodos anuales que comiencen a partir del 1

de enero de 2013, permitiéndose la aplicacidon anticipada.



NOTA 03, ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTARLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de ofras fuentes. Las estimaciones y juicios
asoclados se basan en la experiencia historica v otros factores que se consideran

como Televantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y perfodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del 1mporte recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

Determinar si los activos han suftido deterioro implica el calculo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor
en uso requiere que la Compafila determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de

descuento apropiada para calcular el valor presente.



3.2

3.3
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por

detertoro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que €

activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
Vida 1til de equipos

Como se describe en las Notas 2.6 y 2.7, la Compafiia revisa la vida util
estimada de equipos y propiedad de inversién al final de cada periodo
anual.

Valuacién de los instrumentos financieros

La Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicidn del valor

razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan,

en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.



NOTA 04. EFECTIVOY EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, corresponde a saldo

de bancos (en sumayoria) y caja chica, un resumen €s como sigue:

T NOMBRE: 31/12/13 31/12/12
[olares Dbélares
Bancos 152.838,77 5294142
Saldo al final del afio 152.838,77 52.941,42

NOTA 05. ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a saldo de cuentas por cobrar por el giro normal del negocio

de la empresa, un resumen s como sigue:

NOMBRE: 31/12/13 31/12/12
Dolares Délares
Clientes 854 40226 | 460.536,85
Reserva cuentas incobrables - 8.544,02 -2.256,05
Saldo al final del afio 845.858,24 | 458.280,80 |

RESERVA CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la reserva cuentas incobrables fue de la siguiente

manera.l

NOMBRE

Saldo al 31/12/11
Provision del afio
Saldo al 31/12/12
Provision detl afio
Saldo al 31/12/13

VALOR
Dolares

(62537)
(1.630.68)
(2.256,05)

(6.287.97)
(8.544,02)



NOTA 06. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
[ CONCEPTO: 31/12/13 31/12/12
Dolares Dolares
Mercaderia 1.286.391,97 | 1.597.410,00
| Saldo al final del afio 1.286.391.97 | 1.597.410,00
NOTA 07. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Un resumen de impuestos anticipados es como sigue:
CONCEPTO: 31/12/13 31/12/12
Dolares Délares
Retencidn en la fuente afio corriente 6.264 24 6.915,18
Retencion en la fuente afios anteriores 2667042 25.598.00
Antjcipo impuesto a la renta 11.340,52 5.580,30 |
Iva crédito tributario 0,00 7.920.88
Saldo al final del aiio 44.275,18 46.014,36
NOTA 08. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
En délares:
DESCRIPCION SALDO ADICIONES AJUSTE SALDG
31/12/12 31/12/13
Magquinaria y equipo 5.728,40 0,00 0,00 5.728,40
Muebles v enseres 12.934 39 0,00 0,00 12.934539
Equipo de computacion 14.554,48 0,00 0,00 14.554,48
Subtotal 33.217,27 0,00 6,00 33.217,27
[Depreciaoi(’)n acumulada -28.134,40 671772 1.634 85| 3321727
| Totat 5.082,87 0,00 0,00 0,00

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2012 fue de $6.717,72.

En dolares:

DESCRIPCION SALDO ADICIONES VENTAS SALDO

31/12/11 31/12/12
Magquinaria y equipo 5.728,40 0,00 0,000 5.728.40
Muebles vy enseres 12.934,39 0,00 0,000 1293439
Equipo de computacidén 14.554 48 0,00 0,001 14,554 48
Subtotal 33.217,27 0,060 4,00 33.217,27
Depreciacidn acumulada -28.134,40 0,00 0,00 -28.134,40
Total 5.082.87 0,00 0,00 5.082,87

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2012 fue de § 0,00.



NOTA 09.

NOTA 10.

NOTA 11.

PROVEEDORES

Un resumen de proveedores es como sigue:

NOMBRE: 31/12/13 31/12/12

Dolares Ddlares
Proveedores 144.143,61 907.781.,68
Saldo al final del afio 144.143,61 907.781,68

Corresponden a compras de mercaderia y servicios por el giro normal del

negocio.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar €s como sigue:

NOMBRE: 31/12/13 31/12/12
Dolares Ddlares

| Varios (1) 4553757 76.912,89

| Saldo al final dei afio 45537,57]  76.912,89

(1) Valor declarado en la posicion 421 Otras Cuentas y Documentos por
Pagar no relacionados/Locales del formulario 101: Declaracion del
Impuesto a la Renta y Presentacion de Balances Formulario Unico

Sociedades y Establecimientos Permanentes se registra un valor de

$31.181,30; la diferencia corresponde al valor de Participacién a
Empleados por § 14.356.27.

PASIVOS A LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:

NOMBRE: 31/12/13 31/12/12

Dédlares Daolares
Cuentas por pagar 100.642 93 100.642 93
Préstamos de accionistas (1) 97865592 978.655,92
Saldo al final del afio 1.079.298,85 | 1.079.298,85

(1) Préstamos no se han establecido una tasa de interés ni fecha de

vencimiento.



NOTA 12.

NOTA 13.

NOTA 14.

CAPITAL SUSCRITO
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Al 31 de diciembre del 2013, la estructura del capital de la Compafiia, es

el siguiente:

Dolares:
Acclonista Numero de Y Capital
acclones Suscrito
El Maalouf Kassis Jean Phelippe 3500 70.00% 3.500,00
Badr Nader Elie Daher, 1500 30.00% | 1.500,00
inversionista canadiense
Total 5000 100.00% 5.000,00

Cada accidn tiene un valor nominal de USD 1,00

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

El saldo al 31/12/2013 es de $ 892.030,29.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas v el costo de ventas durante los afios 2013 y 2012 se

detallan a continuacion y corresponde a la venta de telas y prendas de

Vestir.

DETALLE 31/12/13 31/12/12

Dolares Délares
VENTAS NETAS 2,498 903,13 1.939.654,44
COSTODE VENTAS 2.002.682.83 1.299 348,05
% 80,14 66,99
UTILIDAD BRUTA 49622030 640.306,39




NOTA 15,

IMPUEST(O A LA RENTA

De contormidad con disposiciones legates, la provisidn para el impuesto

a la Renta se calcula a la farifa del 22% -23% hasta el afio 2011- (15% s1

se reinvierte) a las utilidades gravables del ejercicio econdmico

terminado el 31 de diciembre del 2013

A partir de julio 2010, los pagos de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales ¢ cxtranjeras residentes en Ecuador, a favor de
personas naturales residentes en Ecuador o de sociedades domiciliadas en
paraiso fiscales o junisdicciones de menor imposicidn estardn sujetos a
retencion en la fuente; de acuerdo a porcentajes establecidos en el nuevo
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interne

publicado en el Registro Ofictal No. 209 del 8 de junio 2010,

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que se acojan al beneficio del 15% de Impuesto a la Renta deben
reinvertiy diche valor hasta €l 31 de diciernbre del afio inmediatamente
posterior al gjerciclo econdémico que se declara, case contrario debera
pagar la diferencia de impuesto (10%) no calculado v cancelado al SR1

mas multas e intereses de mora.

‘; Concepto 31/12/2013 31/12/2012
Utilidad del ejercicio 95.708,45 69.461,23
15% participacion trabajadores (14.356.27) {10.423.68)
Diferencia §1.352,18 5906752
{(+} Gastos no deducibles 0,00 2062584
Utilidad tributaria 81352 18 79.6893 39
Impuesto renta causado (1) 17.897 48 18.329 48
Anticipo a 1‘.2} renta deﬁempmad@ {1} 18.255.70 12.486.72
en declaracion afic anterior
(-} Anticipo pagado (11.340.52) (6.906 .42
{-) Retenciones en la fuente {a) {6.224,64) {6.915,18)
(‘-), .(,rec-ilto tributario  aflos (5.662.56) (31.178.30)
antenores

| (Saldo a favor) (4.972,02) | (26.670.42)
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(1) Segun las leves iributartas vigentes a partir del afio 2010, se debe
considerar como impuesto a ia renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,

0,2% del patrimonio, 0,2% de costos v gastos deducibles,

2813: In razén de que el impuesto a la renta causado es menor al
anticipo de impuesto a la renta determinado, la Compafifa registrd en
resultados como gaste de impuesto a la renta el valor del impuesto
determinado, en este caso corresponde el valor de $ 18.255,70.

28i2: En razén de que el impuesto a la renta causado es mavor al
anticipo de mmpuesto a la renta determinado, la Compaiiia registrd en

resultados como gasto de unpuesto a la renta el valor del impuesto

(i) Retenciones en la fuente aiio corriente:
Segin contabilidad se registra un valor de $ 6.264,24, v segin
declarado en ia conciliacion trmbutaria del formudario [01:
Declaracion def Impuesto a la Renta y Presentacion de Balances
Formulario Unico Sociedades v Establecimicntos Permanentes s¢
registra un valor de § 6.224.64, por o que se observa un error en

la digitacion al momento de ingresar la informacion al SR1L

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributanas

tas declaraciones de impuestos de los afios 2010 al 2013,

15.1 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2010 s¢ promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial Neo. 351 el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los

sigulentes:



NOTA 18,

los flujos de caja a corte y mediane plazo. Durante el presente afio no han
existido cambios con relacion al afio anterior en relacion a los objetivos y

politicas de administracion de los riesgos mencionados.

Riesgo de Credite

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante debide a que se trata de inversiones en entidades

reconocidas del mercado nacional.

El valor libros de los activos financieros es el maximo nivel de
cxposicidn al riesgo de crédito ai 31 de diciembre de cada afio. Al 31 de
diciembre de 2013 el mayor expuesto al que se somete la Compafila y
en la gue pudiera existir concentraciones de riesgo de crédito esta

principalimente representado por 1as cuentas por cobrar a clientes.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras en la medida en que vencen. El enfoque de la Compafhia para
adounistrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente
para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus
obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o
arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los tlujos de caja de corto v

largo plazo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y 1a fecha de emision del informe (ulio
17, de 2014} no se produjeron eventos que en opumuon de la
Adminstracion de la Compafia pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros.



NOTA 19.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2613
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia con fecha abril 18 de
2014 y seran presentados a los accionistas para su aprobacion, En opinidn
de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados

por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Badr Nader Elie Daher Kleber Gustavo Morales Ramirez
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



