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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Accionistas
VIOLETA FLOWERS S.A.

Quito, 18 de abril del 2019

Opinidn.

Hemos auditado los estados financieros de VIOLETA FLOWERS S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de VIOLETA FLOWERS 5.A., al 31 de diciembre del
2018 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador.

Fundamentos de la opinion.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de VIOLETA FLOWERS S.A., de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores del (Ecuador), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo
con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Asunto que requiere énfasis.

Base Contable

Tal como explica en la Nota 2.1 los estados financieros mencionados en el primer parrafo han
sido preparados en Normas Internacionales de Informacion Financiera estas bases de
preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador; por esta razon, los estados financieros pueden no ser apropiados
para otros propdsitos.

Asuntos significativos de la auditoria.

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos
asuntos de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria y para
formarnos nuestra opinion sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una
opinién por separado sobre estos asuntos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se reconocié como Gastos no Deducibles las
variaciones determinadas como incremento en el estudio actuarial en base a lo establecido en
El numeral 13 del articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, modificado en diciembre



de 2017 por la Ley Organica para el Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de
Gestion Financiera, condiciona actualmente la deducibilidad tributaria al pago de la jubilacion
patronal y del desahucio.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria.

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion
comprende en Informe anual de la Administracion, pero no incluye los estados financieros y
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de VIOLETA FLOWERS S.A., no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién que comprende el Informe de la Gerencia y al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias
materiales, estamos obligados a reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos nada
que reportar.

Responsabilidad de la Administracion de VIOLETA FLOWERS S.A., por los estados financieros.
La Administracion de VIOLETA FLOWERS S.A., es responsable de la preparacion y presentacion
razonables de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables establecidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y del control interno necesario para permitir
la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de VIOLETA FLOWERS 5.A., de continuar como negocio en marcha, revelando, segtn
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo (administradores), de la entidad son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera de VIOLETA FLOWERS S.A.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:



Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido
a un fraude en mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya
que el fraude puede implicar elusion, falsificacion. Omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion de control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcién de las circunstancias y estados
financieros condensados, es necesaria para interpretar adecuadamente estos estados, no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como la correspondiente informacion relevada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de VIOLETA FLOWERS
S.A., para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresamos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que VIOLETA FLOWERS S.A., deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo de la entidad en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de VIOLETA FLOWERS
S.A., una declaracion de que hemos cumplido los requerimiento de ética aplicable en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar independencia y,
en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicaciéon con los responsables del gobierno
corporativo de la entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés ptblico del mismo.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.
El formato y el contenido de este apartado del informe de auditoria varian en funcion de la

naturaleza de las demas responsabilidades de informacion del auditor impuestas por la Ley o
reglamento locales, o por normas de auditoria nacionales.

Mi opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia VIOLETA FLOWERS
5.A., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,

se emite por separado.
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/ CPA Byron Tamayo
Auditor Externo
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Quito, 18 de abril de 2019



VIOLETA FLOWERS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS NOTAS 2018 2017

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes 5 86.88827 62.421,63
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 6 482.159,05 408.059,97
Inventarios 7 508.166,41 427.577,36
Pagos Anticipdos 8 68.443,85 56.025,83
Activos por impuestos corrientes 9 83.037,20 114.096,90
Total activos corrientes 1.228.700,78 1.068.181,68
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y eguipo 10 211.488,36 237.184,11
Activos Biolégicos 11 75.371.19 88.129,60
Total activos no corrientes 305.292,55 325.313,71
Activos por Impuestos Diferidos 12 1843300 0,00
TOTAL 1533 3 1393.495,39

Ver notas a los estados financieros

Contador General




VIOLETA FLOWERS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
PASIVO ¥ PATRIMONIO NOTAS 2018 2017
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con Instiruciones Financieras 13 145.567,31 192.422,40
Cuentas por pagar comerciales 14 297.455,06 308.718,57
Otras cuentas por pagar 15 161.840,18 197.572,23
Accionistas por pagar C/P 21 160.658,86 171.414,18
Total pasivos corrientes B865.521,41 B870.527,38
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con Instituciones financieras L/P 18-13 181.087,62 116.044,66
Otras cuentas por Pagar L/P 20 3.208,92 427393
Accionistas por Pagar 19 144.906,82 160.906,82
Beneficios definidos 22 276.039,63 208.549,52
Total pasives no corrientes 605.240,99 489.774,93
Totol pasivos 1#?3.752,40 1.360.302,31
PATRIMONIO: 24
Capital social 20.000,00 20.000,00
Aporte Futura Capitalizacién 369.776,61 369.776,61
Reserva Legal 1.652,28 1652,28
Resltados acumulados (823.654,65) (840.024,54)
Resultadas NIIF 465.418,84 465418 84
Resultado del ejercicio 30.037,85 16.369,20
Total patrimonio 63.230,93 33.193,09
TOTAL 1.533.993 Ei 1393 495&9
/1 == P
{
: u% Pabén
Contador General




VIOLETA FLOWERS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
NOTAS 2018 2017

INGRESOS OPERACIONALES 25 3.384.970,18 2.921.032,04
COSTO DE VENTAS 26 2.311.013,31 2.061.992,34
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.083.956,87 859.039,70
Gastos de Administracion y Ventas 27 956.189,92  768.834,60
UTILIDAD OPERACIONAL 127.766,95 90.205,10
Otros Ingresos/Gastos 28 46.979,82 46.679,15
Otros Gastos no operacionales
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PTY RESERVAS 80.787,13 43.525,95
Menos:

15% Participacion trabajadores 12.118,07 6.528,89

Gasto impuesto a |a renta corriente y diferido 57.064,21 23.439,94
Total 69.182,28 29.968,83
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO 11.604,85 13.557,12
RESERVA LEGAL - -
Pérdida (Ganancia) Actuarial reconocidas en el ORI 18.433,00 -
UTILIDAD DELANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO 30.037,85 13.557,12
Ver notas a los estados financieros

/)
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VIOLETA FLOWERS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Aporte Reserva  Resultados Resultados porla Utilidad del

Social Futura Legal Acumulados Aplicacion de NIIF  Ejercicio Total
Capitalizacidn por primara ver
Saldos al 31 de diclembre del 2016 800,00 388.976,61 1.652,28 (B4O. 485, 14. 58
Variacianes 19.200,00 (19.200,00) - 13503 -
Resultado de! Ejerdicio 16.369,90
Saldos al 31 de diciembre del 2017 20, 369. 1.652,28 (840, 465. 16. 90 33, 09
Variaciones - - 16.369,89 -
Resultado del Ejerdicio 30.037,85
Saldos al 31 de diclembre del 2018  20.000,00 360.776,61 Lw ﬁiﬂ_-!.ﬂ 30.037,85 B.m_g_
Ver notas a los estados finanderos
U 0/
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VIOLETA FLOWERS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en délares americanos)

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes 347725603 29820710

Pagado a proveedores y empleados (3.127.692,50) (2.620.848)

Costos financieros (46.979,82) (46.679)

Otros Ingresos (41811 44) (27.156)

Efectivo neto proveniente de actividades de

operacion 260.672,26 217.028
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adidones netas propiedad y equipos (30.603,57) (129.965)

Efectivo neto utilizado en actividades de

inversion (30.603,57) (129.965)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias o Equivalentes {205.602,05) (99 460)

Efectivo neto utilizado es actividades de financiamiento (205.602,05) (99.460)

CAJA Y EQUIVALENTES:

Incremento neto durante el afio 24 466 684 (12.398)

Saldo al inicio del afio 6242163 74.820

Saldo al final del afio 86.888,27 62.422

4
Leda.
Contador General
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VIOLETA FLOWERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y Objeto Social

En la ciudad de San Francisco de Quito, capital de la Republica del Ecuador, hoy veintiuno de
septiembre del afio dos mil uno, ante mi DOCTOR GONZALO ROMAN CHACON, NOTARIO
DECIMO SEXTO DEL CANTON QUITO, comparecen al otorgamiento y suscripcion de esta
escritura publica, los sefiores: Asaad Zard, de nacionalidad Libanesa conocedor del castellano;
y, René Bucaram Bokhari, ecuatoriano, de estado civil casados, cada uno por sus propios y
personales derechos.- Los comparecientes son mayores de edad, domiciliados en esta ciudad,
habiles para contratar y obligarse, a quienes de conocerles doy fe; y , dicen: Que eleve a
escritura publica la minuta que me entregan cuyo tenor literal y que transcribo dice lo
siguiente:

Objeto social

OBJETO.- La Compania tendra por objeto social la comercializaciéon de flores de
toda clase, y de otros productos agricolas o industriales, dentro o fuera del pais.
Consecuentemente podra dedicarse a todas las actividades atinentes a la
promocién y explotacién de este comercio, con exclusion de las actividades
agricolas o pecuarias; la Compania podra desempenar todas las actividades
industriales y comerciales, principales y/o complementarias, vinculadas directa
o indirectamente con esta rama, asi como celebrar toda clase de actos y
contratos relacionados con tales actividades. Podra asi mismo administrar sin
limitacion alguna, bienes propios o de terceros, ya sea de personas naturales o
juridicas, incluyendo toda clase de bienes muebles e inmuebles, urbanos y/o
rurales.

La compania podra igualmente intervenir en la prestacion de todos los servicios
relacionados con su giro ordinario y que no estuvieren expresamente prohibidos
por la Ley: podra participar en sociedades y consorcios con personas naturales
v juridicas, nacionales o extranjeras, para la realizacion de una o varias de las
actividades determinadas en este articulo: podra adquirir acciones,
participaciones, o derechos de companias existentes, asi como promover la
constitucion ¢ nuevas companias participando en el contrato fundacional
respectivo. Estara habilitada para desenvolverse como mandante o mandataria,
y en general, para ejercer la presentacion de empresas nacionales o extranjeras,
siguiendo los lineamientos establecidos para el efecto en la Ley v en estos
Estatutos; podra asociarse con otras personas naturales y/o juridicas cuyas
actividades sean similares o complementarias a la suya. Podra, en definitiva,
realizar toda clase de actos v contratos permitidos por la Ley en cuanto no se
aparten de los términos establecidos en ¢l objeto social.

11



1.2

2.1

Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos
con la autorizacion de la Gerencia General con fecha (20-03-2019) y posteriormente seran
puestos, a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Companiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion para PYMES explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compafiia VIOLETA FLOWERS S.A., han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo historico. La preparacion de los estados financieros de
acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.
También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compania. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes,

los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

12
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La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generadc un impacto significativo en los
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los
impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero ne urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF 2 -
Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacidon de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacidon del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable”,
donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningdn
tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos
intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en relacion al ajuste proporcional de la
depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas”,
donde clarifica que una compafia que preste servicios de gestién o direccion, es una parte
relacionada.




Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo

iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1 - Adopcion
por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica |a adopcion anticipada de las NIIF; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los
negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la
excepcion de valoracion de portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversidn”, donde
aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 — Activos
no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de planes de venta y
distribucidn; ii) “NIIF 7 = “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y
sobre la divulgacién adicional requerida sobre los estados financiero interinas; iii) “NIC 19 —
Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasives y no el pais donde se
generan”; y, iv) “NIC 34 - Informacion financiera interina”, donde aclara sobre la
revelacion de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde el 1
de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo a su
naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los presentes estados
financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

A partir del afio 2018 entro6 en vigencia la aplicacion de las NIIF 8, NIIF 15, NIIF 16

NIIF 9 Instrumentos Financieros.
Esta norma reemplaza a:

NIC 39 (parcialmente)

Versiones anteriores de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos de actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes.
Esta norma reemplaza a:

NIC1

NIC 18

CINIIF 13

CINIIF 15

CINIIF 18

SIC 31.

NIIF 16 Arrendamientos.
Esta norma reemplaza a:
NIC17

CINIIF 4

SIC 15

SIC 27.
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2.3

2.4

2.5

2.5.1

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estades
financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar.

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior.
Reconocimiento.

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior.
(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. 5i se esperan
cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién. Los intereses devengadcs en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones
bancarias”.
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2.6

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liguidan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la
perdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia reconocio provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compahia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.
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2.7

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menas los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propledades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y peérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon sdlo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando sen incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida util no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de afios
Edificios 30-40
Magquinaria y equipo 10-15
Muebles y Enseres 12
Vehiculos 68
Equipos de computacion 5-7
Equipo 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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2.8

2.9

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracidn ha definido como mayor a un afo.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Gtil definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida Util estimada (3 afos).

Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afc comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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(ii)

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a |la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafia reconocio la existencia de
diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF,

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo

establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleadeo que recibe este beneficio.

(ii)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios definidos para empleados.

La Gerencia considera que estas transacciones se realizaron en condiciones
similares a aquellas realizadas con terceros.
Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
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2.12

2.13

2.14

de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos, Los supuestos
principales utilizados para propdsitos de los calculos actuariales son los siguientes:

2018 2017
(en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 7.72 8.26
Tasa(s) esperada de incremento salarial 3.00 2.50
Tasa(s) de rotacion 1.50 11.80
Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolscs
necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucién de dividendos.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la
Compafiia.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de |la Compafia. Los

ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.
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2.15

3.1

(@)

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgas y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos.

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo |a administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evaluan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compania.

Riesgos de mercado
Ri de pr ncen :
() Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compania esta relacionada con el
componente de inflacion y la politica de gobierno central que incrementa
gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios para su comercializacion. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin
de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo.
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(b)

(c)

(ii) Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios
y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar
las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen
politicas y procesos de seleccién de proveedores. La Compafila ha suscrito,
convenios de abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locales y
del exterior.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivg, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través
de un numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de
cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la Compafila no estd expuesta a
riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

Elaboracién y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que

permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas
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3.2

4.

Administracion del riesgo de capital.

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de

capital optima para reducir el coste del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

ol costo amortizado 2018 2017

Efectivo y Equivalentes 86.888,27 62.421,63
Cuentas por Cobrar 482.159,05 408.059,97
TOTAL 569.047,32 470.481,60
Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por Pagar 552.447,53 506.690,80
Otros Pasivos Financieros 160.658,86 171.414,18
TOTAL 713.106,39 678.104,58

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Companiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, |la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

24



(b)  Vida util de las propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida (til fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos, La determinacion de las vidas (tiles se evalUa al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.7.

(c) Deterioro de activos no financieros
El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el calcule actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual \utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de la cuenta Efectivo y Equivalente es como sigue:

NOTA 5

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO

Un resumen de |la cuenta es como slgue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
Caja 554,66 554,66
Bancos Nacionales 84.014,37 59.646,57
COOP. ALIANZA DEL VALLE - 2.220,00
INVERSIONES A CORTO PLAZO 2.319,24 -
TOTAL £6.888,27 62.421,63
* Corresponde al saldo: | | 2018 2017
PICHINCHA CTA. CTE. 3442658704 4.885 69 -
INTERNACIONAL CTA. CTE. 06206085 42.512,98 16.966,06
PRODUBANCO CTA. CTE. 2005217829 8.866,30 955,95
HELM BANK USA MIAMI CTA. CTE. 26.243,87 10.185,35
PRODUBANCO CTA AHO. 12040276193 1.505,53 9.978,90
COOPERATIVA ALIANZA DEL VALLE 2.319,24 -
Total 84.014,37 38.086,26
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6.

7.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de la cuenta Cuentas por Cobrar es como sigue:

Nota &

CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
Cuentas por Cobrar Clientes del Exterior 43447402 * 345.403,98
Cuentas por Cobrar Clientes Locales 47.072,30 53.422,37
Anticipo Empleados 214,57 -
Cuentas por cobrar Relacionados 5213,62 5.213,62
Otras cuentas por cobrar - 20,00
Prevision Cuentas Incobrables |4.815.46]i -
TOTAL 482.159,05 408.059,97

Al cierre de cada periodo, el andlisis por antigiledad de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, que se encuentran provisionados para cuentas incobrables, es el

siguiente:
2018 2017
Vencimientos menores a 3 meses 300.709.92 228.750.00
Vencimientos entre 3 meses y 6 meses 131.467.82 110.230.00
Vencimientos entre 6 y 12 meses 0.00 0.00
Vencimientos mayores a 12 meses 0.00 0.00
432,177.74 338.980.00
INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta Inventarios es como sigue:
Nota 7 |
INVENTARIOS
Un resumen de |a cuenta es como sigue;
Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
Productos Quimicos y Fertilizantes 16.298,11 13,966,17
Suministros 72.970,89 48.784,73
Material Post cosecha 47.552,89 37.174,61
Producto en proceso 209,936,04 262.143,88
Propagacion 21.758,47 9.300,44
Flor en cuartos frios 139,650,01 56.207,43
TOTAL 508.166,41 427.577,36
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Los Inventarios corresponden a la toma fisica realizada a | 31 de diciembre de 2018 y

2017.

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de la cuenta Pagos Anticipados es como sigue:

NOTA 8 |

PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
Anticipo Proveedaores 39.958,35 51.340,29
Seguros pagados por adelantado 28.491,50 4,685,54
TOTAL 68.449,85 56.025,83
IMPUESTOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de la cuenta Pagos Anticipados es como sigue:
NOTA 9 |
IMPUESTOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de a cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
Crédito Tributario IVA 39.791,01 45,636,906
VA retenido en ventas 41.135,97 60.735,38
[VA por cobrar SRI 2.110,22 3.724,56
TOTAL 83.037,20 114.096,90
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10.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la cuenta Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

NOTA 10
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de |la cuenta es coma sigue:
Salda al 31, dicleambre de 2018 2017
EDIFICIOS ¥ OTROS INMUEBLES 22.390,03 22.350,03
INVERNADEROS 101.080,57 B7.484.16
MAQUINARIA ¥ EQUIPO 340.528,58 340.260,79
INSTALACIONES Y ADECUACIONES 249.914,46 249,914,456
MUEBLES ¥ ENSERES 17.361,76 17.361,76
VEHICULOS 69.248,99 66.283,10
EQUIPOS DE COMPUTACION 65.228,78 56.764,44
OTRAS PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 16.411,46 16.411,46
CONSTRUCCIONES EN CURSO 3.094,81 -
TOTAL 885.255,44 856.870,20
DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIOS Y OTROS INMUEBLES B.569,91 6.989,66
DEPRECIACION ACUMULADA INVERNADEROS 75,229,01 68.995,29
DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA Y EQUIPO 302.986,63 297.374,13
DEPRECIACION ACUMULADA INSTALACIONES Y ADECUACIONES 187.190,25 170.303.46
DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES ¥ ENSERES 16.779,55 16.426,49
DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULO 20.024,07 6.943,06
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIFDS DE COMPUTACION 49.294,91 39.795,98
DEPRECIACION ACUMULADA OTRAS PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 13.696,75 13.358,02
TOTAL 673.771,08 619.686,09
ACTIVO NETO 211.488 36 237.184,11
Un desglose de esta cuenta es como sigue
DETALLE DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
ACTIVOS FIJOS
SALDO AL SALDO AL
31/12/2017 | COMPRAS | VENTAS BAIAS AJUSTES | 31/12/2018
EDIFICIOS Y OTROS INMUEBLES 22.3%0,03 - 22.3%0,03
INVERNADEROS 87.484,16 13.596,41 101.080,57
MAQUINARIA Y EQUIPO 340.260,79 267,79 340.528,58
INSTALACIONES ¥ ADECUACIONES 249.914 46 249.914.46
MUEBLES Y ENSERES 17.361,76 = 17.361,76
VERICULDS 66.283,10 1.965,89 - - - £9.248,99
EQUIFQOS DE COMPUTACION 56.764, 44 846434 6522878
OTRAS PROPIEDADES PLANTA Y ECQUIFO 16.411,46 . 16.411,46
CONSTRUCCIONES EN CURSO - 3.094.81 3.004,81
TOTAL COSTO HISTORICO 856.870,20 | 28.389,24 885.259,44
DEPRECIACION ACUMULADA SALDD BAJAS Musnj SALDO
31/12/2017 GASTO DEL ARD 31/12/2018
DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIOS Y QTROS INMUEBLES 6,989,66 1.580,25 B.569,91
DEPRECIACION ACUMULADA INVERNADEROS £8.995,29 6.233,72 75.229,01
DEPRECIACION ACUMULADA MACQUINARIA Y EQUIPO 29737413 5.812,50 302.986,63
DEPRECIACION ACUMULADA INSTALACIONES Y ADECUACIDNES 170.303,46 16.886,79 187.180,25
DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y ENSERES 16.426,45 353.06 16.779,55
DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULD 6.943,06 13.081.01 20.024,07
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPOS DE COMPUTACION 39.29598 9.998.93 49.294,91
DEPRECIACION ACUMULADA OTRAS PROPIEDADES PLANTA Y EQLIPO 13.358,02 338,73 13,696,775
TOTAL 619,686,09 | 54.084,99 673.771.08
ACTIVOS TOTALES NETOS 237,184,11 211.488,36
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11.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de la cuenta Propiedades de Inversion es como sigue:

NOTA 11

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
ACTIVO BIOLOGICOS 243.671,21 237.992,74

TOTAL 243.671,21 237.992,74
DEPRECIACION ACUMULADA PLANTAS 168.300,02 149.863,14

TOTAL 168.300,02 149.863,14
ACTIVO NETO 75.371,19 88.129,60

El afio 2.018 |la empresa se propuso como meta, seguir creciendo la capacidad productiva
de la finca para generar un nuevo nivel de resultados. También fue un reto el generar un
mejoramiento en la estructura administrativa organizada. El afio 2.018 como el anterior
tuvo un resultado operativo positivo. El afio productivamente se presentd de una forma
inesperada debido a la influencia que ha tenido el clima en la produccidn de flores en el
Ecuador.

El aprendizaje de los afios anteriores en los aspectos climaticos y productivos, nos han
llevado a generar un esquema de permanente evaluacion y cambio en el manejo de la
produccion de la finca. El aho empezd bien con la temporada de Valentine. La influencia
del invierno en los primeros meses del afio, generd que la cosecha de la temporada de
Madres se viera afectada, no se tuviera en el tiempo y volumen esperado y no se lograra
tener un buen resultado operativo. Se atendio |la temporada del Valentine Chino a mitad
del afio, siendo una buena temporada productiva y de ventas para la empresa.

El fin de afio se presento complejo comercialmente. La temporada de Santos en Octubre
nunca repunto y el mercado de flores en general cayo desde el 20 de Octubre, hasta el fin
del afio. Tuvimos que generar una gran cantidad de acciones operativas, para manejar sin
inconvenientes toda la produccion que tuvimos en estos meses, aunque nos vimos en la
obligacion en dar de baja flor por |a falta de ventas en este periodo. En el fin del afio se
tuvieron pérdidas operativas por esta situacion.

Continuamos realizando muchos cambios en el afio 2.018. Se logré el aumento del precio

de venta de la flor en 12% durante el afio y se incrementd la produccién de 3.200 cajas a
3.900 cajas de flor al mes durante el afic 2.018.
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La empresa el afio 2,018 con el apoyo de la Junta Directiva y de los socios de la empresa,
logro recibir de nuevo de una entidad financiera otro préstamo a largo plazo, con el cual
se desarrollaron las siguientes inversiones:

- Compra de plantas madres para la renovacidn y ampliacidn de la propagacion de plantas
de produccion de las variedades de Gypsophila.

- Construccion de un nuevo invernadero para plantas madres y ambientacion de esquejes.
- Construccion y ampliacion de nuevos bancos de enraizamiento en el area de propagacion
de plantas de produccion.

- Ampliacion del area de apertura de flor en |a postcosecha.

- Renovacion de la red principal de distribucidn de energia interna de la finca.

- Compra 2 cuadrones y sus remolques, para el transporte de la flor desde el campo a la
postcosecha.

- Participacién en las ferias de Chicago en USA, en Beijing en la China, en Quito en la feria
que organizo Expoflores y en Amsterdam en Holanda.

- Se realizd la visita a clientes en Espana, Italia, Holanda y Alemania, situacion que no se
daba hace mas de 9 afios.

Estas inversiones generaron en el personal, que el ambiente interno de trabajo de la
empresa, sea de un mayor compromiso con la empresa y con los resultados presentados
por esta administracion a obtener. La empresa ha seguido cumpliendo sus compromisos
con las entidades financieras, con sus empleados, proveedores y con los entes de control
del estado.

Los objetivos logrados este afio por area son:

En el drea de las plantas madres y propagacion se sigui¢ incrementando y optimizando la
disposicion semanal de plantas para produccion y poder cumplir con los programas
planteados.

En el drea comercial, se abrieron nuevos mercados en Vietnam, Australia, Rumania,
Finlandia, que ha sido un factor importante en el crecimiento de la produccion y de las
ventas de la empresa en este afo.

A finales del afo, se inicid con la construccion y ampliacion de las oficinas administrativas
de la finca, para mejorar el ambiente de trabajo del personal de la empresa. Este proyecto
se estaria terminando en los primeros meses del 2.019.

Cada dia se trabajé con el maximo esfuerzo técnico para mantener la operacion de la
finca vigente durante este ano 2.018. Seguimos aprendiendo y tomando acciones de
ajuste respecto a los permanentes cambios del clima, en el manejo de la plantacion,
buscando superar los inconvenientes NO presupuestados en la proyeccion de resultados
que siguen y seguiran afectando dia a dia la produccion de flores en la zona.
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12.

En este afio 2.018, el resultado fue de estabilidad laboral para el personal, de crecimiento
de la produccion y las ventas y se continuo con de la recuperacion financiera de la
empresa. Para el afio 2.019 trabajaremos para mantener el crecimiento en la operacién y
la produccion, abrir nuevos mercados, incrementar nuestra presencia en feria y misiones
comerciales, seguir tomando previsiones operativas para solventar los factores climaticos
y ambientales que nos afectan, y mantener la constante de cambio permanente diario
para mejorar el escenario de los resultados de la empresa, para que se siga consolidando
como una operacion rentable.

Presento de nuevo mi agradecimiento a los Sefiores Accionistas de la Compafiia, por
darme su total apoyo y confianza, para poder haber realizado todos los trabajos e
inversiones en este afio en la empresa, que siguen mostrandonos que vamos por el
camino correcto y estamos mirando siempre hacia adelante sin perder el impulso que
hemos logrado hasta ahora. La meta para el 2.0189, seguir trabajando en garantizar la mas
alta produccion semanal, mensual y anual de la finca, aumentar las ventas en un 25% mas
y continuar con la recuperacion financiera de la empresa.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.
Un resumen de la cuenta Activos por Impuestos diferidos es como sigue:

NOTA 12 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciermbre de 2018 2017
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 18.433,00
TOTAL 18.433,00

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras es como sigue:

NOTA 13 1

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de la cuenta s como sigue:

Salde al 31, diclembre de 2018 2017
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS B85.232,80 143 131,84
SOBREGIRO BANCARIO 60.33451 | * 49 290,56
TOTAL 145.567,31 192 422,40
Un detalle de las operaciones s como sigue: l 2018 I 2017
PRESTAMD BANCO PICHINCHCA 2602615-00 C/P 39.833,92
PRESTAMD COOPERATIVA ALIANZA DEL VALLE C/P - 5.965,04
PRESTAMOD BANCO DE GUAYAQUIL C/P - 3.284,39
PRESTAMD BANCO PICHINCHA 275412200 C/P 30.288, 44
PRESTANMD BANCO PICHINCHA 2752281900 C/P 50.419,95
PRESTAMO PRODUBANCO 2846380 C/P - 13.340,10
PRESTAMO BANCO PICHINCHCA 313014900 C/P 20,990, 80 -
PRESTAMO BANCO PICHINCHCA 3130152-00 C/P 39.242,00

PRESTAMD BANCO INTERNACIONALS26070 25.000,00

Total 85.232 80 143.131.84
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14.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

NOTA 14

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de |a cuenta es como sig!e:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017

PROVEEDORES NACIONALES 284.561,98 295,161,41
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 12.893,08 13.557,16
TOTAL 297.455,06 308.718,57

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES

Un resumen de la cuenta Otras Cuentas y Documentos por Pagar Corrientes es como

sigue:

NOTA 15

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
Un resumen de |a cuenta gs como siE_u_e:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 1343944 21.851,15
IVA POR PAGAR - -
BENEFICIOS SOCIALES 199.641,59 158.680,00
IMPUESTO A LA RENTA 35.105,85 9.931,21
PARTICIPACION TRABAJADORES 13.653,30 7.509,87
TOTAL 261.840,18 197.972,23
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16.

17.

IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS.

Una conciliacién entre |a utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente es como sigue;

2018 2017
Utilidad/Pérdida Contable £0.787,13 43.525,95
15%| Utilidades a empleados 12.118,07 6.528,89
UTILIDAD GRAVABLE 68.669,06 36.997,06
GASTOS NO DEDUCIBLES 235.673,39 88.015,96
Otras partidas condliatorias (76.085,61) (31.253,25)
Ingresas Excentos
BASE IMPONIBLE 228.256,84 93.759,77
25% | IMPUESTO RENTA CAUSADO 57.064,21 2343994
Anticipo pagado 20,405,08
Retenciones en lafuente 1.553,28
Utilidad antes del calculo de Reservas 35.105,85 -
10% | Reserva Legal = =
UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO 11.604,85 31.253,25
Anticipo determinado 22.317,28 15.441,10
Pérdidas Ganancias Actuariales 18.433,00 -
UTILIDAD FINAL 30.037,85 -

(1)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula el 22%

sobre las utilidades gravables,

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2018, la Sociedad realizo un pago total de anticipo de impuesto a la
renta de US$ 20.405.08 y su impuesto a la renta causado del afio fue de US 57.064.21
por ende la Sociedad registré como impuesto a la renta del afio, el impuesto causado.

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2018 y son susceptibles de revision.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de
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transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a U553.000.000. La Compafiia
no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen dicho monto,

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decretc No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Medificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a |a renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados

financieros.

Participacion a Trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
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aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
Utilidad/Perdida Contable 80.787,13 43.525,95
15%] Wtilidades a empleados 12.118.07 6.528,89
18. OBLIGACIONES FINANCIERAS L/P.
Un detalle de esta cuenta es como sigue:
NOTA 18 |
OBLIGACIONES FINANCIERAS L/P
Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
OBLIGACIONES FINANCIERAS L/P 181.087.62 116.044 66
TOTAL 181.087,62 116.044,66
0 1 2018 ] | 2017 |
PRESTAMO BANCO PICHINCHCA 260261500 L/P 44 544 BV 44 544 B7
PRESTAMO BANCO DE GUAYAQUIL L/P 692,03 692,03
PRESTAMO BANCO PICHINCHA 2752B19-00 /P 8.943,48 8943 48
PRESTAMO PRODUBANCO 2846380 L/P 3.545,97 3.545,97
PRESTAMO BANCO PICHINCHA 2754122-00L/P 24.589,02 $8.318.21
PRESTAMO BANCO PICHINCHCA 3130149-00 L/P 47.362,83 -
PRESTAMO BANCO PICHINCHCA 3130152-00 L/P 17.680,13
PRESTAMO BANCO PICHINCHA 275412200 C/P 33.729,29
181.087,62 116.044,66
19. PRESTAMOS ACCIONISTAS
Un resumen de la cuenta Préstamos Accionistas es como sigue:
NOTA 19 |
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS L/P
Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
ACCIONISTAS LARGO PLAZO 118.625.30 126.625,30
ACREEDORES VARIOS 26.281,52 34.281,52
TOTAL 144.906,82 160.906, 82
ACCIONISTAS LARGO PLAZO | | 2018 1 1 2017 1
GUEVARA MARCO 50.342,50 50.342,50
MILLAN ADELINA 50.342.50 50.342,50
GUEVARA ALEIANDRO 200,00 200,00
GUEVARA ALFREDO 5.180,00 13 160,00
ALFREDO GUEVARA MILLAN 11.850,30 11 850,30
TOTAL 11862530 126.625,30
ACREEDORES VARIOS i 1 2018 1 | 2017 ]
CUENTA POR PAGAR LAGM 610,73 610,73
CUENTA POR PAGAR AGM 2.634,.23 2.634,23
GUEWVARA MILLAN LUIS ALEJANDRO 10.989,06 18.9859,06
GUEVARA ALEJANDRO ADCIUISICION AUTE 12.047,50 12.047,50
TOTAL 26.281,52 34.281,52
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20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR L/P

Un detalle de esta cuenta es como sigue:

NOTA 20 |

CUENTAS POR PAGAR

OTRAS CUENTAS POR PAGAR L/P

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
ANTICIPOS DE CLIENTES 3.206,92 427393
TOTAL 3.206,92 4.273,93

21, CUENTAS POR PAGAR C/P
Un resumen de la cuenta otras cuentas pagar C/P es como sigue:

NOTA 21 |

PRESTAMOS ACCIONISTAS Y RELACIONADAS

Un resumen de |a cuenta es coma sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
ACCIONISTAS POR PAGAR 160.658,86 171.414,18
TOTAL 160.658,86 171.414,18

[ | 208 | | 2007 |

GUEVARA MARCO 90.917,23 93.672,25
MAGS FACTORY £69.588,70 77.600,00
AGM TARIETAS VARIAS RET. FTE. 141,93 141,93
TOTAL 160.658,86 171.414,18

22, PROVISIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Cddigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Sociedad entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.
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La empresa VIOLETA FLOWERS S.A., realizo el estudio actuarial con la empresa ACTUARIA,
en base a este informe realizo el reconocimiento del incremento de su provision.

NOTA 22

PROVISIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 2018 2017

Un resumen de |a cuenta es comao sigue:

PROVISION JUBILACION PATRONAL 220.376,67 167.891,77
DESAHUCIO 55.662,96 40.657.75
TOTAL 276.029,63 208.549,52
| | 2018 | | 2017
PROVISION JUBILACION PATRONAL 220.376,67 167.891,77
DESAHUCIO 55.662.96 40.657,75
TOTAL 276.039,63 208.549,52

23. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios
2018 y 2017 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la
gerencia o administracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013,
el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011
reformando la Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las
sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el
Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con partes
relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberé ser presentado cuando se efectien
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado
superior a USD 3.000.000,00.

Hacer referencia a las Notas 189, 21.

37



24.

PATRIMONIO

24.1 CAPITAL SOCIAL - El capital social consiste de 20.000,00 participaciones de US $

1,00 valor nominal unitario. -

NOTA 24.1
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 2018 2017
Un resumen de la cuenta es como sigue:
CAPITALSUSCRITO ¥ PAGADO 20.000,00 20.000,00
TOTAL 20,000,00 20.000,00
24.2 APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES.- Corresponde a varios Aportes de capital
realizados por los accionistas de la empresa.
NOTA 24.2
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 2018 2017
Un resumen de la cuenta es como sigue:
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 369.776,61 369.776,61
TOTAL 369.776,61 369, 776,61
24.3 RESERVA LEGAL- La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
NOTA 24.3
RESERVA LEGAL
Ur resumen de |a cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
RESERVA LEGAL 1.652,28 1.652,28
TOTAL 1.652,28 1.652,28
24.4 RESERVAS SEGUN PCGA ANTERIORES: Los saldos acreedores de las reservas de
capital podran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si
hubiere podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el
caso de liquidacion de la compania.
NOTA Z24.9
RESULTADOS ACUMULADOS
Un resumen de la cuenta es como :l‘ue:
Saldao al 31, diciembre de 2018 2017
UTILIDADES ACUMULADAS 54.954,07 38.624.18
PERDIDAS ACUMLILADAS (B878.648,72) (878.648,72)
TOTAL (823.654,65)] (840.024,54)
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25,

24.5 RESERVAS ADOPCION NIlF: Los saldos acreedores de las reservas adopcion NIIF

podran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas.

NOTA 24.5

Un resumen de |a cuenta es COmDS_iEUE',

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017

RESERVA EFECTOS NIIF 465.418,84 465.418,84

TOTAL 465.418,84 465.418,84
24,6 RESULTADOS DEL EJERCICIO: corresponden a los resultados finales del ano 2018.

NOTA 24.6

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Un resumen de |a cuenta es coma sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017

RESULTADOQ DEL EJERCICIO 36.885,56 16.369,90

TOTAL 36.885,56 16.363,90
INGRESOS

Los Ingresos de la Compafiia han sido generados con clientes ubicados principaimente en

las diferentes ciudades del pais.

NOTA 25

INGRESOS

Un resumen de |a cuenta es como S\IEUE;

Saldo al 31, 12 de 2018 2017
Ingresos 3.394.970,18 2.921.032,04
TOTAL 3.384.970,18 2.921.032,04
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26.

275

28.

29.

COSTOS
Un resumen de |a cuenta Costo de Ventas es como sigue:

NOTA 26

COSTO DE VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2018 2017

COSTO DE VENTAS 2.311.013,31 2.061.992,34

TOTAL 2.311.013,31 2.061.992,34

GASTOS
Un resumen de Gastos de Administracion y Ventas es como sigue:

NOTA 27

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2018 2017
GASTOS DE ADMINISTRACION VENTAS 1.047.071,31 795.990,64
TOTAL 1.047.071,31 795.990,64

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de Gastos Financieros es como sigue:

NOTA 28

GASTOS FINANCIERDS
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2018 2017

GASTOS FINANCIEROS 46.979,82 46.679,15

TOTAL 46.979,82 46.679,15

CONTINGENCIAS
Al cierre de nuestro proceso de Auditoria no se registran contingencias.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2018 y
la fecha de emision del borrador de Informe de Auditoria (14 de abril de 2019) no se
pradujeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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