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INFORM E DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefnores Socios de
VIOLETA FLOWERS AND FARM SVIOLEFLOWERS SA.

Informe sobre los estados financieros

He auditado a los Estados Financieros que se adjuntan de VIOLETA FLOWERS SA., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fechay un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por el estado financiero

No hemos auditado los estados financieros de VIOLETA FLOWERS AND FARM S VIOLEFLOWERS
S.A., al 31 de diciembre del 2011, ni afios anteriores cuyos estados financieros reflejan activos
totales por US$ 1°083.125.00 e ingresos totales de US$ 17793.179,00 por el afio terminado en
esa fecha, debido a que los estados financieros fueron auditados por otra empresa de auditoria
externa.

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normasrequieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiqguemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido al fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compania a fin de disefar



procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propoésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de VIOLETA FLOWERS SA., al 31 de diciembre del
2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis

Sn calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 3
los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012 son los
primeros que la Compania ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados
financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y
saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), los que
han sido ajustados conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los
anos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las normas
contables vigentes en aquel momento, balances sobre los cuales hemos sido los auditores
externos. Los efectos mas significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacién
financiera de la Compania se describen en la Nota 3.

Quito, marzo del 2013

Byron Tamayo G.

RNAENo. 693
RNC No. 23522



VIOLETA FLOWERS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOSNO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo

Otras activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

Diciembre 31,
2012 2011 2010
23.826 81.679 57.030
446.397 407.138 375.788
178.732 213.245 293.000
46.852 64.068 37.521
695.807 766.130 763.339
236.574 307.419 350.346
10.264 9.577 650
246.838 316.996 350.996
942.645 1.083.125 1.114.335

Arq. Alfredo Guevara
Gerente General

Lcdo. Wilson M edina
Contador General



VIOLETA FLOWERS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2012

PASIVO Y PATRIM ONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

total pasivos corrientes

PASIVOSNO CORRIENTES:

Prestamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes Socios Futura Capitalizacion
Reserva legal

Utilidades retenidas

utilidad (perdida) ejericicio

Total patrimonio

TOTAL

NOTAS

10

11
12
13
15

10

11
12
16
13

18

Diciembre 31,

2012 2011 2010
7.729 42.188 -
329.241 312.083 355.047

3.966 4.489 5.012
24.234 54.627 50.509
365.170 413.387 410.568
392.408 346.756 254 517
89.601 82.157 -
482.009 428.912 254 517
847.179 842.300 665.085
800 800 800
1.652 1.652 -
238.373 434.906 420.035
(145.360) (196.532) 28.415
95.466 240.826 449.250
942.645 1.083.125 1.114.335

Ver Notas a los estados Financieros

Arq. Alfredo Guevara
Gerente General

Lcdo. Wilson Medina
Contador General



VIOLETA FLOWERS S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gasto de administracion
Costo financieros

Otros ingresos, neto

PERDIDA DEL EJERCICIO

Menos gastos (ingreso) por impuesto a la rente:
Corrientes
Diferidos

Total

PERDIDA DEL EJERCICIO

2012 2011
1.706.547 1.793.179
(1.510.643) (1.593.855)
195.904 199.324

(59.140) (66.526)
(261.491) (324.659)
(20.633) (13.549)
(145.360) (205.411)
- 8.878

- 8.878
(145.360) (196.532)

Arq. Alfredo Guevara
Gerente General

Lcdo. Wilson M edina
Contador General



VIOLETA FLOWERS S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Reservas Resul Acum Utilidade s Resultado

Social NIIF Retenidas Periodo TOTAL
Saldo al 1 de enero del 2011 800 - 435.437 (15.402) 28.415 449.250
Transferencia 1.652 -
Perdida del afio -
Utilidad del afo _
Aumento (disminucion) 14.870 14.870
Saldos al 31 de dicie mbre del 2011 800 1.652 435.437 (532) (196.532) 240.826
Transferencia
Perdidadel afio (202.781) (202.781)
Utilidad del afo -
Aumento (disminucion) 30.282 (22.992) 7.290
Saldos al 31 de diciembre del 2012 800 1.652 435.437 (197.064) (145.360) 95.466
Ver notasalosestadosfinancieros

Arq. Alfredo Guevara Lcdo. Wilson Medina
GERENTE GENERAL Contador General



VIOLETA FLOWERS S .A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NIIF

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 NIIF
(Expresado en U.S. Délares)

FLUJOSDEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2.011 2012

Recibido de clientes 1.761.829 1.667.288
Pagado aproveedoresy empleados (1.701.247) (1.674.297)
Interesesrecibidos - -
Intereses pagados (13.549) (20.633)

15% participacion trabajadores - -
Impuesto alarenta - -

Efectivo neto proveniente de actividadesoperativas 47.033 (27-642)|
FLUJOS DE BFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION :
Comprade propiedadesplantay equipo (52.681) 4.249

Producto de laventade propiedadesplantay equipo - -
Comprade intangibles - -
Producto de laventade intangibles - -
Documentospor cobrar largo plazo - -
Comprade inversiones permanentes - -
Comprade inversiones temporales - -
Productodelaventade inversionestemporales - -

Efectivo neto usado en actividades de inversion (52.681) 4.249 |

FLUJOSDEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INANCIAM IENTO:
Obligaciones bancarias 42.188 (34.459)
Porcién corriente deuda largo plazo - -
Préstamos alargo plazo - -
Aportes en efectivo de los accionistas -
Dividendos pagados (11.892) 0

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 30.296 (34.459)
Aumento neto en efectivo y susequivalentes 24.648 (57.852)
Efectivo y susequivalentesde efectivo al inicio de afio 57.030 81.679
Efectivo y susequivalentesal final del afio 81.679 23.826
Arq. Alfredo Guevara Lcdo. Wilson Medina
Gerente General Contador General



VIOLETA FLOWERS S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO CON ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 NIIF
(Expresado en U.S. Délares)

FLU JOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADESDE OPERACION:

Utilidad (pérdida) neta
Ajustespor:
Depreciacion de propiedades, plantay equipo
Provisién para cuentasincobrables
Provisién para jubilacion patronal
Provision impuestosdiferidos
Amortizaciones
(Ganancia) pérdida en venta de activos fijos
(Ganancia) pérdida en ventade intangibles
(Ganancia) pérdida en ventade inversiones temporales
Participacién trabajadores
Impuesto alarenta
Efectivo proveniente de actividades operativasantesde cambios
en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion en documentos por cobrar
(Aumento) disminucion en intereses por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios
(Aumento) disminucién en gastos anticipadosy otrascuentaspor cobrar
(Aumento) disminucién en otros activos
Aumento (disminucidén) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en intereses por pagar
Aumento (disminucion) en anticiposde clientes
Aumento (disminucién) en gastosacumuladosy otrascuentaspor pagar
Aumento (disminucion) 15%participacion trabajadores
Aumento (disminucion) 25%impuesto alarenta
Aumento (disminucion) 10% Reserva Legal

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

2011

(196.489)

95.564

82.157

(31.350)

79.755
(26.547)

(8.927)
(42.963)

47.033

2012

(145.360)

66.596

7.444

(27.642)



VIOLETA FLOWERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERM INADO EL 31 DE DICIEM BRE DEL 2012

1. INFORM ACION GENERAL

En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano, capital de la Republica del
Ecuador, hoy 21 de septiembre del 2001 se constituyé la empresa VIOLETA FLOWERS AND
FARMS VIOLEFLOWERS SA ante el Dr. Gonzalo Roman Chacén de la Notaria Sexta del
Cantén Quito y fue inscrita en el Registro Mercantil el 22 de marzo del 2002

Objeto Social.- tendra como objeto social la comercializacién de flores de toda clase, y
de otros productos agricolas o industriales, dentro o fuera del pais. Consecuentemente,
podra dedicarse a todas las actividades atinentes a la promocién y explotacién de este
comercio, con exclusion de las actividades agricolas o pecuarias. Etc.

Lainformacion contenida en estos estados financieros es responsable de la administracion
de la Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF, al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2011, asi como el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2012,
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la
Compania como parte del proceso de conversion a NIIF al y por el afo terminado el 31
de diciembre de 2012.

Los estados financieros de la Compania VIOLETA FLOWERS S.A., al 31 de diciembre de
2011 y 2010, fueron preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador, los cuales fueron considerados como
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2.2

2.3

2.4

2.5

los PCGA previos (anteriores), tal como se define en la NIIFNo. 1 “Adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera”, para la preparacién de
los estados financieros de situacion financiera de acuerdo a NIIFal 1 de enero y al 31 de
diciembre de 2011. Los PCGA anteriores, difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NlIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de VIOLETA FLOWERS SA,
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y bancos — Corresponde a activos financieros altamente liquidos y depésitos de
efectivo en cuentas bancarias.

Inventarios — los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los
costos necesarios parala venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo, excepto por ciertas
propiedades que fueron revaluadas y consideradas como costo atribuido de
acuerdo alo permitido por laNIIF 1.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y de ser el caso, la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemente o de rehabilitaciéon de la
ubicacién del activo.

11



2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
que se incurren.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles — El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

item Vida Gtil (en afios)
Edificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-15
Mueblesy enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipo de computacién 5-7
Equipo bajo arrendamiento financiero 5

2.5.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero —Los activos mantenidos
bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida util
estimada igual a los activos poseidos, si esta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o pérdida que
surja del retiro o ventas de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compania
evalla los valores en libro de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un

indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterior. En tal caso,
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se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterior (de haber alguna).

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta
el valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libro que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la perdida por deterioro para dicho activo en anos anteriores. H
reverso de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

ACTIVOS BIOLOGICOS

La empresa utilizara el modelo del valor razonable, para los activos biolégicos cuyo valor
razonable sea facilmente determinable sin un costo o esfuerzo desproporcionado.

RECONOCIMIENTO

La empresa, reconocera un activo biolégico o un producto agricola cuando, y solo
cuando:

(a) laentidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

(b) sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el
activo; y

(c) el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un
costo o esfuerzo desproporcionado.

M edicion — modelo del valor razonable

La empresa medira un activo biolégico en el momento del reconocimiento inicial, y en
cada fecha sobre la que se informe, a su valor razonable menos los costos de venta. Los
cambios en el valor razonable menos los costos de venta se reconoceran en resultados.
Los productos agricolas cosechados o recolectados que procedan de activos biolégicos
de una entidad se mediran a su valor razonable menos los costos de venta en el punto
de cosecha o recoleccién. Esta medicién sera el costo a esa fecha, cuando se aplique la
Seccién 13 Inventarios u otra seccién de esta NIIF que sea de aplicacion.

En la determinacién del valor razonable, una entidad considerara lo siguiente:

S existiera un mercado activo para un determinado activo biolégico o para un producto
agricola en su ubicacién y condicion actuales, el precio de cotizacién en ese mercado
sera la base adecuada para la determinacion del valor razonable de ese activo. S una
entidad tuviera acceso a mercados activos diferentes, usaré el precio existente en el
mercado en el que espera operar.

S no existiera un mercado activo, una entidad utilizara uno o mas de la siguiente
informacion para determinar el valor razonable, siempre que estuviesen disponibles:
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(i) el precio de la transaccién mas reciente en el mercado, suponiendo que no haya
habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas entre la fecha de la
transaccioén y el final del periodo sobre el que se informa;

(ii) los precios de mercado de activos similares, ajustados para reflejar las diferencias
existentes; y

(iii) las referencias del sector, tales como el valor de un huerto expresado en términos
de envases estandar para la exportaciéon, fanegas o hectéareas; o el valor del ganado
expresado por kilogramo de carne.

En algunos casos, las fuentes de informacién enumeradas en los apartados (a) o (b)
pueden sugerir diferentes conclusiones sobre el valor razonable de un activo
biolégico o de un producto agricola. Una entidad considerara las razones de esas
diferencias, parallegar a la estimacién mas fiable del valor razonable, dentro de un
rango relativamente estrecho de estimaciones razonables.

2.7 Impuestos — H gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente — E impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaifia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas

fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.
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La Compafhia compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corriente y diferidos — Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transacciobn o suceso que se
reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad
de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar
el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinacién de negocios.

2.8 Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una
obligacion presente (ya se legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién
fiable del porte de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién , se reconoce unacuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta

por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.9 Beneficios a empleados
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2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — H
costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afo.

2.9.2 Participacion a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compahia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

2.10 Arrendamientos- Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demaés arrendamientos
se clasifican como operativos.

2.10.1 La compania como arrendatario - Los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compania a su
valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si este es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. B pasivo correspondiente
se incluye en el estado de situacién financiera como una obligacién bajo
arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las
cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los
periodos en los que sean incurridos.

2.11  Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia puede
otorgar.
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2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de cultivo y
comercializacion de flores, entre otros. Se reconocen la momento que la
Compaiia trasfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos,
o por incurrir. En relacion con la transaccién pueden ser medido con
fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

2.11.2 Prestacion de servicios — Los ingresos provenientes de contratos de servicios
se reconocen en la medida en que se presta el servicio.

2.12 Costo y Gastos— Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cerca en el que se
conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones— Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tienen la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo de amortizacion o al valor razonable.
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Actualmente, los activo s financieros de la Compafia corresponden Unicamente a la

categoria de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La

clasificacion de los instrumentos financieros depende del propoésito con el que se

adquirieron los mismos.

La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

2.141

2.14.2

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de
un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado — Los activos que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provision.
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Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen el
estado de resultados.

2.14.3 Baja de un activo financiero — La Compafia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.15 Pasivos financieros emitidos por la Compania — Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Préstamos — Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente
a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiera
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre acordados.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero — La Compania da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORM ACION
FINANCIERA (NIIF)
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La Superintendencia de Compafnia establecié6 mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las Companias y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM
08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08 G.DSC. 010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compania esta obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparo sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compania son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafnia definié como su periodo de transicién a las NIIF
el ano 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién
el 1 de enero del 2012.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraba vigente al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afno 2011:

* Cambio en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de
los estados financieros.

* lLaincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

* Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compania

a) Estimaciones — La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafia realizadas
segun las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que

exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.
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Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los

primeros estados financieros segun NIIF.

VIOLETA FLOWERS SA., no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el
célculo de saldos previamente reportados bajo PGCA anteriores ni a la fecha de

transicion (1 de enero del 2012) ni para el primer periodo comparativo (31 de
diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compafia

a)

Uso de valor razonable como costo atribuido — La exencién de la NIIF 1 permite
optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de
propiedades, planta y equipo por su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la
Compainia podra elegir utilizar una revaluacién segun PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transiciéon o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comprable:

a) Al valor razonable; o
b) Al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

VIOLETA FLOWERSSA., opt6 por la medicién de partidas de propiedades, planta
y equipo a su valor al costo depreciado, determinando de esta forma nuevos
valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas
Utiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de
propiedad, planta y equipo, la Compafia ha considerado, el costo depreciado o
revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya
que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

b) Arrendamientos — La exencion de la NIIF 1 establece que la Compafia puede

determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicién a las NIIF contiene
un arrendamiento, a partir de la consideracion de los hechos y circunstancias
existentes a dicha fecha.
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VIOLETA FLOWERS SA., decidio utilizar esta exencion y por lo tanto ha
considerado los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicion para
determinar la existencia de arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador — Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion
del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y
flujos de efectivo previamente informados de VIOLETA FLOWERSSA.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010
Diciembre 31,

2011 2010

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente (45.370) 169.302
Ajuste porlaconversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades,plantay equipo (1) - -

Reconocimiento de impuestosdiferidos (2) - -

Reclasificacion cuentas -
Correccion de erroresde afios anteriores

Depuracion netade cuentasde activo y pasivo 286.239 279.947
Subtotal 286.239 279.947
Patrimonio de acuerdo aNIIF 240.869 449.250
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3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

Resultado de acuerdo a PCGA anterioresinformado
previamente (202.781)

Ajustespor laconversién a NIIF
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, plantay

equipo (1) -

Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (2) 8.878
Ajuste por valor neto de realizacion -

Reconcimiento de Beneficiosaempleados (52.175)
Depuracion netade cuentasde activo y pasivo 49.589
Subtotal 6.292
Resultado integral de acuerdo a NIIF: (196.489)

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las NIIF, se

ha definido que los saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su costo depreciado.

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de

impuestos diferidos usando el método del balance que esté orientado al célculo de
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIlIF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos deferidos, una disminucién
de resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF
en los referidos importesy el reconocimiento de un ingreso por impuestos deferidos
del afo 2011.
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4. ESTIM ACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la compania ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos.- A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. S se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor de uso de las
unidades generadoras de efectivo. H célculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida de deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abonos a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2. Provisiones de beneficios a empleados.- E valor presente de las provisiones de
beneficios a empleados depende de varios factores que son determinados en funcién a un
célculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el
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valor neto del costo para los beneficios incluyen, una tasa de descuento. Cualquier cambio
en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de beneficios a empleados.

Bl actuario contratado por la Compafnia determina la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y rotacion al final de cada afo. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de los
beneficios.

Durante el afno 2012, la Compania reconocié la provisién de beneficios a empleados.

4.3 Estimacion de vidas utiles de propiedad, planta y equipo.- La estimacién de las vidas
Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo alo mencionado en la Nota 2.5.3.

5. EFECTIVO YBANCOS

Un resumen de efectivo y bancosescomo sigue:

..Diciembre 31,... Fnero 1,
2012 2011 2011
Efectivo 1,938 1,930 1,930
Bancos 21,888 79,749 55,100
TOTAL 23.826 81.679 57.030
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentaspor cobrar comercialesy otrascuentaspor cobrar escomo sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Cienteslocales
Cientesdel Exterior
Companias Relacionadas:
Provision para cuentas dudosas
Subtotal

Otrascuentas por cobrar
Anticipos entregados aproveedores
Empleados
Otras

TOTAL

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios escomo sigue:

Productos Terminados
Importancionesen transito

TOTAL

..Diciembre 31,... Fnero 1,
2012 2011 2011
20,534 76,627 68,767
330,366 312,713 284,482
- (3,893) -
350,900 385,446 353,249
12,065 5,256 10,325
7,584 14,416 12,214
75,848 2,019 -
446.397 407.138 375.788
..Diciembre 31,... Fnero 1,
2012 2011 2011
178,732 213,245 293,000
178,732 213.245 293.000
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8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos escomo sigue:

...Diciembre 31,... Fnero 1,
2012 2011 2011

Gastos pagadospor anticipados
Seguros - - -
Publicidad - - -
Diferidos
Activosdiferidos - 3,043 2,205
Amorizaciones - (2,345) (1,556)
Inversiones - - -
Cuentasde orden
Cartas de Credito Standbye - - -
TOTAL - 699 650

Clasificacion:
Corriente - - i,
No corriente - 699 650

TOTAL - 699 650




9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, plantay equipo escomo sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

TOTAL

Clasificacion:
Terrenos
Instalaciones
Edificios
Maquinariay Equipo
Equipo de Computacion
Mueblesy Enseres
Vehiculos
Invernaderos
Plantas
Otros Activos no Depreciables
Ropade Trabajo
Construccionesen curso
Proyecto Bectrico

TOTAL

..Diciembre 31,.. Enero 1,
2012 2011 2011
1,105,364 1,109,613 1,056,932
(868.791) (802,194) (706.586)
236,574 307,419 350,346
100,242 115,481 108,862
2,587 2,929 3,300
35,565 46,999 65,284
580 2,211 3,713
4,035 4,741 5,444
228 404 595
13,392 16,999 18,440
60,873 99,458 121,351
504 1,429 2,429
1,540 1,051 881
5,316
11,713 15,716 20,047
236,574 307.419 350,346
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10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos escomo sigue:

..Diciembre 31,... Fnero 1,
2012 2011 2011

Garantizados- al costo amortizado:

Sobregiro bancario 7.729 42.188 -

Pasivos por arrendamiento financiero - - -

Subtotal 7.729 42.188 -

No garantizados- al costo amortizado: - - -

Préstamos ---- - - -

TOTAL 7.729 42.188 -

Qasificacion:

Corrientes 7.729 42.188 -

No corrientes - - -

TOTAL 7.729 42.188 -
11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentaspor pagar comercialesy otrascuentaspor pagar escomo sigue

..Diciembre 31,... Fnero 1,
2012 2011 2011

ProveedoreslLocales 224.725 276.317 310.057
Dazinger - regalias 26.000 34.118 33.000
Acreedores Varios 63.777 - -
Anticipo clientes 14.738 1.648 11.989

TOTAL 329.241 312.083 355.047

Qasificacion:

Corrientes 329.241 312.083 355.047

No corrientes - - -

329.241 312.083 355.047
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12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otrospasivosfinancierosescomo sigue:

..Diciembre 31,... Fnero 1,
2012 2011 2011
Dividendos por pagar
Obligaciones por pagar Accionstas 392.408 346.756 254.517
TOTAL 392.408 346.756 254.517
Qasificacion:
Corrientes - - -
No corrientes 392.408 346.756 254.517
392.408 346.756 254.517

13. IMPUESTOS

13.1 Activo y pasivo del afio corriente- Un resumen de activosy pasivospor impuestos

corrientes escomo sigue:

..Diciembre 31,... Fnero 1,
2012 2011 2011

Activos por impuesto diferidos 10.264 8.878 -
Activos por impuesto corrientes:
Credito tributario de impuesto alarenta 11.698 14.575 6.695
Impuesto al valor agregado -IVA- 35.154 49.493 30.826
TOTAL 46.852 64.068 37.521
Pasivo por impuestos corrientes:
Impuesto alarenta por pagar - - -
Impuesto al Valor Agregado- IVA por pagar

y retenciones 3.338 1.997 3.143
Retencionesen lafuente porpagar 629 2.491 1.869
TOTAL 3.966 4.489 5.012
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13.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Unareconciliacion entre la utilidad segun
estados fianancieros y el gasto porimpuesto alarenta corriente escomo sigue:

2012

Utilidad segun estados financieros antesde
impuesto alarenta
Gasto no deducibles 137.606
Deducciones especiales(remuneraciones
empleadoscon discapacidad)
Otrasdeducciones
Utilidad gravable

Impuesto alarenta causado (1)

Gasto por impuesto a la renta:
Impuesto alarentacorriente 13.269,65
Impuesto alarentadiferido

TOTAL 13.269,65

(1) De conformidad con disposicioneslegales, latarifaparael impuesto alarenta, se calcula
enun 23%sobre las utilidades sujetas adistribucion ( 24% para el afio 2011)

(2) A partir del afno 2010, se debe considerar ocmo impuesto alarentaminimo el valor de
anticipo calculado, el cual resutlade lasuma matematicadel 0.4%del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravadosy 0.2% de costosy gastosdeducibles

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a larenta

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 5 millones, estan obligados a presentar un estudio
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia.

Durante el afno 2012, la Sociedad realizé transacciones por importes inferiores al importe acumulado

con partes relacionadas del exterior, por lo cual, la Sociedad no se encuetra obligada a presentar

un estudio de precios de transferencia.
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15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

..Diciembre 31,... Fnero 1,
2012 2011 2011
Participacion atrabajadores - - -
Beneficios sociales 14,926 32,079 33,199
Obligacionescon el IESS 9,308 22,548 17,310
TOTAL 24,234 54,627 50,509

Participacion a Trabajadores- De conformidad con disposicioneslegales, lostrabajadorestienen

derecho aparticipar en lasutilidadesde laempresa en un 15% aplicable alas utilidades liquidas o

contables. Los movimientos de la provision paraparticipacion atrabajadores fueron como sigue:
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

..Diciembre 31,... Fnero 1,
2012 2011 2011
Jubilacion patronal 70,929 63,413 -
Bonificacion por desahucio 18,672 18,744 -
TOTAL 89,601 82,157 -

16.2 Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposcionesdel Codigo de Trabajo, en los
casosde terminacion de larelacion laborar por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Sociedad entregarael - 25-%de laultimaremuneracion mensual

porcadauno de losafiosde servicio.
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros- En el curso normal de susnegociosy actividades de
financiamiento, la Sociedad esta expuesto adistinto riesgos de naturalezafinancieraque
puede afectar de maneramas o menos significativa al valor economido de susflujosy
activosy, en consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de unaorganizacion y de sistemas de informacion, gestionados por
la Administracion, que permiten identificar dichosriesgos, determiminar su magnitudy
proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidasy controlar su efectividad.

A continuacion se presentaunadefinicion de losriesgosque enfrentala Sociedad, una

caracterizacion y cuantificacion de estosy unadescripcion de las mediadas de mitigacion
actualmente esuso, sifuere el caso.

17.1.1

17.1.2

Riesgo en las tasas de interes- La Sociedad se encuentraexpuestaariesgos
enlatasade interesdebido aque mantiene prestamos atasas de interes
tanto fijasy varables. H riesgo es manejado por la Sociedad manteniendo
unacombinancion apropiadaentre los prestamos atasafijay atasavariable

Riesgo de credito- H riesgo de credito se refiere al reisgo de que una de las
partesincumplacon usobligaciones contractuaels resultando en una perdida
financiera parala Sociedad. La Sociedad ha adoptado un politicade involucrarse
basicamente con partessolvene y obener suficiente colaterales, cuando sea
apropiado , como formade mitigar el riesgo de laperdida fiananciera
ocasionadapor losimcumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estan compuestaspor un numero
limitado de clientes.

Las cuentas comerciales por ocbrar estan compuestas por distribuidores
ubicados en diferentes areas geograficas. La evaluacion de credito continua se
realiza sobre las condicin financierade losclientes. La Sociedad no mantiene
exposicionesde riesgo de credito significativascon ninguno de los
distribuidores. La concentracion de riesgo de credito con algun cliente
especifico no excedio del 9% de lacartera total en ningun momento durante
el ano.
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17.1.3 Riesgo de liquidez- La Administracion de la Sociedad tiene laresponsabilidad
final porla gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de
trabajo apropiado paralagestion de liquidezde manera que puedamanejar
losrequerimientosde fiananciamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Sociedad manejael reisgo de liquidezmantenienod reservasy facilidades
financieras adecuadas, nomitorando continuamente losflujos efectivos
proyectado y realesy conciliando los perfilesde vencimiento de los activos

y pasivosfinancieros.

17.1.4 Riesgo de capital- La Sociedad gestiona su capital praasegurarse que estaraen
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientrasque maximizael
rendimiento asusaccionistasatravezde la optimizaicon de suspasivos

y patrimonio

Lossistemasde informacion gerencial generan suficiente informacion para

losdiferentesorganosde direccion, atravesdel cual se revisaen forma
constante laestructurade capital de laSocidad. Como parte de estarevision
se analizael costo del capital y losriesgos asociados con cada clase de capital

17.2 Categoria de instrumentos financieros

H detalle de los activosy pasivosfinancieros mantienidos por la Sociedad es como sigue:

Activosfinancieros:

Al costo amortizado
Efectivo y bancos (Nota 5)
Cuetnaspor cobarar comercialesy otras cuentas
por cobrar (Nota 6)

TOTAL

Pasivos financieros:

Al costo amortizado:
Prestamos (Nota 10)
Cuentaspor pagar comercialesy otras cuentas
por pagar (Nota 11)

Otrospasivosfinancierso (Nota 12)

TOTAL

..Diciembre 31,... Fnero 1,
2012 2011 2011
23,826 81,679 57,030
446,397 407,138 375,788
470,223 488,816 432,818
7,729 42,188 -
329,241 312,083 355,047
392,408 346,756 254,517
729,378 701,027 609,564
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17.3 Valorrazonable de losinstrumentos financieros

La Admnistracion de la Sociedad consideraque losimportesen librosde losactivosy
pasivosfinancierosreconocidosen los estados financieros se aproximan asu valor razonable.

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social - Es de 800 Ddlares, compuesto de ochocientas accionesde un délar cada una
valor nominal unitario, las cualesotorgan un voto por accién y un derecho alosdividendos.

Saldosa
«.Diciembre 31,...
2012 2011
Capital Pagado 800 800

Aporte Futuras Capitalizacion - -

Fnero 1,
2011

800

18.2 Reserva Legal- Laley de Companiasrequiere que por lo menosel 10%de lautilidad anual
seaapropiada como reservalegal hasta que estacomo minimo alcance el 50%del capital
social. Estareservano esdisponible parale pago de dividendo en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Saldosa
..Diciembre 31,... Fnero 1,
2012 2011 2011
...... Reserva Legal 1.652 1.652 -
...... Reserva Facultativa - - -
1.652 1.652 -
18.3 Utilidad retenidas- Un resumen de las utilidadesretenidas es como sigue>
Saldosa
..Diciembre 31,... Fnero 1,
2012 2011 2011
Utilidadesretenidas- distribuibles (197.064) (532) (15.402)
Resultados acumulados provenientesde la
adopcion por primeravezde las NIIF 435.437 435.437 435.437
Superavit por Revaluacion de PPE - - -
Utilidad (perdida) ejercicio (145.360) (196.532) 28.415
TOTAL 93.013 238.373 448.450
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Los saldos de las siguientescuentas surgen de la aplicacion por primeravezde las NIIFy de los saldos
segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion No SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitidaporla
Superintendenciade Companias el 14de octubre del 2011, podran ser utilizadas de la siguiente foma:

Resultado acumulados provenientes de la adopcion por primera vezde las NIIF: Incluye losvalores

resultantes de los ajustes originadosen laadopcion por primeravezde lasNIIF.

H saldo acreedor podraser utilizado paracompesar perdidas acumuladas. Este saldo no esdesponible
parael pago de dividendosy no podraser capatilizado. Lostrabajadores no tendran derecho a una
participacion sobre este saldo y podraser devuelta en el caso de liquidacion de la Compania

Reservas sequn PCGA anteriores: Los saldos acreedoresde lasreservas de capital podran ser utilizados para
compensar las perdidas acumuladasy el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas

cuentas podraser devueltaen el caso de laliquidacion de la Compania.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre y hasta la emision de nuestro informe de auditoria 27 de mayo
2013 no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compaidia,
pudieran tener un efecto significativos sobre los estados financieros que se adjuntan.
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