ALSTOM COLOMBIA S. A.
(ANTES ALSTOM POWER COLOMBIA S.A,)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

INFORMA CION GENERAL Y OPERACIONES:

TURBINAS Y SERVICIOS S. A. (Matriz) fue constituida el 21 de Diciembre de
1987 en Santa Fé de Bogotd, Colombia. Su objeto social fue la construccion,
operacidn, mantenimiento, reparacion, rehabilitacion o repotenciacidon de plantas de
generacion eléctrica, termoeléctricas, turbotas de ciclo combinado, geotérmicas,
hidrdulicas de combustion interna, asi como de los equipos que la componen; para el
cumplimiento de su objetivo, la Compaiiia podra realizar todos los actos o contratos
permitidos por las leyes. La Compaififa en el transcurso de los afios cambio su
nombre en varias ocasiones, con fecha 13 de julio del 2000, mediante escritura
publica cambié su nombre a ALSTOM POWER COLOMBIA SOCIEDAD
ANONIMA; y el 29 de junio del 2010 cambié a ALSTOM COLOMBIA S. A.; En
este dltimo cambio, también se modificé (se amplid) el objeto social como sigue:

a) Disefiar, fabricar, reparar, reacondicionar, modernizar, ensamblar, montar,
construir, poner en funcionamiento equipos y sistemas de transporte de
pasajeros y carga, subterrdineo y de superficie y en general sistemas
ferroviarios, metros, trenes y tranvias, asi como la generacion y transmision de
energia y demads relacionados a la produccién y transmision de energia eléctrica
y control ambiental.

b) Disefo, ingenieria, ensamble, supervision de ensamblaje, montaje, supervision
de montaje, pruebas funcionales, puesta en marcha, operacién, mantenimiento y
administracién de proyectos relacionados e infraestructura energética y de
transporte de pasajeros y carga.

c¢) Comercializacion, reventa, consignacion, distribucién, importacién y exportacion
de productos y servicios relacionados al rubro de la energia y transporte.

d) Representacion comercial, reventa y agencia de productos nacionales o
extranjeros por cuenta propia o de terceros.

e) Participacion en cualquier otro tipo de sociedad.

f) Investigaciéon, estudios de factibilidad técnica y econdmica; proyectos,
supervision de proyectos.

g) Obras civiles.



INFORMA CION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

h) Otros servicios relacionados a su campo industrial y operacional.
i) Arriendo de bienes muebles e inmuebles.

j)  Compra, venta, produccién, comercializacién, importacién, exportacion,
asesoramiento.

k) Participar en contratos de asociacion y sociedad con otras empresas que tengan
objeto semejante o complementario.

1) Realizar todo tipo de operaciones civiles y comerciales.

m) Intervenir como deudora o acreedora en operaciones de crédito, celebrar
contratos de mutuo, comercializar instrumentos negociables y contratar créditos
y Seguros.

n) Participar como proponente nacional o extranjero en representacion de empresas,
directamente o a través de terceros en licitaciones nacionales o internacionales.

0) En general podrd realizar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos, asi
como aquellos conducentes al desarrollo de su objeto social.

Con fecha 9 de mayo del 2002, la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador
mediante Resolucién No. 02.Q.1.J.1719, autorizé a la Compaiiia el establecimiento de
una Sucursal en la Republica del Ecuador la cual fue inscrita en el Registro Mercantil
el 10 de mayo del 2002 manteniendo el mismo objeto social de su matriz.

Hasta los anos 2009 y 2008, las operaciones de la Sucursal se basaron y dependieron
de los contratos de servicios que se concretaron en cada ejercicio para lo cual contd
con el apoyo de su casa matriz.

Con fecha 19 de junio del 2009, la Junta Directiva de la casa matriz aprobo el cierre
definitivo de la Sucursal en Ecuador; en este proceso la Superintendencia de
Compaiifas cancel6 el permiso de operacion concedido a la Compaiiia, sin embargo
esta Resolucion no se lleg6 a inscribir en el Registro Mercantil. En junio del 2012, la
Compaiifa (Casa matriz) hizo conocer a la Superintendencia su decisién de seguir
ejerciendo sus actividades en el Ecuador, por lo cual solicitd emitir una resolucién
revocando la resolucion antes mencionada.

En septiembre 12 y 21 del 2012, la Compaiifa notific6 a la Superintendencia de
Compaiiias, su decision de cambiar su denominacién, de Alstom Power Colombia
S.A. a Alstom Colombia S. A. y solicita emitir una resolucién registrando este
cambio para la Sucursal.
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INFORMA CION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Con fecha 21 de febrero de 2013, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador
mediante Resoluciéon No. SC.IJ.DJCPTE.Q.13.088 aprob6é el cambio de
denominacién de Alstom Power Colombia S.A. a Alstom Colombia S. A., la cual fue
inscrita en el Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el 21 de marzo
de 2013.

Con fecha 14 de agosto del 2012, se firmé el contrato con la Empresa Publica
Estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP., cuyo objeto es realizar el
Mantenimiento preventivo en el caldero e inspeccidn especializada en componentes
de la Central Térmica Esmeraldas por US$1,799,884 mas IVA. El plazo del contrato
fue de 90 dias, y rige a partir del 17 de agosto del 2013.

Con fecha 1 de julio del 2013, se firm6 el contrato con la Empresa Puiblica
Estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP., cuyo objeto es la
Provision de Cestos del Estrato caliente y frio del calentador de aire regenerativo
LJUNGSTROM por US$389,263 mas IVA. El plazo del contrato fue de 105 dias, y
rige a partir de la fecha del pago del anticipo.

Con fecha 9 de agosto del 2013, se firmé el contrato con la Empresa Publica
Estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP., cuyo objeto es
Instalacion de componentes de la primera etapa de la rehabilitaciéon del caldero y
evaluacion integral de la central térmica Esmeraldas por US$3,124,513 mds IVA. El
plazo del contrato fue de 180 dias, y rige a partir de la firma del contrato. De acuerdo
con la estimacion de la Administracién de la Sucursal, al 31 de diciembre del 2013
este proyecto se encontraba ejecutado en el 13%.

Las operaciones de la Sucursal se reactivaron en el afio 2012, la Administracién
espera que esta situacion continué mejorando mediante la ejecucion de planes y
acciones a mediano y largo plazo y considera que la Sucursal continuard operando
normalmente. El futuro de la Sucursal depende de la obtencién de nuevos contratos,
del apoyo de su casa matriz y de compaifiias relacionadas, de las gestiones del
Apoderado General y de los nuevos contratos que se obtengan en cada ejercicio. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Durante los afios 2013 y 2012, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determiné un indice de

inflacion del 2.7% y 4.2%, aproximadamente para éstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF sin ninguna
restriccion.
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22

Declaracion de cumplimiento (Continuacion)

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por
la Sucursal para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos
estdn de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y
adoptados por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espaiol) vigentes al 31
de diciembre del 2013 y 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compafifas que contenga
comentarios del Apoderado General de caridcter general serdn expuestos en el
Informe del Apoderado General de la Sucursal, por lo tanto, la lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con el Informe del
Apoderado General de la Sucursal.

Bases de presentacion

Los estados financieros de ALSTOM COLOMBIA S. A. — SUCURSAL
ECUADOR comprenden: los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, los estados de resultados integral, de cambios en la
inversion de la casa matriz y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Doélares de E.U.A., que
es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Administracion de la Sucursal

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requiere que el Apoderado General de la Sucursal realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Sucursal, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

El Apoderado General de la Sucursal considera que las estimaciones y
supuestos utilizados, asi como las revelaciones que se presentan en este
informe fueron los adecuados en las circunstancias y que cumplen con
los requerimientos de las NIIF.
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1. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2

23

24

25

Bases de presentacion (Continuacion)

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Administracion de la Sucursal
(Continuacion)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas
contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido
en los estados financieros se resume en las notas siguientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el
inicio de la inversion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. La Sucursal reconoce el activo inicialmente al valor razonable mds
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La Sucursal reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo con base a los servicios
prestados hasta el cierre, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo
financiero por parte del beneficiario del mencionado servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las
mismas, con base a la antigiiedad y andlisis individual de su recuperacion.

Compaiiias relacionadas , activo
Las cuentas y documentos por cobrar a compaiiias y partes relacionadas son

activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. La Sucursal reconoce el activo inicialmente el valor razonable
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25

2.6

27

Compaiiias relacionadas, activo (Continuacion)

mds cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos activos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, o créditos otorgados los cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la venta de
bienes, prestacion de servicio o préstamo otorgados seguin las condiciones
acordadas.

Posteriormente el reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al
costo amortizado.

Proyectos en ejecucion

La Compaiiia registra los costos y gatos incurridos en la ejecucion de proyectos
para la cual fue contratada, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 18 “Ingreso de actividades ordinarias”, en la cual se
determina que los costos del contrato comprenden los costos que se relacionen
con la actividad de contratacion en general, y pueden ser imputados al contrato
especifico; cualesquiera otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los
términos pactados en el contrato.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Sucursal evalda el valor en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algiin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mds pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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27

28

29

Deterioro del valor de los activos (Continuacion)

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en
resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y anticipos de
contratos

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y anticipos de
contratos son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mds cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoriza al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara
inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Compaiiias y partes relacionadas, pasivo
Las cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas son pasivos

financieros de corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo.
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29

2.10

Compaiiias y partes relacionadas, pasivo (Continuacion)

La Sucursal reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compaiias
relacionadas al momento de la recepcion del crédito, segin las condiciones
acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafifas y partes
relacionadas se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.10.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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2.10 Impuesto a la renta (Continuacion)

2.10.2

2.10.3

Impuesto diferido (Continuacion)

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el
resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Sucursal debe compensar activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos si, y soélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos
diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a
la renta y la Sucursal tiene la intencién de liquidar su activo y pasivo
como netos.

Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corriente y diferidos, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

2.11 Participacion a trabajadores

2.12

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, las compaiiias deben destinar el 15%
de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores. Debido a que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaifiia no
mantiene empleados en relacion de dependencia no efectia cargos por este
concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.
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2.12

2.13

2.14

2.15

Provisiones (Continuacion)

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
devolucién o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

El ingreso por prestacion de servicios es reconocido en el resultado en
proporcién al grado de realizacion, que es evaluado de acuerdo a estudios del
trabajo llevados a cabo y aprobados mediante la entrega de los servicios
establecidos en los contratos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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2.16 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los pronunciamientos contables Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptados en los estados financieros adjuntos, segin corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacién al afio anterior

2.16.1 A partir del 1 de julio del 2012 y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas:

Fecha de aplicacion
obligatoria en ejercicios

Enmiendas Fecha de emision iniciados a partir de
NIC 1 Presentacion de estados financieros Junio de 2011 1 de Julio de 2012
NIC 19  Beneficios a empleados Junio de 2011 1 de Enero de 2013
NIC 27  Estados financieros separados Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
NIIF7  Instrumentos financieros: informacién Diciembre de 2011

arevelar 1 de Enero de 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados Junio de 2012 1 de Enero de 2013
NIIF 11  Acuerdo conjuntos Junio de 2012 1 de Enero de 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones

en otras entidades. Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
NIIF 13 Medicion de valor razonable Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
Mejoras
NIC 1 Presentacion de estados financieros Mayo de 2012 1 de Enero de 2013
NIC 16  Propiedades, maquinaria y equipos Mayo de 2012 1 de Enero de 2013
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién

e informacién a revelar Mayo de 2012 1 de Enero de 2013
NIC 34 Informacion Financiera Intermedia Mayo de 2012 1 de Enero de 2013

2.16.2 Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos y atin no se
encuentran vigentes

NIC 27 Estados financieros separados Octubre de 2012 1 de Enero de 2014
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion

e informacion a revelar Diciembre de 2011 1 de Enero de 2014
NIC 36 Deterioro del valor de los activos Mayo de 2013 1 de Enero de 2014
NIC 39 Instrumentos financieros:

reconocimiento y valoracién Junio de 2013 1 de Enero de 2014
NIIF9  Instrumentos financieros Diciembre de 2009 1 de Enero de 2015
NIIF 10 Estados financieros consolidados Octubre de 2012 1 de Enero de 2014
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en

otras entidades.

Octubre de 2012

1 de Enero de 2014
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2.16 Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacion)

Fecha de aplicacion
obligatoria en ejercicios

Interpretaciones Fecha de emision iniciados a partir de
CINIIF 21 Gravamenes Mayo de 2013 1 de Enero de 2014

A la fecha de este reporte, el Apoderado de la Sucursal se encuentra analizando el
impacto que estas normas y enmiendas tendrdn en sus operaciones; no se ha
efectuado adopcién anticipada y estima no afectardn significativamente en la
presentacion de los estados financieros de la Sucursal.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen del efectivo y equivalentes de
efectivo es como sigue:

2013 2012

Caja - 58
Bancos

City Bank 672,189 -

City Ny Bank 725,184 -

1,397,373 -

1,397,373 58

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2013 2012
Clientes comerciales (D) 418,069 2,027,035
Anticipo a proveedores 2) 25,700 -

Menos - Provisiéon para deterioro de cuentas
por cobrar 3) - -

443,769 2,027,035
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR: (Continuacion)

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a cuentas por cobrar a
Empresa Publica Estratégica Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP.
por servicios prestadossegun contratos firmados en esos periodos.

(2) Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a valores entregados para la ejecucion
de contratos a Acesxilicon Design Technology Cia. Ltda. por US$20,478 y
Corporacion Logistica Internacional Denke por US$5,222.

(3) La Sucursal no ha considerado necesario establecer provision alguna por

deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, basado
en que la recuperacion es del 100%.

PROYECTOS EN EJECUCION:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de proyectos en ejecucion fue como
sigue:

2013 2012

Inventarios de servicios (D) 1,409,490 -

(1) Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a desembolsos: por servicio de
limpieza e inspecciéon - demolicién, hospedaje, servicios de montaje y
alineacion, servicios de ejecuciéon de ensayo, instalacién, desmontaje y
soldadura para la ejecucion de los proyectos que se encontraba ejecutando por
US$1,304,758; servicio de mano de obra facturados desde el exterior por
asesoramiento en construccién por US$142,524; e importacion de canastos para
precalentado de aire para la ejecucion del proyecto por US$264,270; y menos el
reconocimiento de costos por la prestacion de servicios por US$302,062.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2013 2012
Proveedores de bienes y servicios 56,975 65,561
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ANTICIPO DE CONTRATOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de anticipo de contratos corresponde a
anticipos recibidos por proyectos que la Sucursal se encontraba ejecutando para los

que ha sido contratado, pendientes de liquidacion y que se detallan a continuacidn:

Contratante Anticipo recibido Valor facturado
2013 2012 2013 2012
Empresa Publica Estratégica
Corporacion Eléctrica del Ecuador
CELEC EP (1) 2,597,529 - 394,440 1,917,156
(1) Para el 2013, corresponde a los anticipos recibidos por el contrato firmado con

la Empresa Publica Estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP,

el 9 de agosto del 2013.

Un detalle de los principales contratos es como sigue:

Contratante

Empresa Puablica Estratégica Corporaciéon Eléctrica del

Ecuador CELEC EP

e Mantenimiento preventivo en el caldero e inspeccion
especializada en componentes de la Central Térmica
Esmeraldas.

e Provisiéon de Cestos del Estrato caliente y frio del
calentador de aire regenerativo LIUNGSTROM.

e Instalacion de componentes de la primera etapa de la
rehabilitacion del caldero y evaluacién integral de la
central térmica Esmeraldas.

A la fecha el avance del proyecto es del 13%.

Valor
Inicio y plazo en US$
Inicio: 17 de 1,799,884
agosto del mas [IVA
2013
Finalizacion
90 dias
Inicio: julio 389,263
del 2013 mas IVA
Finalizacion
105 dias
Inicio: 9 de 3,124,513
agosto del mas [IVA
2013
Finalizacion

180 dias



- 15 -

CUENTAS POR _COBRAR Y CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS

RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de los saldos con compaiias

relacionadas fue como sigue:

Cuentas por cobrar corriente 2013
Alstom Colombia S. A. (Casa matriz) (D) 375,235

Cuentas por pagar corriente
Alstom Colombia S. A. (Casa matriz) 2) 139,782

APComPower Inc. 69,153
Alstom Power Inc. 45,250
254,185

(1) Corresponde al saldo del anticipo recibido directamente por casa matriz de los

contratos suscritos por la Sucursal.

(2) Al 1 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a pagos realizados por casa
matriz a ciertos proveedores de la Sucursal por la compra de bienes y servicios.

Las transacciones mds significativas (no en su totalidad) con compaiiias relacionadas

de los afios 2013 y 2012 fueron como se indica a continuacion:

2013
Alstom APComPower Alstom
Colombia S.A. Inc. Power Inc.
Anticipos recibidos (D) (116,198) - -
Anticipo cliente 1,079,930
Pagos por cuenta de (740,572) - -
Servicios recibidos 607,244 69,153 45,250
Cruce de cuentas (675,291) - -
2012
Alstom
Colombia S.A.
Anticipos recibidos (D) (682,696)
Ajustes y reclasificaciones 39,632

(1) Corresponden a fondos transferidos para operaciones.
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IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen del activo y pasivo por impuestos

fue como sigue:

Activo
Crédito tributario IVA

Retenciones en la fuente
Anticipo impuesto a la renta

Pasivo
Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente e IVA
IVA por pagar
SRI por pagar

Movimiento

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Activo
Saldo inicial al 1 enero del

Retenciones en la fuente del afio
Anticipo impuesto a la renta
Compensacion

Saldo final al 31 de diciembre del

39,745
3,996

(39.,745)

2012

172,774

38,938
807

272,747
88
230,059
309
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9. IMPUESTOS: (Continuacion)

Movimiento (Continuacion)

2013 2012
Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del 272,747 657
Compensaciéon con impuestos retenidos y
anticipos (39,745) -
Pagos (233,002) (657)
Provision del periodo 19,670 272,747
Saldo final al 31 de diciembre del 19,670 272,747
Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
2013 2012
Impuesto a la renta corriente 19,670 272,747
Gasto (ingreso) del impuesto a la renta diferido
relacionado con el origen y reverso de diferencias
temporarias y reverso de diferencias temporarias - -
Gasto de impuesto a la renta 19,670 272,747

Conciliacion tributaria

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la reconciliacion entre la utilidad segtin estados
financieros y la utilidad gravable de la Sucursal fue como sigue:

2013 2012

Utilidad antes del cédlculo para impuesto a la renta 23,325 1,185,857
Mas (Menos)

Gastos no deducibles 4,268 -

Base imponible 27,593 1,185,857

Impuesto causado (Tasa del 22% y 23%) 6,070 272,747

Impuesto minimo definitivo 19,670 1,009
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Orgénico de la Producciéon, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v' La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la
medicién del activo por impuestos diferido, (cuando aplique) la Compaiiia
utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

v' Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v" Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los aios 2010 al 2013, atin estdn sujetos a una
posible fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos en efectivo que se distribuyan a personas
naturales residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o paises
de menor imposicion sobre las utilidades declaradas causardan impuestos adicionales,
de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas
que tengan suscritos o suscriban contratos de exploraciéon y explotacion de
hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracién correspondiente
al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la
siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v' El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta (Continuacion)

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC segtin
le corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito
tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto
causado sea menor al anticipo, éste ultimo se establece como impuesto minimo
definitivo, como es el caso de la Sucursal para el 2013.

El anticipo calculado por la Sucursal de acuerdo con la férmula antes mencionada
para el ano 2013 es de US$17,031.

Declaracion impuesto a la renta, aiio 2013

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracioén de
impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2013, la Gerencia tiene previsto presentar
la declaracion dentro de los plazos establecidos en la Ley.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000 deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un
monto acumulado superior a US$5,000,000, deberan presentar a mas del Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otro parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del
2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parte
relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, también deberdn presentar, en un plazo de
un mes posterior a la presentacion de su declaracion el mencionado Anexo.

De igual manera deberdn presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado entre US$1,000,000 y
US$3,000,000 si estas operaciones son superiores al 50% del total de sus ingresos.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Estudio de precios de transferencia (Continuacion)

Esta informacion deberd ser presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la
fecha de exigibilidad de su declaracion.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC12-0089 de Al diciembre del 2012 se expidid
el nuevo formulario de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos
adicionales para reportar operaciones con partes relacionadas locales (anteriormente
sOlo se reportaban operaciones con partes relacionadas del exterior).

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero del 2013,
fue publicada la Resoluciéon No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas
Internas que realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada,
es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser
elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales.

El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que el
importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el
anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los
US$6,000,000 dicha reforma entré en vigencia a partir del 25 de enero del 2013.

La Administracién de la Compaiiia, analizard este requerimiento y se tomardn las
medidas que se consideren necesarias, sin embargo considera que los montos de las
operaciones con partes relacionadas no alcanza los minimos establecidos en estas
regulaciones y por lo tanto no debe cumplir con este requisito y estima que no existen
operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad
obtenido por la Compaiiia al cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al
principio de plena competencia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizaciéon y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Sucursal para mitigar tales riesgos, si es el caso.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

10.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Sucursal.
A continuacién se incluye un detalle por categoria de los activos financieros
que representan el riesgo de crédito. La mdxima exposicion de riesgo de crédito
que mantiene la Sucursal a la fecha de presentacion son:

Instrumentos financieros 2013 2012
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,397,373 58
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 443,769 2,027,035
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 375,235 -
2,216,377 2,027,093

10.2 Riesgo de liquidez

El Apoderado General de Sucursal tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestién de
liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestiéon de liquidez
de la Sucursal. La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando las fechas de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de
12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2013 2012
Activo corriente 3,873,803 2,239,612
Pasivo corriente 2,929,654 1,299,117

Indice de liquidez 1.32 1.72
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

10.3 Riesgo de capital
El Apoderado General de la Sucursal gestiona su capital tendiente para asegurar
que la Sucursal estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que busca maximizar el rendimiento a su Casa matriz a través de la

optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado:

Con fecha 9 de mayo del 2002, se estableci6 la Sucursal en la Republica del Ecuador
con un capital asignado de US$2,000.

Resultados acumulados:

v' Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de la Casa matriz y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos.

v' Efectos de aplicacién NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de Informacion
Financiera NIIF deben ser registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la
NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, sin embargo no existieron ajustes en la aplicacion de este proceso.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de la Sucursal provenientes de las actividades ordinarias fueron como
sigue:

2013 2012
Venta de servicios (D) 394,440 1,917,156

(1) Para el afo 2013 y 2012 corresponde a: los servicios facturados a la Empresa
Publica Estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEP EP por la
provision de cestos del estrato caliente y frio del calentador de aire regenerativo
Ljungstrom y por el mantenimiento preventivo en el caldero e inspeccion
especializada en componentes de la Central Térmica Esmeraldas. (Ver Nota 7).
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13. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos de los servicios y gastos de administraciéon y generales por
su naturaleza, reportados en los estados financieros fue como sigue:

2013 2012
Costo de los servicios 302,062 721,466
Gastos de administracion y generales
Cuotas y contribuciones 25,614 1,843
Suministros y materiales 20,926 411
Honorarios 14,820 8,264
Intereses y multas 2,444 43
Servicios basicos 542 -
Mantenimiento y reparaciones 58 -
Otros 1,824 -
66,228 10,561

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL OUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de este informe (21 de marzo del
2014) no se han producido eventos adicionales que en opinién del Apoderado General
de la Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por el Apoderado General de la Sucursal y serdn presentados a la Casa
matriz para su aprobacion.

s

Aﬁdrea Cabrera
CONTADORA




