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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 3 de febrero de 2006

A los Sefiores Accionistas de
ALSTOM POWER COLOMBIA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

IL.- Hemos auditado el balance general adjunto de ALSTOM POWER COLOMBIA S.A. - SUCURSAL
ECUADOR al 31 de diciembre de 2005 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evolucion
del patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre

estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la
presentacion de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditbria provee una base razonable para

expresar una opinion.

3.- En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados p_gjebentd};i'iéEOQabIemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de ALSTOM POWER COLOMBIA SA ~ SUCURSAL EN
ECUADOR al 31 de diciembre de 2005, los resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el aio -terminado-en esa fecha; de conformidad con los principi&s- de: contabilidad

s . S e

generalmente aceptados en el Ecuador. *
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ALSTOM POWER COLOMBIA S.A.
SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2005

~ (Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos

Cuentas por Cobrar
Clientes Nacionales

Pagos Anticipados
Orras Ctas. Por Cobrar
Total Cuentas por Cobrar

Inventario
Total Activo Corriente

Otros Activos
Cargos Diferidos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar
Proveedores
Compaiiias Vinculadas
Obligaciones Fiscales
Otras Ctas. Por Pagar
Total Pasivo Corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Resultados Acumulados
Utilidad / Pérdida del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

W

o G 9D

10

USD

UsD

USD

Usb

UsD

Usb

Usb

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Patricio Albuja Sdenz
Representante Legal

Leda. Kattya Moncayo Donoso

2005 2004
359,13 22.382,49
1.348.533,18 308.637,73
70.109,06 33.567,30
343,30 11.060,01
1.418.985,54 353.265,04
- 500.205,31
1.419.344,67 875.852,84
240,00 360,00
1.419.584,67 876.212,84
38.659,19 56.652,42

497.800,62

179.399,70 (40.913,32)
25.796,56 607.478,59
741.656,07 623.217,69
741.656,07 623.217,69
2.000,00 2.000,00
250.995,15 230.958.52
424.933,45 20.036,63
677.928,60 252.995,15
1.419.584,67 876.212,84

Contador



ALSTOM POWER COLOMBIA S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS

Del Iro de enero al 31 de diciembre de 2005
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2005 2004
Ingresos
Ventas 11 3.313.010,28 309.473,96
Menos: Costo de Ventas 12 (2.562.560,87) (199.236,07)
Utilidad Bruta en Ventas Usb 750.449,41 110.237,89
Gastos
Gastos de Operacion y Administracion 13 108.230,06 96.838,61
Utilidad Operacional USD 642.219,35 13.399,28
Ingresos no Operacionales 14 4.420,37 12.528,98
Egresos no Operacionales 15 79.843,92 5.891,63
UTILID./PERD. ANTES DE P/T. E IMPUESTOS 566.795,80 20.036,63
25% Impuesto a la Renta 141.862,35 -
UTILIDAD DEL EJERCICIO UsD 424.933,45 20.036,63

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Patricio Albuja Sdenz Lcda. Kattya Moncayo Donoso
Representante Legal Contador



ALSTOM POWER COLOMBIA S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Resultados Resultado del
Asignado Acumulados Ejercicio TOTAL
Saldo Inicial al 01 de enero de 2005 2.000,00 230.958,52 20.036,63 252.995,15
Traspaso a Resultados A ladl - 20.036,63 (20.036,63) -
Resultado periodo 2005 - - 424.933,45 424.933,45
Saldo al 31 de diciembre de 2005 USD 2.000,00 250.995,15 424.933,45 677.928,60

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Patricio Albuja Sdenz Lcda. Kattya Moncayo Donoso
Representante Legal Contador
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ALSTOM POWER COLOMBIA S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2005

(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Utilidad del ejercicio 424.933,45

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO

NETO PROVISTO DE OPERACIONES:

Clientes Nacionales -1.039.895,45

Pagos Anticipados -36.541,76

Cuentas por Cobrar 10.716,71

Inventarios 500.205,31

Proveedores 13.310,53
" Compaipiias Vinculadas 466.496,86

Obligaciones Fiscales 220.313,02

Otras Cuentas por Pagar -581.682,03

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Cargos Diferidos 120,00

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

0,00

Disminucion neta en efectivo y sus equivalentes USD
Efectivo y sus equivalentes al principio del afio USD
Efectivo y sus equivalentes al final del afio USD

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Patricio Albuja Sdenz
Representante Legal

Leda. Kattya Moncayo Donoso
Contador

-22.143,36

120,00

0,00

-22.023,36
22.382,49
359,13




ALSTOM POWER COLOMBIA S.A. — SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2005

1. OBJETO SOCIAL

El objeto social de la Sucursal, consiste en el suministro, construccion, operacion, mantenimiento,
reparacion, rehabilitacion de plantas de generacion eléctrica, termoeléctricas, turbogas, de ciclo
combinado, geotérmicas, hidrdulicas, de combustion interna, asi como de los equipos que la
componen: turbinas, generadores, calderas, etc. También en su importacion, comercializacion de
equipos, piezas, repuestos relacionados, ademds realizar estudios y prestar servicios de asesoria,

consultoria, mantenimiento, y reparacion a entidades publicas y privadas.

2. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

a. Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados al costo histérico, de acuerdo a los principios de
contabilidad generalmente aceptados y a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad puestas en
vigencia por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la

Superintendencia de Compafiias.

b. Sistema Contable
La preparacion y elaboracion de informes financieros contables, se realiza en un sistema contable
desarrollado en TMAX.

¢. Unidad Monetaria
El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion Economica
del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese entonces la unidad

monetaria en la Republica del Ecuador es el dolar estadounidense.

d. Costo de Venta
Los costos que involucran en el mantenimiento de la central Térmica Trinaria estdn dados por mano
de obra, herramientas, instrumentos de medicion, Wintools, Pomos, generador de spares parts y

como costos adicionales tenemos los tiques aéreos y los vidticos de especialistas alemanes.



ALSTOM POWER COLOMBIA S.A. — SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2005

e. Participacion de los empleados en las Utilidades y Provision para Impuesto a la Renta.
De la utilidad anual de la compafiia se debe reconocer el 15% de participacion a los trabajadores y
el 25% de impuesto a la renta de acuerdo con la Ley. La Compaiiia durante el periodo 2005 no

cuenta con empleados por lo cual no se efectuo ningun registro por este concepto.

La compaiiia por estar en relacion a convenios internacionales establecidos de reciprocidad
Tributaria, se encuentra exenta del pago de impuestos para evitar la doble tributacion Internacional

de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.

f Patrimonio
El patrimonio de la compafiia esta conformado por: capital social, resultados acumulados y

resultado del ejercicio.

3. La cuenta “Clientes Nacionales” su saldo es de USD 1,348,533.18, corresponde a servicios
especializados de campo con técnicos extranjeros de Alstom Alemania, para la revision Central
Técnica Trinaria, servicio especializados para pruebas y normalizacion de sistemas de excitacion

UNITROL de la Central Técnica Trinaria.

4. La cuenta “Pagos Anticipados” esta conformada por:

Detalle Valor

Retenciones sobre Contratos

De prestacion de Servicios 19,378.35
| Ant. Impts. Y Contrb. Saldo favor

Anticipos Impuesto Renta 18,078.67
Retencidn en la Fuente 32,652.04

Total | USD 70,109.06

5. Elrubro “Inventarios” durante el 2005 fue liquidada por concluirse el contrato de prestacion de
servicios el 30 de junio de 2005. De acuerdo a lo establecido en el contrato que tiene la compafiia de

Generacion Termoeléctrica Guayas Electroguayas.
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ALSTOM POWER COLOMBIA S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2005

6. La cuenta “Proveedores” se encuentra conformado por:

Proveedor Valor

Seguros Colonial 6.1 10,428.28
P.Albuja 6.2 15,668.10
Municipio de Quito ( Patente) 5,308.70
Municipio de Quito ( 1,5*1000) 1,290.71
G. Sedei Gastos Reexportacion 0.79
P. Bustamante 893.94
Skimg 888.50
Electroguayas 400.00
G. Cobos 52.17
C.C. Quito 228.00
Provision Auditoria Externa 3,500.00

Total | USD 38,659.19

6.1. Corresponde a las garantias aduaneras de las importaciones del periodo 2004, se

- encuentran pendientes de liquidar.

6.2 Se refiere a una cuenta por pagar al Ing. Patricio Albuja — Gerente de la Compafiia por
la prestacion de servicios, asesoria técnica y comercial para el desarrollo, venta y ejecucion
de proyectos, venta de repuestos, construccion, montajes, operacion y mantenimiento de
acuerdo al contrato No 001-2005 de fecha 10 de enero de 2005.

7. La cuenta “Compaiiias Vinculadas” se encuentra conformada por:

Proveedor Valor
Alstom Power Servicio Gmb 246,755.63
Alstom Power Colombia Mat 250,991.53
Alstom Prom Ltda. 53.46
Total USD 497,800.62




ALSTOM POWER COLOMBIA S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2005

8. La cuenta “Obligaciones Fiscales” se refiere a:

Cuenta Valor

Retencidn en la Fuente
Honorarios Retencion 8% 739.20
Compras Retencién 1% 16.18
Impuesto a las Ventas Retenido
Retencion LV.A. 100% 1,765.20
Impuesto de Industrias y Comer. Ret.
Impuesto a la Renta Compariias 141,862.35
Impuesto Gravamenes y Tasas
IVA en Ventas 140,822.55
1VA Descontables (105,805.78)

Total USD 179,399.70

9. La cuenta “Otras Cuentas por Pagar” por USD 25,796.56 corresponde a anticipos por la
llegada de personal técnico de Alstom Alemania a la Central Trinaria, de acuerdo a la oferta del 10
de agosto del 2005.

10. La compafiia fue constituida con un capital de UDS 2.000,00 (Dos mil dolares) para la
domiciliacion de la compariia ALSTOM POWER COLOMBIA S.A.- SUCURSAL ECUADOR,
mediante escritura publica de protocolizacidn de domiciliacion de la compatfiia, celebrada el 6 de
mayo de 2002 ante el Dr. Ramiro Davila Silva Notario Trigésimo Segundo, inscrita en el Registro
Mercantil el 10 de mayo del mismo afio, bajo el No. 1566.

11. La cuenta “Ventas” corresponden a servicios suministrados por personal especializado en
cuanto al soporte local y en fébrica, equipos, herramientas especiales e instrumentos de medida,
necesarios en calidad de alquiler un paquete de servicios WINTOOLS incluyendo cursos de
entrenamiento de 40 horas en sistemas de monitoreo de descargas parciales PAMOS; partes de
repuestos herramientas y consumibles adicionales necesarios para los trabajos del primer

mantenimiento mayor del turbogenerador de la Central Térmica Trinitaria. De acuerdo al contrato



ALSTOM POWER COLOMBIA S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2005

constante en escritura de fecha 25 de junio de 2004 ante el Dr. Antonio Haz Quevedo Notario

Vigésimo del canton Guayaquil.

12. La cuenta “Costo de Ventas” corresponde a:

Cuenta Valor

COSTOS VENTAS Y PRESTACION DE
SERVICIOS

Generacion, Capacitacion, Distribucién 2,562,098.87

erac Venta
Contribuciones y Afiliaciones 342.00
Cargos Diferidos 120.00
Total USD 2,562,560.87

13. Los “Gastos de Administracion” corresponden a:

Cuenta Valor

Personas Naturales 13.1 52,257.50
Personas Juridicas 13.1 27,374.31
Industria y Comercio 8,166.40
Magquinarias y Equipos 72.00
Teléfono 2,637.85
Pasajes aereos 13.2 13,467.42
Utiles, papeleria y fotocopia 776.71
Taxis y Buses 17.58
Casino y Restaurante 3,265.05
Otros 195.24

Total USD 108,230.06

13.1 La cuenta “Personas Naturales y Juridicas” corresponde a gastos incurridos por

concepto de honorarios, trdmites legales, asesoria y otros.

13.2 La cuenta “Pasajes Aéreos” son desembolsos incurridos por el pago de vigjes del

gerente por su gestion.
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ALSTOM POWER COLOMBIA S.A. — SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2005

14. La cuenta “Ingresos no Operacionales” se refiere a:

Detalle Valor
Intereses 715.91
Otros 3,704.46
Total USD 4,420.37

15. Los “Egresos no Operacionales” estdn conformados por:

Detalle . Valor

Financieros
Gastos Bancarios 712.56
Comisiones 0.00
Diferencia en cambio 15.1 78,477.77
Ganancias y Pérdidas
Gastos no Deducibles 653.59

Total USD 79,843.92

15.1 La cuenta “Diferencial en Cambio” corresponde al efecto del tipo de cambio que se

genera por la importacion de repuestos y servicios especializados.
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ALSTOM POWER COLOMBIA S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2005

16. Conciliacion Tributaria:

Detalle Valor

Ingresos 3,317,430.65
Gastos 2,750,634.85
Utllidad del Ejercicio usop 566,795.80
Menos: 15% Participacién Trabajadores -

Més: Gastos no Deducibles 653.59
Base Impuesto a la Renta UsD 567,449.39
Menos: 25% Impuesto a la Renta 141,862.35
Utilidad a Distribuir UsD 425,587.04
25% Impuesto a la Renta 141,862.35
(-) Impuesto a la Renta Retenido 32,652.04
(-) Anticipo Impuesto a la Renta 3,276.12
Valor a Pagar uso 105,934.19

17. Fiscalizacion

Las actividades de la compafiia no han sido fiscalizadas por parte del Servicio de Rentas Internas
hasta al afio 2005.



