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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General de
GE ENERGY COLOMBIA S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de GE ENERGY COLOMBIA S. A. (“la Sucursal”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, v los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacidn explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de GE ENERGY COLOMBIA S. A. al 31 de diciembre de 2016,
y su desempefo financiero, y sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinidn

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
"Responsabilidades del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuestro informe, Somos independientes de la Sucursal de conformidad con los requerimientas de
etica que scn aplicables para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuader, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin medificar nuestra opinidn, llamamos la atencién a la nota 1 a los estados financieros que
describe que la Administracion de la Sucursal ha tomado la decision de liguidar la entidad de
manera voluntaria, cumpliendo con todos los requerimientos necesarios para el hecho. En
consecuencia, y segun se indica en la nota 2(b) de los estados financieros, no se usa la base de
negocio en marcha para la preparacion de los estados financieros.

(Continda)
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Otro Asunto

Los estados financieros de GE ENERGY COLOMBIA S. A. ("la Sucursal”) al v por el afio terminado el
31 de diciembre de 2015, fueron auditados por otro auditor, quien expresd una opinién sin salvedades
sobre dichos estados financiercs el 15 de abril de 2016.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobiernc Corporativo en relacicn
con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de sstos estados
financieros de acuerde con las Normas Internacionales de Infermacién Financiera (NIIF) v por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
gue esten libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacidn de ios estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, seg(in carresponda,
asuntos relacionados con negocio en marcha, a menos que, la Administracion tenga la intencion
de liquidar la Sucursal o cesar operacionas, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados def Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro cohjetivo es obtener una seguridad razenable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debide a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alkio grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran materisles si, individualmenie © en agregado, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en
estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda
la auditorfa, También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente vy
apropiada parz provesr una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor gue en el caso de errores, ya que el fraude puede
involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erréneas, ¢ la
evasion del controi interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la eficacia dei control interno de la Sucursal.

- Evaluames lo apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las
transacciones vy 10s hechos subyacentes de una manera tal gue logran una presentacion
razocnable.

{Continga)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros
temas, el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los
hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que
identifiguemos durante nuestra auditoria.
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GE ENERGY COLOMBIA S. A,
{Sucursal Ecuador]

Estado de Situacién Financisra

31 de diciembra de 2016, con cifras comparativas
2l 31 de diciembre de 2016

{En Délares de los Estados Unidos de América ~ USS;

Activas Nota 2016 2015
Activos corrignies:
tfectivo vy equivalentes de efectivo 4 )i USSE 168,268 1823 687
Deudores camerciales v otras
cuentas por cobrar 178 13.984
Cuentas por cobrar a paries
relacionadas E (b 225.036 234.338
Activos porimpuesios corrientes 8 123.948 128053
Total activos uss 518.421 2.200.062
Pasiv atrirmanio Net
Pasivos corrienies:
Acreedores comerciales 7 Uss 40.878 24 582
Cuentas por pagar a partes
relacionadas 5 ib) 36.484 36.484
Impuests a la renta por pagar 8} 4,104 36.485
Pasivos por impuestos corrigntes ¢ 11.176 2.084
Totsl pasivos 82482 88.6565
Patrimonic, neto 10
Capital asignado 2.000 2.000
Resultados acumulados, nete 423 959 2.085.407
Patrimonio, neio 475969 2.100.407
Uss 518.42% 2.200.062
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Véense ias noias que acompahan a los estados financieros.
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GE ENERGY COLOMBIA S, A,
{Sucursal Ecuador)

Estado de Resuliados Intsgrales

Afic gue termind el 31 de diciembre de 20186,
con cifras comparatives de 2015

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Hots 2018 2018
ingresas por servicios 11 Uss 282.935
Costo da los servicios - {63.182)
Ganancis bruta - 214,743
Gastos generales y administrativos 12 {283,480} {50,186}
Aesultados de actividaces de operacidn {283.480) 164.587
Otros ingresas 130.588 -
Costos financieros {795} {3.981}
Pérdida {Utilidadh antes ds impussto a ia renta (133.577) 160.596
impuesto a la renta & (b (20.857) (36.495)
Pérdida (Utlidad) neta y resultado integral del afio Lss (174.438) 124.101
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Apoderado General Contadora General

Véanse las notas gue acompanan a los estados financieros,



GE ENERCY COLOMBIAS. A

[Sucursal Ecuadoar)

Estade de Cambios en el Patrimonio

Afg que termind £i 31 de diciembre de 2016,
con cifras compargtivas de 2015

{En Ddlares de ios Estados Unidos de América - USH)

Saldo al 1 de enero de 2035

Utilidad neta v resultado integra! del ano

Szldo al 31 de diciembre de 2015

Pagos a casa matriz - Dividendos
Perdida neta y rasultado integra! del afo

Saldo al 31 de diciembre de 2016

4 Hufjiqma i,
=== Patricio Albue o
Apoderado Gsneral

Capital Rosultados Patifmonio,
Nota asiagnado acumulados, neto nato

10 USE 2.000 1.874.306 1.876.308
124,101 124.101

2.000 2.098.407 2.100.407
10 {1.500.000} {1.500.000)
Uss (174.438} (174,438}
2.000 423.968 425.969
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Cristing Tandazo
Contadora General

Véanse las notas gue gcompadian 3 los estados financieros.



GE ENERGY COLOMBIA S. A.
{Sucursal Ecuador}

Estado de Flujo de Efectivo
Afie qus terming ef 31 de diciembre de 2018, con ciiras comparativas 2015

{En Ddlares dz los Estados Unidos de América - USH

2018 2015
Flujos da sfactivo do las actividades de oparacion:
Efactive recibido de clientss Uss 13.88B4 725.584
Efective pagsdo a uroveedores y oiros {1.615.161} (83.548)
Impuesto a la renta pagado {63.282} {212.7956})
Otros - 13.861)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por ias

actividades de operacién {1.654,429) 455.280

Disminucion (sumento) neto en gl efactivo v equivalentes
de efectivo {1,654.429} 455,280
Efectivo v equivalenies de efectivo al inicio del zfo 1.823.687 1.368.397
fectivo y equivalentes de efectivo al final dal afio Uuss 168.258 1.823.887
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Apcderado General Contadora Genaral

Veéanse las notas que acormpaian a los estados financieros separados.



(1)

GE ENERGY COLOMBIA S. A.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reporta

GE Energy Colombia — Sucursal Ecuador {la Sucursal), fue constituida el 9 de mayo de 2002,
mediante Resolucion No.02.Q.1.J.1712 manteniendo el mismo objeto social de su casa matriz
Alstom Power Colombia S. A.

Con fecha 21 de febrero de 2013, la Superintendencia de Compafifas del Ecuador mediante
Resolucién No. SCIJ.DJCPTE.G.13.088 aprobd el cambio de denominacion de Alstom Power
Colembia S. A. a Alstom Colombia S. A. v reforma a los estatutos de la Sucursal. La escritura publica
con el cambio de denominacién fue inscrita en el Registro Mercantil el 21 de marzo de 2013.

Mediante Resolucién No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2016.2931 de fecha b de diciembre de 2016, la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros calificd de suficientes los documentos
presentados en la Notaria Décimo Primera del Distrito Metropolitano de Quito ¢l 18 de octubre de
2016, con relacién al cambio de denominacion de la compafia extranjera Alstom Colombia S. A. a
GE Energy Colombia S. A_, razén social con la cual se identificara a la Sucursal para sus operaciones
en el Ecuador. Esta escritura publica fue inscrita en el Registro Mercantil el 19 de diciembre de
20186.

La Sucursal se encuentra domiciliada en la ciudad de Quito, en Avenida Repiblica OE3-30 v Antonio
ge Ulloa. La Sucursal estd sometida al control y vigilancia de la Superintendenciz de Companias,

Valores v Sequros de la Repdblica del Ecuador.

Las aciividades de la Sucursal consisten en prestar servicios de instalacidn, mantenimiento vy
reparaciéon de aparatos de distribucion y control de la energia eléctrica.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjunios han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisidn por la Administracién de la
Sucursal el 10 de abrii de 2017.

(b) Bases de Medicion

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Sucursal no mantiene operacioneas ni ha renovado contratos para
la prestacion de servicios- En marzo de 2017, la casa matriz decidio la liquidacion voluntaria de
la Sucursal, autorizando a la administracién a realizar los trdmites y procesos necesarios para el
cierre de la operacion ante los organismos de control ecuatorianos.

{Continda)



(c)

(d)

GE ENERGY COLOMBIAS. A,
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unides de América - USS)
La casa matriz ha confirmado que continuard apoyando financieramente a la Sucursal durante
el tempo necesario hasta concretar el proceso antes mencionado.
Los estados financieros no han sido preparados sobre la base de negocic en marcha. Los
aciivos se presentan al menor entre sus valores razonables v los valores estimados de

realizacion v los pasivos se presentan al valor de liquidacion.

Moneda Funcional v de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, que
constituye la moneda funcional de la Sucursal. Toda la informacion se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Estimados vy Juicics

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF reguiere gue la
Administracidn de la Sucursai efectde juicios, estimaciones y supuestos gue afecian la
aplicacion de politicas de contabilidad y fos montos repertados de activos, pasivos, ingresas,
costos y gastos. Los resuttados reales pueden diferir de estas estimacicnes.

l.as estimaciones vy supuestos relevantias son revisados reguiarmenie. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios
La Administracion informa gue no existen juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, que pudisran tener un impacto importante sobre ios montos reconocidos en

los estados financieros.

ii.  Supuesios e Incertidumbres en las Esiimaciones

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un riesgo
significative de resultar en un ajuste material en el afo terminado el 31 de diciembre de
2016, se incluye en la nota 3 (d) - pruebas de detericro del valor; supuestos claves para el
importe recuperable.

iii. Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera reguieren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

(Continua)



GE ENERGY COLOMBIA S, A,
{Sucursat Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Miles de Dolares de los Estados Unidos da América - US$)

La Sucursal utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para propésitos de:
(i) reconocimiento inicial, (i) revelacion vy {iii) cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasive la Sucursal utiliza datos de
mercades observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que
se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracidn, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasives
idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directamente [precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarguia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de
nivel més bajo que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles
de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del pericdo en el cual ocurrié el cambio.

Enla nota 5 {a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contsbilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que oiro criterio sea indicado.

(&)

Clasificacién de Saldos Corrientes v ne Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquelles con vencimiento igual o
inferior a doce (12) meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Sucursal,
y COMOo no corrientes, los de vencimiento superior a dicho pericdo.

Instrumentos Financieros

La Sucursal clasifica los actives financieros no derivados en la categoria de prestamos y partidas
por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

{Continda)



GE ENERGY COLOMBIA S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos v Pasivos Financieros no Derivades — Beconocimiento v Baja

l.e Sucursal reconoce inicialmente las partidas por cobrar y los instrumentos de deuda en
la feche en que se originan. Los otros activos y pasivos financieros se reccnocen
inicialmente en la fecha de contratacion.

La Sucursal procede a la baja de un active financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la gue se
transfieren sustancialmente todos los riesgos vy beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacidn en los activos financieros transferidos gue
sea creada o retenida por la Sucursal se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas, canceladas o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Sucursal cuenta con un derecho
legal para compensar los montos vy tiene el propdsito de liquidarlos sobre una base neta o
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

- Partidas por Cobrar

Estos actives iniciaimente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas
por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efective,
menos las pérdidas por deterioro. Las partidas por cobrar se compenen de las
cuentas por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Los pasivos financieros no derivados se recanocen inicialmente a su valor razonable menos
los costos de transaccion directamente atribuible. Posterior aireconocimiento inicial, estos
pasives financieros se valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de acreedores comerciales, cuentas por pagar
a compafiias relacionadas y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital Asignado

El capital asignado corresponde al monto que la matriz asignd para la operacién de ia
Sucursal.
{Continta)
-10 -~



(c)

(d)

GE ENERGY COLOMBIA S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reterioro de Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Sucursal en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidenciz objetiva que un activo financiero estd deteriorade puede incluir el
incumplimientc de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Sucursal en términos que ésta no considerarfa en otras circunsiancias, indicadores que
el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario de la Sucursal, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos
observables que indican que existe un descensc medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupc de activos financieros.

La Sucursal considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado (cuentas por cobrar 2 companias relacionadas vy otras cuentas por cobrar) a
nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision cbjetiva y sistematica
de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periode vy representa la mejor
estimacion de la Administracion scbre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula come la diferencia entre el importe en libros del activo vy el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuliados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando la Sucursal considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reveriidas UGnicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el estado consolidado
de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto
puede ser razonablements estimado.

(Continta)
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(e)

{f)

GE ENERGY COLOMBIAS. A.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estades Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las provisiones se determinan descentando el flujo de efectivo que se espera a futurg, a I3 tasa
antes de impuesto que reflgja la evaluacion actual del mercado sobre ei valor del dinerc en el
tiempo v los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce
como costo financiero.

Ef importe recenocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de 10s sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o &l
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente pasibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de unc © Mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes, a menos gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

i.  Servicios

Elingreso por la prestacion de servicios técnicos es reconocido en el estado de resultados
integrales en proporcidn al grado de realizacion, que es evaluado de acuerdo a estudios de
los trabajos llevados a cabo y aprobados mediante la entrega de los servicios establecidos
en los contratos.

Tales ingrescs son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Estes ingresos son reconocidos solamente si es probable gue se reciban los
beneficios asociados con la transaccidon y el monto del ingreso y los costos asociados
pueden ser medidos de manera fiable.

i. Costesy Gastos
Los costos y gastos son recenocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, Se
reconoce inmediatamente un gasto cuande el desembolso efectuade nc produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos bancarios e intereses.

{Continua)
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(g) Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido, Elimpuesto a la renta corriente v diferido es reconccido en resultados, excepto gue
se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales ¢ directamente en el
patrimonic, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resuftados
integrales ¢ en el patrimonio, respectivamente.

i, Impuesto a |a Renta Corriente

El impuesto a ia renta corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a puntc de ser aprobada a la fecha
del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores.

ii. Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Sucursal considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas vy si pueden adeudarse
impuestos ¢ intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supu&stos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de evenios futuros. Puede surgir nueva informacién que haga gue la
Sucursal cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Normas Nuevas v Revisadas, Emitidas, pero Aun no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpietaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016, cuya
aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas anticipadamente
en la preparacidon de estos estados financieros adjunios.

NIIF 15 Ingreso de Actividedes Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NiIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en gué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
" Contratos de Construccidon” v la CINIIF 13 “"Programas de Fidelizacién de Clientes”.

La NHF 15 es efectiva para periodos anuales gque comiencen en o después del 1 de enero de 2018.
Su adopcién temprana es permitida.

(Continda}
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La Sucursal estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion en la NIIF 15, La Sucursal no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Recconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modeio de perdidas crediticias esperadas para
calcular ef deteriore de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberiuras. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de
instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despugs del 1 de enerc de 2018,
con adopceidén temprana permitida.

La Sucursal ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potenciat resuliante de la aplicacidon de la
NIIF 9. La Sucursal no planea una adopcién temprana de esta norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modele contable de arrendamiento para jos arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasive qua representa su
obligacion de realizar los pagos correspondientas al canon de arrendamiento. Hay excepciones
opcionales para arrendamienios a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La
contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continla
clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos,
CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamientos Operativos
- Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transaccicnes con la Forma Legal de un
Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales gue inician en o después del 1 de enero de 2019. Se
permite adopcién temprana para entidades gue apliguen NIIF 15 - ingreso de Actividades Ordinarias
Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 16.

La Sucursal ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la
NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicion elegido, de la extension en la
cual fa Sucursal utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas excepciones.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Sucursal no espera que las siguientes nuevas normas ¢ madificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:
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Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2},

Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10y NIC 28}.

Iniciativa de Revelacidn (Enmienda a la NIC 7).

Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda a
la NIC 12).

Instrumentos Financieros v Activos no Financieros— Valores Razonables v Administracion de Riesgos

(g} Valores Razonables

Las politicas contables de la Sucursal requieren que se determine los valores razonables de los

activos y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios
gue se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicidén. Las
cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura
original, si el efecto del descuento es inmaierial. Esie valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propésiios de revelacion en cada fecha de los
estados financieros anuales.

El importe en libros de las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas y otras cuenias
por cobrar se aproximan a su valor razonabie, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propoésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a ia tasa
de interés de mercado a la fecha de medicién.

Los montos registrades de acreedores comerciales, cuentas por pagar a companias
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que
tales instrumentos tienen vencimisnto en el corto plazo.

(b)  Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones, la Sucursal esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:
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(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Adminisiracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrolic y moniterec de las politicas de administracion de riesgos
de la Sucursal,

Las politicas de administracidn de riesgos de la Sucursal son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucurszl, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las poiiticas v los sistemas de administracién de riesgo a fin de gue
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. Como parte de
sus funciones la Administracién de la Sucursal ha establecido procedimientos de
informacion para:

e« |dentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

e  Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

o Verificar el cumplimienic de las medidas aprobadas por la Administracion; y
e  Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

Riego de Crédito

El riesgo de crédite es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal siun cliente
0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
y Sse origina principalmente por las cuentas por cobrar a compafias relacionadas v otras
cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo
de credito.

Cuentas por Cobrar a Compariias Relacionadas

£l salde de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas es de US$225.036 al 31 de
diciembre de 2016 (U5%$234.338 en 2015).

A criteric de la Administracion, el salde por cobrar a companias relacionadas, no requieren
una estimacién por posibies pérdidas de valor debido a que dichos montos serdn
recuperados en el corto plazo.

(Continta)
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GE ENERGY COLOMBIAS. A.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{En Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos por Impuestos Corrientes

El riesge de crédito en estas cuenias se encuentra asociado con {os saldos ds crédito
tributario de retenciones de VA por LiS$123.949 al 31 de diciembre de 2016, monto que
serd recuperado une vez que la Sucursal presente el rdmite para la devolucién de los
referidos impuestos, ante la autoridad tributaria.

La Sucursal estima gue no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de los
saldos de las otras cuentas por cobrar.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Sucursal mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$169.258 en 2016
(US$1.823.687 en 2015}, gue representa su méxima exposicién al riesge de crédito por
estos activos. El efectivo v equivalentes de efectivo son mantenidos sustancialmente en
bancos e instituciones financieras que en general superan la calificacion "A”, segin
agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador.

Riego de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Sucursal para administrar
la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanito en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Sucursal.

Como se explica mas ampliamente en la nota 2(b) la casa matriz apoyard financieramente

a la Sucursal hasta que concluya los trdmites y procesos relacionados con el cierre de la
entidad ecuatoriana.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos
de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 365 dias, esto
excluye el posible impacio de circunstancias exiremas gue no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones
que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, los que corresponden a su valor
en libros, se presentan a continuacién y son de hasta seis meses:
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GE ENERGY COLOMBIA S. A,
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Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Flujos de

mporte efectivo 6 meses
contable contractuales G Menos

31 de diciembre de 2016

Acreedores comerciales US$ 40.678 40678 40678

Cuentas por pagar a compafias
relacionadas 36.494 36.494 36.494
Impuesto a la renta por pagar 4.104 4104 4104
Pasivos por impuestos corrientes 11.176 11.176 11.176
USs§ 92452 92.452 92.452

31 de diciembre de 2015

Acreedores comerciales Uss 24582 24582 24582

Cuentas por pagar a compafias
relacionadas 36.494 36.494 36.494
Impuesto a la renta por pagar 36.495 36485 36.495
Pasivos por impuestos corrientes 2.084 2.084 2.084
Uss 39655 98 655 99.655

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en ias tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Sucursal o el
vaior de los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracion del
riesgo de mercado &s administrar y controlar 1as exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo ds Moneda
La moneda utilizada parz las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza fa Sucursal son Gnicaments en esa moneda; por o que su
exposicién al riesgo de meoneda es irrelevante.

ii. Riesgo de Tasa de Interés

La Sucursal no mantiene préstamos u obligaciones financieras, por lo gue no se
encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés. A la fecha del estado de situacion
financiera, los pasivos financieros que mantiene la Sucursal son principalmente con
companias relacionadas, sin costo financiero.

(Contintia)
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GE ENERGY COLOMBIA S. A,
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Administracion del Riesgo de Capital

La politica de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores, y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonic neto. La Sucursal no estéd sujeta a
requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la
Sucursal para la administracion de capital duranie el afio.

ta Sucursal hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a
patrimonio. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos
menos efectivo en bancos vy el patrimonio incluye todos los componentes del patrimonio.
El Indice de deuda neta ajustada al patrimonio de fa Sucursal al 31 de diciembre de 2016y
2015 se presenta a continuacion:

31 de diciembre de

2016 2015
Total de pasivos Uss 92.452 99.655
Menos: efectivo y equivalentes efectivo 169.258 1.823.687
Deuda neta ajustada Usg 261.710 1.823.342
Patrimonic neto usSs 425 969 2.100.407
Indice deuda-patrimonio ajusiado 0,61 0,92
{Continua)
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GE ENERGY COLOMBIA S, A,
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Dodlares de los Estados Unidos de América - USS)

(6) Transaccionas vy Saldos con Partes Relacignadas

{a) Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con companias relacionadas es el siguiente:

Ao terminado el

Nota 31 de diciembra de
2016 2015
Ingresos por reembolsos
Asltom Power Inc. Uss - 36.494
Gastos administrativos
Servicios de gerenciamiento de
administracion y finanzas
Alstom Colombia S.A USs - 42.107
Pago a casa matriz - Dividendos 11 US$  1.500.000 -

Al 31 de diciembre de 2016 (2015, la Sucursal mantiene el siguiente contrato con su casa

matriz;

Convenio dg Administracidon de Fondos

Con facha 5 de marzo de 2014, se firmé con casa matriz un Convenio de Administracién de
Fondos de Operacién, por un monto principal que no exceda de US$2.000.000; con base a este
acuerdo la Sucursal envia fondos a casa matriz v ésta a su vez se encarga del pago de
obligaciones contraidas por la Sucursal ¢ realiza inversiones para mantener el valor trasladado
en cuentas de la casa matriz. Los valores motivo de este convenio, no generan intereses sobre

el monto principal, ni serdn sujetos de costos administrativos.

L a Sucursal enviaré estos excedentes de caja en uno o varios desembalsos desde el 5 de marzo

de 2014 hasta el 31 de diciembre de 2016 (fecha de vencimiento del acuerdo).

(b) Saldos con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos con companias relacionadas es como sigue:
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Notas a los Estados Financieros

{En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuenzas 001 corar

016 016
Comercisles Qiras Tota! Comarcigles Otras Totel
GE Enroy Colombia S A { ¢ass matrizh Uss 40410 184,626 225,038 234,338 - 234.338
lSs 40410 164626 225036 234338 . 234338

La exposicién de la Sucursal al riesgo de crédito v las pérdidas por deterioro relacionadas con
cuentas por cobrar a companias relacionadas se revela en la nota 5 (b) ii.

Cuentas nor pagar

2016 2015
Comerciales Qtras Total Comergiales  Oiras Total
GE Energy Colombia . A. (casa matriz)  USS 36.494 - 36.494 - - -
Alstom Powe Ag. - - 27.550 - 27.550
Alstom Powe Ing, - - - 8.944 8.944
Uss 36.494 - 36.404 36494 - 3649

{7} Activos por Impuestos Corrientes

El detalle de los activos por impusstos corrientes es el siguiente:

2016 2015
Crédito tributario - Retenciones IVA Uss 123.949 123.949
Retenciones en la fuente - 4.104
Uss 123.949 128.053

El saido de los activos por impuestos corresponde al crédito tributario de retenciones de VA por
US%123.949. La Administracion de |z Sucursal ha iniciado el proceso de recuperacion de este monto
solicitando la devolucion al Servicio de Rentas Internas — SR

La expasicion de la Sucursal al riesgo de crédito vy las pérdidas por deterioro relacionadas con los
activos por impuestos corrientes se revela en la nota 5 (b) i

(8) Acreedores Comerciales

Al 31 de diciembre de 20186, la Sucursal presenta el saldo de acreedores comerciales por 2l valor de
US$40.680 (US$24 582 en 2015); por la adquisicién de bienes vy prestacion de servicios.

{Continta)
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GE ENERGY COLOMBIA S, A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
La exposicién de la Sucursal al rigsgo de liquidez relacionado a acreedores comerciales se revela en
ia nota 5 (b} iii.

9} Impuesto a la Renta

(a) Impuesto s la Renta Reconocido en Resultados

AR terminado el
31 de diciembre de
2016 2015

Impuesto a la renta corriente LSS 20.861 36.485

{b} Conciliacién del Gasio de Impuesto a fa Renta

Ano terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Pérdida {utilidad) antes de impuesto a la renta US$ (153.577) 160.596
Gastos no deducibles 186.364 5.291
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado Uss$ 7.213 36.495
Anticipo minimo de impuesto a la renta Ussg 20.861 34.937
Impuesto a ia renta cargado a resuliados US$ 20.861 36.485

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la Sucursal debe efectuar un anticipo de
impuesto a la renta, el cual se considera como anticipo minimeo definitivo, siempre vy cuando
dicho anticipo sea mavyor al impuesto causado. Para el afio 20186, la Sucursal determiné como
anticipo de impuesto a la renta US$20.861; el cual fue registrado en resuitados.

{Continda)
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GE ENERGY COLOMBIA S, A,
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Notas a los Estados Financieros

{En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(c} impuesto ala Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar es el siguiente:

2016 2015
Uss
Saido al inicio del afo 36.495 291.121
Impuesto a la renta corriente 20.861 36.485
Pago de impuesto a la renta (36.495) (212.795)
Compensacidn de retenciones de
impuesto a la renta en {a fuente 116.757) {78.3286)
Saldos al final det afo US$ 4,104 36.495

Precics de Transierencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 484 del 31 de
diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del ano 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.

De acuerdo con fa Resolucién del Servicic de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-00000455 del
27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones
con partes relaciocnadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Intermnas el anexo de operacicnes con partes
relacionadas y el Informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas
sea superior a US$15.000.000.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas correspondientes al ano 2016 {y 2015}, no
han superado los montos previstos en 1as resoluciones antes mencionadas, la Administracion de la
Sucursal considera que la misma no estd requerida a presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Situacién Fiscal

Las declaracicnes de impuesio a la renta, impuesto al valor agregado y retencionses en la fuenie
presentadas por la Sucursal por los ejercicios impaositivos de 2014 al 2016 estdn abiertas a revision
de las autoridades tributarias.

La Sucursal considera gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para los afios
fiscales abiertos sohre la hase de su evaluacién de muchos factores, incluyendo interpretaciones de
las leyes tributarias y la experiencia previa.

{Continda}
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Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos por Impuestos Corrientes

El detalle de los pasivos por impuesios corrientes es el siguiente:

2016 2015
Retencion en la fuente de impuesto a
la renta e impuesto al valor agregado (IVA) Usg 20 258
Provisién para impuesto a la salida de divisas 11.156 1.825
Uss 11.176 2.084

La exposicion de la Sucursal al riesgo de fiquidez relacionado a pasives por impuestos corrientes se
revela en la nota 5 (b} iii.

Patrimonio

Capital Asignado

Con fecha @ de mayo de 2002, se establecio la Sucursal en la Republica del Ecuador con un capital
asignado por su casa matriz de US$2.000.

Reserva Leagal

La Ley de Companias de la RepUblica del Ecuador, requiere que las compafias anénimas transfieran
a reserva legal, por lo menes 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, 50% del
capital social.

Dicha reserva no esta sujets a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Sucursal, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La Sucursal
no ha efectuado la correspondiente la correspondiente apropiacion por US$1.000.

Utilidades Retenidas

El saldo de esta cuenia estd a disposicién de la casa matrizy puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos y ciertos pagos asociados con la operaciéon de la Sucursal.

Dividendos

En el mes de agosto de 2016, la Sucursal efectud pago de dividendos por US$1.500.000
correspondiente a los resultados de los anos anteriores.

{Continda)
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Notas a los Estadaos Financieros

(En Miles de Délares de los Estados Unides de América - US$)

Ingresgs por Servicios

Durante el afio 2016 la Sucursal no presto ningdn servicio. {Los ingresos reportados en el afno 2015
ascendieron a US$282.935 vy corresponden a servicios facturades a la Empresa Publica Estratégica
Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEP EP, para el servicio de mantenimisnto y revision de
gabinete transformadocr; v servicios de instaiacién de compconenies de la primera etapa de
rehabilitacion del caldero y evaluacién integral de la central térmica de Esmerzaidas; v por los servicios
de instalacidon de caldero segin el conirato compiementaric).

Costos y Gastos
Un resumen de los costos y gastos es como se detalla a continuacion:

31 de diciembre de

2016 2015

Costo de los servicios prestados Uss - 68.182
Arriendos 15.075 8.163
Honorarios 31.460 16.856
Cuotas vy contribucicnes 46.910 13.884
Suministros vy materiales 5.874 8.790
Deterioro de cartera 140.000 -
Impuestos pagados 14.997 -
Servicios legales 16.200 -
Otros 12.264 2.394

LSS 283.480 118.378

Hechos Posteriores

ta Sucursal ha evaluado los evenios subsecuentes hasta el 10 de abril de 2017, fecha en que los
estados financieros adjunios estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estado de situacién financiera pero
antes del 10 de abril de 2017, que requiera revelacion o ajusie a los estados financieros adjuntos.
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