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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General de
ALSTOM POWER COLOMBIA S. A. - SUCURSAL ECUADOR

Informe sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALSTOM POWER COLOMBIA S. A.
- SUCURSAL ECUADOR (Una Sucursal de Alstom Power Colombia S. A., una compafiia
constituida y regida bajo las leyes de la Republica de Colombia) que comprenden: el
balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en la inversion de la casa matriz y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y las otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. El Apoderado General de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador y del control interno determinado como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en los parrafos del cuarto al
sexto, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye
la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Sucursal, para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria también
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

“A member firm of DFK Intemational a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”
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Bases para la opinion calificada

4. Hasta la fecha de nuestra revision, la Sucursal no nos ha proporcionado el contrato celebrado

con la compafiia de Generacién Eléctrica Esmeraldas Termoesmeraldas S. A. para la
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provisién de servicios. En el afio 2010, la casa matriz recibi6 directamente US$35,449 como

anticipo a dicho contrato. En estas circunstancias no nos fue posible conocer las condiciones

y obligaciones contraidas con el cliente y el efecto que esta transaccién pudiera tener en los
estados financieros adjuntos. :

Al 31 de diciembre del 2010, la Sucursal mantiene un saldo de cuentas por cobrar con casa

matriz por US$126,010, sobre los cuales no es posible evaluar su recuperabilidad, en estas
circunstancias no es posible conocer el efecto de los ajustes, de requerirse alguno, sobre los
estados financieros adjuntos.

No hemos obtenido respuestas a nuestras solicitudes de confirmacién de saldos enviadas a
Alstom Power Colombia S. A., casa matriz, ni de bancos, clientes y abogados, las cuales nos
permita determinar las condiciones actuales de las cuentas que mantiene con dichas personas
y que pudieran afectar de alguna manera las operaciones de la Sucursal y los estados
financieros adjuntos. Estas confirmaciones se consideran necesarias segin Normas
Internacionales de Auditoria para corroborar la informacion facilitada a nosotros por la
Administracién.

Opinion calificada

7. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno y

que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran existido las
limitaciones mencionadas en los parrafos del cuarto al sexto, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de ALTSTOM POWER COLOMBIA S. A. -
SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los
cambios en la inversion de la casa matriz y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Aspectos de énfasis

8. Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros y en el parrafo 2 de este informe, la

Sucursal prepara sus estados financieros con base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC’s las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF's. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como

propdsito presentar la posicidn financiera, los resultados de las operaciones, los cambios en la

inversioén de la casa matriz y flujos de efectivo de ALSTOM POWER COLOMBIA S. A. -
SUCURSAL ECUADOR de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a las de la Republica del
Ecuador.

“A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”
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9. Como se menciona en la Nota 1, con fecha 19 de junio del 2009, la Junta Directivade lacasa
matriz aprobo el cierre definitivo de la Sucursal en Ecuador considerando que los cambiosen
las leyes establecidas, en agosto del 2008, no obligan a las compafiias extranjeras a estar
domiciliadas en el Ecuador para firmar contratos con compaiiias estatales, por lo tanto los
negocios pueden manejarse directamente desde la matriz y durante el 2010 presenta
operaciones de ventas. La Administraciéon de la Sucursal continia con los trémites
correspondientes para la liquidacién y cancelacién de la Sucursal ante la Superintendencia de
Compaiifas, sin embargo, a la fecha de este reporte no se conoce de una resolucion definitiva
al respecto. Los estados financieros adjuntos no incluyen ningln ajuste que pudiera
requerirse por la recuperacion final de los activos o liquidacion de sus pasivos originados por
esta liquidacién anticipada y deben ser leidos bajo estas circunstancias.
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ALSTOM POWER COLOMBIA S. A.
SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares de E.U.A.)

ACTIVO

2010 2009

CORRIENTE:
Cuentas por cobrar (Nota 3) 130,908 108,139
Total del activo corriente 130,908 108,139

PASIVO E INVERSION DE LA CASA MATRIZ

CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota 4) 76,974 15,385
Impuesto a la renta (Nota 6) 1,287 -
Total del pasivo corriente 78,261 15,385

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado 2,000 2,000
Utilidades retenidas (Nota 8) 50,647 90,754
52,647 92,754
130,908 108,139

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



ALSTOM POWER COLOMBIA S. A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresados en Délares de E.U.A.)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

2010 2009
VENTAS NETAS - 94,119
COSTO DE VENTAS - 43,224
Utilidad bruta o s0895
GASTOS DE OPERACION:
Administracion y generales 36,066 85,767
Pérdida en operacion (36,066) (34,872)
OTROS GASTOS, neto
Pérdida por diferencial cambiario, neta - (5,277)
Otros gastos, netos (2,754) (8,817)
(2,754) (14,094)
Pérdida antes de provision para impuesto a la renta (38,820) (48,966)
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 6) 1,287 -
Pérdida neta (40,107) (48,966)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




ALSTOM POWER COLOMBIA S. A.

SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LA CASA MATRIZ

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Dolares de E.U.A))

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

MAS (MENOS):
Pérdida, neta

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

MAS (MENOS):
Pérdida, neta

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CAPITAL UTILIDADES

ASIGNADO  RETENIDAS  TOTAL
2,000 139,720 141,720

- (48,966) (48,966)

2,000 90,754 92,754

- (40,107) (40,107)

2,000 50,647 52,647

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



ALSTOM POWER COLOMBIA S. A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Doélares de E.U.A.)

[\
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2009
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de casa matriz y otros 2,754 146,790
Efectivo pagado a proveedores, compaiiias

relacionadas y otras cuentas por pagar - (174,849)
Otros gastos, netos 2,754) (14,094)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion - (42,153)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: - -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: - -
Disminucidn neta del efectivo en bancos - (42,153)
EFECTIVO EN BANCOS:
Saldo al inicio del afio - 42,153
Saldo al fin del afio - -

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



ALSTOM POWER COLOMBIA S. A.
SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

2010 2009
PERDIDA NETA (40,107) (48,966)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provisién para impuesto a la renta 1,287 -
Baja de clientes - 18,395
Baja de retenciones en la fuente del afio 2006 14,506 14,803
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) en cuentas por cobrar 37,275 (29,557)
Aumento en cuentas por pagar 61,589 3,172
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion - (42,153)

ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

v' En el 2010, la casa matriz recibié directamente en su cuenta corriente un anticipo de la
Compaiifa de Generacién Eléctrica Esmeraldas Termoesmeraldas S. A., cliente de la
Sucursal, por US$35,449. Resultado de esta operacion aumentd cuentas por cobrar casa
matriz y anticipos recibidos por pagar por el mencionado importe.

v" La Sucursal vendi6é notas de crédito que obtuvo por devoluciones de pago en exceso de
impuesto a la renta de afios anteriores por US$11,356 netos. Resultado de esta operacién
aumento cuentas por cobrar casa matriz y disminuy6 crédito tributario en dicho importe.




ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO
UE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO: (CONTINUACION

2010: (Continuacién)

v" Durante el 2010, la casa matriz pagd directamente a ciertos proveedores de la Sucursal, por
la adquisicion de servicios US$36,155. Resultado de esta operacién disminuyé cuentas por
pagar proveedores y aumentd cuentas por pagar compaiiias relacionadas en el mencionado
importe.

2009:

v" La Sucursal dio de baja cuentas por cobrar clientes. Resultado de este registro disminuyd
cuentas por cobrar por US$31,386, Provisidn cuentas incobrables por US$12,991 y cuentas
de resultados por US$18,395.

v' Al 31 de diciembre del 2009, la Sucursal dio de baja retenciones en la fuente del afio 2006

que la Administracion considerd incobrable. Resultado de este registro disminuyé cuentas
por cobrar por US$14,803 y resultados en el referido importe.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.




ALSTOM POWER COLOMBIA S. A.
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresadas en Délares de E.U.A.)

OPERACIONES:

TURBINAS Y SERVICIOS S. A. (Matriz) fue constituida el 21 de Diciembre de 1987 en
Santa Fé de Bogotd, Colombia. Su objeto social es la construccién, operacion,
mantenimiento, reparacion, rehabilitacién o repotenciacién de plantas de generacion
eléctrica, termoeléctricas, turbotas de ciclo combinado, geotérmicas, hidraulicas de
combustion interna, asi como de los equipos que la componen; para el cumplimiento de
su objetivo, la Compafiia podra realizar todos los actos o contratos permitidos por las
leyes. La Compaiiia en el transcurso de los afios cambio su nombre en varias ocasiones,
con fecha 13 de julio del 2000 mediante escritura publica cambio su nombre por el de
ALSTOM POWER COLOMBIA SOCIEDAD ANONIMA. Con fecha 9 de mayo del
2002, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resolucién No. 02.Q.1J.
1719, autorizé a la Compaiiia el establecimiento de una Sucursal en la Republica del
Ecuador la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 10 de mayo del 2002 manteniendo
el mismo objeto social de su matriz.

Para los afios 2009 y 2008, las operaciones de la Sucursal se basaron y dependieron de los
contratos de servicios que se concretaron en cada ejercicio para lo cual cont6 con el apoyo
de su casa matriz.

Durante el afio 2010, la Sucursal no ha ejecutado contratos directamente por lo cual no
registra ingresos de operaciones.

Con fecha 19 de junio del 2009, la Junta Directiva de casa matriz aprobd el cierre
definitivo de la Sucursal en Ecuador considerando que los cambios en leyes establecidas,
en agosto del afio 2008, no obligan a las compaiiias extranjeras a estar domiciliadas en el
Ecuador para firmar contratos con compaiiias estatales, por lo tanto los negocios pueden
manejarse directamente desde la matriz.

La Administracion de la Sucursal contintia realizando los tramites correspondientes para
la liquidacién y cancelacion de la Sucursal ante la Superintendencia de Compafiias para
dar cumplimiento con las gestiones dispuestas en la Ley de Compaifiias y en el
Reglamento en casos de cancelacién del permiso de aprobacién de operacion de
sucursales de compafiias extranjeras. A la fecha de este reporte no se tiene una resolucién
definitiva al respecto. Los estados financieros adjuntos no incluyen ningin ajuste que
pudiera requerirse por la recuperacion final de los activos o liquidacién de sus pasivos
originados por esta liquidacion anticipada y deben ser leidos bajo estas circunstancias.



OPERACIONES: (Continuacién)

Durante los afios 2010 y 2009, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de
inflacién del 3.4% y 4.3%, aproximadamente para éstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

A continuacion se resumen las principales politicas de contabilidad que sigue la Sucursal,
éstas estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son
similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro, de continuar
la existencia juridica de la Sucursal, se planea adoptar formalmente las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); para aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas Normas requieren que la
Administracion efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar
las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

a. Bases de presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base del costo histérico.

b. Reconocimiento del ingreso v costos

Los ingresos y costos por venta de servicios o inventarios son registrados con base
en el principio de realizacién, esto es cuando los servicios son prestados y los
productos son vendidos.

c. Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado, cuando se conocen.

d. Participacion a trabajadores

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, las compaiiias deben destinar el 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
Debido a que al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Sucursal no mantiene

empleados en relacién de dependencia, no efectiia cargos en los resultados del afio
por este concepto.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

€. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF

Mediante Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compafiias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberan implementar
dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012 respectivamente. De acuerdo
con este cronograma, la Sucursal, considerando que continuara con sus operaciones,
debe cumplir con este requerimiento a partir del afio 2012 y para efectos
comparativos el afio 2011.

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion SC.Q.ICI. CPAIFRS.11.01,
la Superintendencia de Compaifiias considerando entre otros, que el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edit6 en
espafiol la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del registro y
preparacion de estados financieros, calificar como PYMES a las personas juridicas
que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$4,000.000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
c¢) Tengan menos de 200 trabajadores.

Estos pardmetros se consideraran con base a los estados financieros del ejercicio
econémico anterior al periodo de transicién, es decir 2010. Todas aquellas
compaifiias que cumplan con las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF para las
PYMES vy se establece el afio 2011 como periodo de transicién y como tales éstas
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas
normas.

De acuerdo con esta Resolucion, la Sucursal se encuentra en el segundo grupo y, de
continuar su existencia juridica, aplicara NIIF para las PYMES.

f. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

3. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se conformaban, de la
siguiente manera:



3. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

2010 2009
Compaiiias relacionadas (Nota 5) 126,010 79,205
Impuesto a la renta, anticipos y retenciones (Nota 6) 2,296 28,208
Impuesto al Valor Agregado —IVA 2,602 726

) 130,908 108,139

(1)  El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

2010 2009
Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 - 12,991
Provisidn del afio - -
Bajas de cuentas por cobrar 1) - (12,991)

Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 - -

(1) Para el afio 2009, la Sucursal dio de baja facturas de Electroguayas S. A., por
saldos de los afios 2006 y 2007 consideradas incobrables del periodo por la
casa matriz por US$31,386, de los cuales US$12,991 fueron registrados
contra provision cuentas incobrables y US$18,394 a resultados del periodo.

4. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar se conformaban de la siguiente

manera:

2010 2009
Compeafiias y partes relacionadas (Nota 5) 36,155 -
Anticipos recibidos (O 35,449 -
Proveedores @) 3,555 2,553
Retenciones en la fuente e IVA 11 12,832
Otros 1,804 -
76,974 15,385

(1) En marzo del 2010, la Sucursal recibi6 un anticipo de la Compafiia de Generacién

@)

Eléctrica Esmeraldas Termoesmeraldas S. A., los recursos provenientes de este
anticipo fueron depositados directamente en la cuenta corriente de la casa matriz;

Para el afio 2010 incluye facturas por pagar a Pérez Bustamante & Ponce abogados
Cia. Ltda. por US$2,796 por servicios de asesoramiento legal de cierre de la
Sucursal y US$759 a Seguros Oriente S. A.



5. COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas con compaiifas relacionadas se
conformaban de la siguiente manera:

010 2009
Cuentas por cobrar: (Nota 3)
Alstom Power Colombia S. A., (Casa matriz) 126,010 79,205
Cuentas por pagar: ota 4
Alstom Power Colombia S. A. (Casa matriz) 36,155 -

Durante el afio 2010 y 2009, las principales transacciones que se realizaron con
compaiiias relacionadas fueron:

Alstom Power

Colombia S. A,
(Matriz)

2010 2009
Pagos a proveedores de la Sucursal (36,155) -
Cobros efectuados - 144,280
Anticipo de clientes recibidos por casa matriz 35,449 -
Valor notas de crédito 11,356
Rembolso de gastos - (32,418)
Liquidacién anticipos - (32,657)

Para los afios 2010 y 2009, debido a su naturaleza, los términos y las condiciones bajo los
cuales se realizaron estas operaciones en general no son equiparables, debido a que no
existen otras transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

6. IMPUESTO A LA RENTA:

a. Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2007 al 2010 aun estén sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

b. Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario y su Reglamento, se dispone
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre

el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto
de utilidades.
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6. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)
b. Tasa de impuesto: (Continuacién)

El impuesto a la renta para los afios 2010 y 2009 se calculan a la tasa del 25% sobre
la base imponible. De acuerdo con nuevas regulaciones se establece una reduccién
de la tarifa del impuesto a la renta de sociedades que se aplicara en forma progresiva
en los siguientes términos: Durante el afio 2011, la tarifa impositiva serd del 24%;
para el afio 2012 la tarifa impositiva serd del 23% y a partir del afio 2013, en
adelante, la tarifa impositiva sera del 22%.

Debido a que el afio 2009 la Sucursal presenta pérdidas no causé impuesto a la
renta.

c. Movimiento

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

2010 2009
Activo
Saldo inicial al 1 enero del 2010 y 2009 28,208 27,868
Anticipo impuesto a la renta 414 414
Retenciones en la fuente del afio - 1,883
Devolucion de impuesto a la renta 2006 y 2008 (1) (11,820) -
Ajustes 1) (14,092) (1,957)
Bajas (414)
Saldo Final al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Ver Nota 3) 2,296 28,208
Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 - -
Impuesto a la renta del afio 1,287 -
Pago - -
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 1,287 -

(1) El 29 de abril del 2010, la Sucursal obtuvo del Servicio de Rentas Internas SRI, la
devolucion del pago en exceso por impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2006 por
US$9,120 mas intereses netos por US$513. En este proceso US$461 no fueron
reconocidos por el Servicio de Rentas Internas SRI, los cuales fueron registrados
como gastos no deducibles del periodo.

El 30 de abril del 2010, la Sucursal obtuvo del Servicio de Rentas Internas SRI, la
devolucion del pago en exceso por impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2008 por
US$2,700 més intereses netos por US$152. En este proceso US$786 no fueron
reconocidos por el Servicio de Rentas Internas SRI, los cuales fueron registrados
como gastos no deducibles del periodo.
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

C.

Movimiento: (Continuacién)

El 28 de junio del 2010, el Servicio de Rentas Internas SRI negé el reclamo
administrativo de pago indebido por retencién del 25% de impuesto a la renta por
US$12,845, debido a que quien sufrié una reduccién en su patrimonio fue la
compafiia Alstom Power Italia S.P.A., quien debe presentar el referido reclamo.
Resultado de esta resolucion dicho importe se registré como gastos no deducibles
del periodo.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un
monto acumulado superior a US$ 5,000,000, deberan presentar a mas del Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resoluciéon NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del
2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un
plazo de un mes posterior a la presentacién de su declaracién del mencionado anexo.
De igual manera deberdn presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado entre US$1,000,000 y
US$3,000,000 si estas operaciones son superiores al 50% del total de sus ingresos.
Esta informacién debera ser presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la
fecha de exigibilidad de su declaracion.

De acuerdo con la mencionada Resolucion, la Administracion considera que para el
periodo fiscal 2010 la Sucursal no requiere de este estudio.

Conciliacidn tributaria

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la conciliacién tributaria del periodo fue como
sigue:
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

€.

f.

g.

Conciliacion tributaria: (Continuacién)

2010 2009
Pérdida antes de provisiéon para participacién a
trabajadores e impuesto a la renta (38,820)  (48,966)
15% participacion a trabajadores - -
Pérdida antes del calculo para impuesto a la renta (38,820)  (48,966)
Mas Gastos no deducibles generados en el pais 16,258 45,783
Base imponible (22,562) (3,183)
Impuesto causado (Tasa del 25%) - -
Impuesto minimo definitivo 1,287 -

Declaracion impuesto a la renta, afio 2010

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econémico 2010, la Gerencia tiene previsto
presentar la declaracion dentro de los plazos establecidos en la Ley, esto es hasta
abril del 2011.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas
que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacion de
hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion correspondiente
al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
corriente equivalente a la sumatoria de los resultados de la aplicacidn de la siguiente
férmula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio;

v El cero punto dos por ciento (0.2%) de los costos y gastos deducibles
v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables

El anticipo de impuesto a la renta se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito
del Registro Unico de Contribuyentes RUC segin le corresponde en julio y
septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario; cuando el impuesto
causado es menor al anticipo, éste wiltimo se determina como impuesto minimo
definitivo.



7. PROPUESTAS DE SERVICIO:

Para el afio 2010, la Sucursal suministré servicios mediante érdenes de compra del cliente
sobre la base de propuestas comerciales especificas presentadas por la Sucursal. Los
servicios fueron entregados a la Empresa de Generacion Eléctrica Termoesmeraldas S. A.

8. UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de utilidades retenidas est4 a disposicion de la casa matriz y pueden ser utilizadas
para cubrir ciertos pagos tales como reliquidaciéon de impuestos. El pago de estas
utilidades no causa impuesto a la renta adicional.

9. EVENTOS SUBSECUENTES:

v' La Administracién de la Sucursal continta con los tramites correspondientes para la
liquidacion y cancelacion de la Sucursal ante la Superintendencia de Compafiias de
acuerdo con lo dispuesto por la Junta Directiva de la casa matriz, hasta la fecha de
este reporte no se conoce de una resolucion definitiva al respecto.

v Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de este informe (19 de abril
del 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon de la
Sucursal pudieran tener un efectos importante sobre los estados financieros y que no
se hayan revelado en los mismos o en sus notas.




