
TIW DE VENEZUELA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2018 2017
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 4,578,289 2,665,630

Cuentas por cobrar comerciales 7 11,108,260 8,199,728

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 31 41,239 65,282
Otras cuentas por cobrar 57,478 119,772
Impuestos por recuperar 12 35,536 167,130

Inventarios 8 3,460,462 3,862,585
Gastos pagados por anticipado 30,011 59,289

Total activos corrientes 19,311,275 15,139,416

Activos no corrientes
Activosfijos y 7,207,914 7,171,508

Otros activos 18,691 18,691
Impuestoa la renta diferido 12 149,450 64,696

Total activos no corrientes 7,376,055 7,254,895

Total activos 26,687,330 22,394,311

Las notas explicativas anexas son parte integrante tados financieros.

     Ing. Eduardo irazábal
Representante Legal Contador General
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TIW DE VENEZUELAS.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 10

Cuentas por pagar a compañías relacionada: 1

Otras cuentas por pagar
Obligaciones sociales 13

Impuesto a la renta por pagar 12

Impuestos por pagar 12

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneticios a los empleados 14

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital asignado 16

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

   Las notas explicativas anexas son parte integrante de
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Ing.

583,641

477,667

189,287

993,640

298,527

242,150

2,784,912

907,130

907,130

—_3692042

2,000

22,993,288

22,995,288

26,687,330

os estadosfinancieros.ze

Eduardo lrazábal
Representante Legal Contador General

171,774

232,289

2,927

778,036

104,381

1,289,407

708,703

708,703

1,998,110

2,000

20,394,201

—20,396,201
22,394,311



TIW DE VENEZUELA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Ingresos por servicios prestados 17,885,131 14,967,952

Costo de los servicios prestados 15 (10,757,190) (8,909,007)

Utilidad bruta 7,127,941 6,058,945

Gastos de mercadeo 15 (615,313) (516,815)
Gastos generales y de administración 15 (3,019,404) (2,789,117)
Otros ingresos, neto 83,375 104,312

Utilidad operacional 3,576,599 2,857,325

Gastosfinancieros, neto (77,209) (106,634)

Utilidad antes de Impuesto a la renta 3,499,390 2,750,691

Impuesto a la renta 12 (854,582) (613,467)

Utilidad neta del año 2,644,808 2,137,224

Otros resultados integrales:

Partidas quenosereclasificarán posteriormenteal
resultado del ejercicio

Impuesto diferido 12,807 >

Pérdidas actuariales (58,528) (62,862)

UVilidad neta y resultado integral del año 2,599,087 2,074,362

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los

A

g. James Bonill
Representante Legal

stadosfinancieros.  

           Ing. Eduardo Irazábal
Contador General
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TIW DE VENEZUELAS.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de Impuesto a la renta 3,499,390 2,750,691

Máscargosa resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciaciones 9 1,314,400 1,266,779

Bajas de activofijo 9 3,753 68,009

Deterioro cuentas por cobrar comerciales 7 84,220 48,922
Provisión de participación de empleadosenutilidades 12 617,540 485,416

Provisión para jubilación patronal y desahucio 14 151,635 147,000

5,670,938 4,766,817
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (2,992,752) 7,041,339

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 24,043 (30,557)
Otras cuentas por cobrar 62,294 16,318

Impuestos por recuperar 131,594 176,490

Inventarios 402,123 (592,590)
Gastos pagadosporanticipado 29,278 16,839

Otros activos - 288,619

Cuentas por pagar a proveedores 411,867 (212,590)
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 245,378 (7,123,280)

Otra cuentas por pagar 186,360 (1,151)

Obligaciones sociales (401,936) (191,908)

Impuestos por pagar 137,769 (1,004,145)
Beneficios empleados (11,736) (1,910)

Efectivo provisto porlas actividades de operación 3,895,220 3,148,291

Impuestoa la renta pagado (628,002) (631,279)

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 3,267,218 2,517,012

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de Activosfijos 9 (1,354,559) (1,149,215)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (1,354,559) (1,149,215)

incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1,912,659 1,367,797
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 2,665,630 1,297,833

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 4,578,289 2,665,630
PEE.zz

   

 

n parte integrante q jeros.

 

Ing. Eduardo Irazábal
Contador General
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1.1

1.2

1.3

TIW DE VENEZUELA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

TIW de Venezuela S.A. (Sucursal Ecuador), en adelante la “Sucursal”, fue constituida el 15 de abril del 2002
mediante Resolución No. 02.Q1J.1424 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de abril del 2002. La
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros autorizó a TIW de Venezuela S.A. establecer una
Sucursal en Ecuador cuya principal actividad es la venta y servicio técnico sobre equipos especializados de
perforación subterránea para el área petrolera.

A partir del 9 de noviembre del 2016,la Sucursal formó parte de Corporación Dril-Quip Inc., una entidad
domiciliada en Houston, Estados Unidos, una vez completada la compra de TIW Corporation por parte de
Dril-Quip Inc. Hasta dicha fecha el accionista final de la Sucursal era TIW Corporation, también domiciliada
en Estados Unidos.

Situación económica del país

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de
recuperación; sin embargo,los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del país, continúan afectando principalmentela liquidez de ciertos sectores de la
economía.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,

incremento dela inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros,ciertas restricciones arancelarias,
reducción de ciertos subsidios e incrementos en el precio del combustible y deciertostributos. Así
también han implementadociertos beneficios tributarios y de otra índole conelfin de fortalecer y
fomentarlas inversiones del sector privado de la economía.

Pesea la situación financiera y económica del país, misma que aún evidencia un proceso de
recuperación, la Sucursal ha podido superarsu nivel de ventas proyectado, con un incremento del 19%
aproximadamente respecto del año anterior. Los precios de venta no han tenido incrementos en sus

tarifas, sin embargo, se ha logrado mantener una rentabilidad estable durante los últimos 3 períodos,
incrementándoseinclusive en un punto porcentual por año. Se ha mantenido una estructura de costos y
al mismotiempola infraestructura de sus recursos. En el año 2019, se estiman realizar adecuaciones
importantes que podrían modificar este resultado.

Aprobación de estadosfinancieros

Los estadosfinancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos conla
autorización del Representante Legal y Gerente Financiero con fecha 8 de febrero del 2019, y serán
puestos a consideración de su Casa Matriz y de la Corporación, en Houston, conjuntamente conel informe
de auditoría final.
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2.1

TIW DE VENEZUELA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estadosfinancieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan en estos estados financieros.

Basesde preparación de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2018, emitidas porel
1ASB (International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuadory representanla
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniformea los ejercicios que se presentan.

Los estadosfinancieros de la Sucursal se han preparado bajoel criterio del costo histórico. La
preparación de los estados financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Nuevas normas y modificaciones

(a)  Adoptadas por la Sucursal

La Sucursal ha aplicado las siguientes normas por primera vez para su período de informe anual

que comienza el 1 de enero del 2018:

NHF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 reemplaza tas disposiciones de la NIC 39 relacionadas con el reconocimiento,clasificación
y medición de activos financieros y pasivos financieros, baja de instrumentos financieros, deterioro de
activos financieros y contabilidad de coberturas.

Las nuevaspolíticas contables se explican en las Notas 2.4 y 2.5. La Administración evaluó qué
modelos de negocio aplicar para los activos financieros en la categoría de costo amortizado. En lo
referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la

Sucursal obtuvo un impacto irrelevante resultante de la aplicación del concepto de pérdida de
crédito esperada.

Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Sucursal, no se
generaron cambios enla clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, porlo cual, la clasificación de instrumentosfinancieros y categorías de
medición presentada de acuerdo con ta NIC 39 a esa fecha y la presentada bajo NIIF 9 a partir del

1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningún efecto en su
aplicación.
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TIW DE VENEZUELAS.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(b)

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza a la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias” y a la NIC 11 “Contratos de
Construcción” y se aplica a todos los ingresos que surgen de contratos con clientes, a menos que
dichos contratos estén dentro del alcance de otras normas. De acuerdo a los nuevos
requerimientos de registro contable, se deben identificar, clasificar y devengar separadamente los
ingresos de cada una delas obligaciones de ejecución del contrato. Entre otras cuestiones,la
norma también desarrolla los criterios contables para la activación de los costos incrementales de
obtención de un contrato con un cliente.

Parala transición, se tiene opción de aplicar el métodoretroactivo integral, con aplicaciones
prácticas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumuladosal 1
de enero del 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Sucursal eligió el ultimo
método mencionado.

La Sucursal ha revisado la tipología de contratos con clientes (principalmente venta y servicios
técnicos sobre equipos especializados de perforación subterránea para el área petrolera) sin que
hayaidentificado en éstos, con carácter general, la existencia de más de una obligación de
desempeño,la cual es satisfecha en un momento concreto deltiempo.

Otras normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en

periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aún no adoptadas porla Sucursal

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejorase interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y quela
Sucursal no ha adoptado con anticipación.
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TIW DE VENEZUELAS.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Sucursal a
partir de las fechas indicadas a continuación:

Norm

NIC 2

NIC

NIC 23

NIC 28

NIF 3

NUF 9

NIF 4

NIF 6

CINIIF 23

NIC 1y NIC 8

NIF 3

NUEF 7

Tema

Aclara que el impuesto sobrela renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros

clasificados comocapital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieronlas

transacciones o eventos pasados que generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales

Aclara la contabilidad de las modificaciones, reducciones y tiquidaciones del plan de

beneficios definidos
Aclara que sun préstamo específico permanece pendiente después de queel activo

calificado correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de

los préstamos generales. (M ejoras anualesciclo 2015-2017)

Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor

palnmonial proporcional

Aclara que obtener control de una empresa que es una operación conjunta es una

adquisición por etapas (Mejoras anuales ciclo 205-2017)

Enmiendarelacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos

adelantados

Aclara que sobre ta parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una

operación conjunta no debe volver a medir su participación previamente mantenida en la

operación conjunta, (Mejoras anuales ciclo 205-2017)

Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17. Bajo la NUF

6 practicamente en todoslos contratos de arrendamientos deberán reconocer un “activo
por derecho de uso” y un “pasivo por arrendamiento”

Interpretación queclarilica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobre ciertos

tratamientos de Impuestoa la renta y el uso de la NIC L y no ta NIC 37 para su

contabilización
Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras

modilicaciones

Aclaración sobrela definición de negocio
Normaque reemplazará a la NIF 4 “Contratos de Seguros”

Aplicación obligatoria

para ejercicios

¡nici; (14

1de enero del 209

1de enero del 209

1de enero del 209

1de enero del 209

1de enero del 209

1de enero del 209

1de enero del 209

1de enero del 209

1de enero del 209

1de enero del 2020

1de enero del 2020
1de enero del 2021

Enrelación a la NIIF 16 “Arrendamientos”, la Administración informa que en su aplicación por
primera vez reconocerá un activo de derecho de uso y un pasivo por US$520,000,el cual se
origina principalmente por el contrato de arrendamiento de instalaciones, maquinaria, oficinas y
equipos con plazos de vencimiento en 2020.

La adopción obligatoria de esta norma es el 1 de enero del 2019, y la Sucursal se acogerá a la
opción de implementación desde ese año adoptando el método retrospectivo simplificado y
reconocimiento los impactos en el rubro “Resultados acumulados”, es decir, no reestablecer la
información financiera comparativa, sino únicamente valorar el efecto considerando los períodos
pendientes hasta la culminación de los contratos de arrendamiento.

Excepto por lo mencionado anteriormente, la Sucursal estima que la adopción de las nuevas
normas, enmiendasa las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial.
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2.2

2.3

2.4

2.4.1

2.4.2

TIW DE VENEZUELA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Traducción de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estadosfinancieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la Sucursal (moneda funcional). Los estadosfinancieros de la
Sucursal se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usandolos tipos de
cambio vigentes a las fechas delas transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago detales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones quecalifican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprendeel efectivo disponible en caja, depósitos en bancos delibre disponibilidad; y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios contratados, en caso de existir, son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situación financiera.

Activos financieros

Clasificación

A partir del 1 de enero del 2018, la Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías:
“valor razonable con cambios en resultados”, “valor razonable con cambios en otro resultado integral” y
“costo amortizado”. La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió.
La Administración determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos
instrumentos, así comolos términos contractuales de flujo de efectivo.

Medición

Al momento del reconocimientoinicial, los activos financieros se miden a su valor razonable más o
menos, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados,los costos

de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. Los costos de transacción
de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados.

Instrumentos de deuda: Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la
definición de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos. La medición subsecuente de los instrumentos de deuda dependedel
modelo de negocio de la entidad para administrar el activo y las características de flujo de efectivo del

activo. Hay tres categorías de medición de acuerdo a las cuales la Administración clasifica sus
instrumentos de deuda:
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TIW DE VENEZUELAS.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(i) Costo amortizado: Los activos que se mantienen para obtenerflujos de efectivo contractuales y
cuando dichosflujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen enlos ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias
(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

(ii) Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta delos activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan únicamente pagos deprincipal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales. Los movimientos en el valor en libros se
reconocena través de otros resultados integrales, excepto por el reconocimiento de las ganancias
o pérdidas por deterioro, los ingresos porinteresesy las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen enresultados. Cuando se produce la baja del activo financiero,la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales sereclasifica del
patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias (pérdidas). Los ingresos porintereses
de estosactivos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias (pérdidas) y
los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado deresultados.

(iii) Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen conloscriterios de costo
amortizado o valor razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor razonable a
través de resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente
se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en
términos netos en otras ganancias (pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen
con la definición de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen
una obligación contractual para pagary evidencian uninterés residual en los activos netos del emisor.

La Sucursal mide subsecuentemente todos los instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando la
Administración ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable surgidas por los
instrumentos de patrimonio en otros resultados integrales, no hayreclasificación subsecuente de las
ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados despuésdela baja dela inversión. Los dividendos
detales instrumentos continúan reconociéndose en resultados comootros ingresos cuando se establece
el derecho de la entidad para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de patrimonio
medidos a valor razonable a través de otros resultados integrales, no se reportan por separado del resto
de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal sólo mantiene activos financieros clasificados en la

categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en
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un mercadoactivo, estos activos financieros se mantienen conla finalidad de cobrarsus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado desituaciónfinanciera. Estos últimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden: “efectivo y equivalentes de
efectivo”, “cuentas por cobrar comerciales”, “cuentas por cobrar a compañías relacionadas” y “otras
cuentas por cobrar”, en el estado desituación financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan únicamente los pagos de principale intereses, se reconoceninicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el métododeinterés efectivo menosla
estimación por deterioro.

La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta clasificación:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Incluye principalmente los montos adeudados porclientes porla
prestación de servicios, venta de bienes y renta de herramientas en las líneas de servicio de “liner
hanger” y “power tongs”, con un período decrédito por la prestación de servicios según
condiciones del mercado en Ecuadory de acuerdo a términos de referencia con cada cliente. Para
aquellas cuentas por cobrar que presenten demoras en su recuperación la Sucursal procede a
calcular el efecto de costo amortizado, el cual se presenta en el rubro gastos financieros, neto del
estado de resultados. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones
decrédito habituales.

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Corresponde principalmente a los montos
adeudados por compañías relacionadas por reembolsos de gastos. No generanintereses y son

exigibles hasta 60 días. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cuandodichas transacciones
ocurren, es decir, en la fecha en la que la entidad se compromete a comprar/venderel activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías

relacionadas, la Sucursal utiliza el método simplificado permitido por la NIF 9 “Instrumentos Financieros”
que requiere que las pérdidas esperadasenla vida del activo financiero se reconozcan desde el
reconocimientoinicial de los mencionados activos financieros.

Desdeel 1 de enero del 2018,la Sucursal evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y a valor razonable a través de
otros resultados integrales. La metodología de deterioro aplicada depende de si se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito.
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Pasivos financieros

Clasificación, reconocimiento y medición

Deacuerdoconlo descrito en la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, a partir de 1 de enero del 2018,los
los pasivos financieros se clasifican según corresponda, como: “pasivos financieros a valor razonable a

través de ganancias y pérdidas” y “pasivos financieros al costo amortizado”. La Sucursal determina la
clasificación de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal sólo mantiene pasivos financierosclasificados en la
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “cuentas por pagar
a proveedores”, “cuentas por pagar a compañías relacionadas” y “otras cuentas por pagar”. Todos los
pasivos financieros se reconoceninicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción.

10) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedoreslocales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas

hasta en 30 días. Las cuentas por pagar seclasifican como pasivos corrientes si el pago se realiza
dentro de un año o menos,de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones de
pago por compra de inventario y activos fijos, que son pagaderas a corto plazo. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenganinterés y se liquidan en
el corto plazo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto derealización, el que resulte menor. El costo de los
inventarios incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros costos incurridos para
dejarlos listos para su utilización, netos de descuentos y promocionesrecibidas atribuibles a los

inventarios. Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos

relacionados con la importación.

El costo se determina utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización, distribución

y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan queel costo supere a su valor neto de realización, se

registra una provisión de deterioro porla diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia

técnica y productos retirados del mercado. Los inventarios que mantiene la Sucursal no tienen una fecha
de caducidad específica dadas sus caracteristicas técnicas. Las pérdidas relacionadas con inventarios se
cargana los resultados en el período en que se causan.
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Activosfijos

Los activosfijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan
hacia la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciación de otros activosfijos es calculada linealmente basada enla vidaútil estimada de los
bienes y considera valores residuales, debido a que la Administración de la Sucursal estima un valor de

realización de sus activos fijos al término de su vida útil. Debidoal tipo de operaciones de la Sucursal no
se han identificado componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones
de vidas útiles y valores residuales es revisada y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Lasvidas útiles estimadas deactivos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Herramientas 10
Maquinaria y equipos 10

Vehículos 5

Muebles y enseres 10

Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoelvalor enlibros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos nofinancieros (activosfijos)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que elvaloren libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso.

A efecto de evaluarlas pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupanal nivel más bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras deefectivo). Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto delvalor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra

una pérdida por deterioro en los resultados delejercicio.
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La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprendeel Impuestoa la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando setrata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se cargaa los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%)si los accionistas finales están domiciliados en

paraísos fiscales o cuando se ha informado la composición societaria de manera incompleta y se reduce
en 10 puntos 15% (2017: 12%)silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de diciembre
del 2018, la Sucursal determinó el Impuesto causado considerando el 25% (2017: 22%) sobre las
utilidades gravables

Impuestoa la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto la renta diferido se
determina usandotasastributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación
financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuestoa la renta diferido activo se realice o el
Impuestoa la renta diferido pasivo se pague.

El Impuestosa la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

El saldo de Impuesto la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecholegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuestoa la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro obligaciones sociales del estado desituación financiera y
corresponden principalmente a:

(1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte delos costos de servicios
prestados, gastos de mercadeo, gastos generales y de administración.

(ii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos y beneficios a la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Seregistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios no corrientes (provisiones de jubilación patronal y desahucio no tondeados)

La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para jubitación patronal normado y requerido porlas leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará
al trabajador con el 25% del equivalentea la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a costos y gastos
(resultados) del año, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representanel
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a la tasa anual del 4.25% (2017: 4.02%) equivalente a la tasa
promedio de bonosdealta calidad de Estados Unidos de América, que están denominados con la misma
moneda en la que los beneficios serán pagados.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, rernmuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de

rotación,entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Sucursal.
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Distribución de dividendos

La distribución de dividendos de la Sucursal se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo
corriente en los estadosfinancieros en el periodo enel quelos dividendos han sido aprobados por Casa
Matriz y de la Corporación Dril-Quip Inc. En el 2018 y 2017, la Sucursal no ha pagado dividendos a sus
accionistas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
económicosfuturos fluyan hacia la Sucursal y se cumpla con los criterios específicos por cadatipo de ingreso
comose describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todaslas contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Sucursal basa sus estimados en
resultados históricos, considerandoeltipo de cliente, de transacción y condiciones especificas de cada
acuerdo.

Los ingresos comprendenel valor razonable de los contratos de prestación de servicios liner hanger y power
tongs los cuales incluyen principalmentela venta,el alquiler de equipos y prestación de servicios técnicos

de perforación subterránea para el área petrolera. Los ingresos son reconocidos en función del grado de
realización de la prestación del servicio a la techa de los estados financieros, siempre y cuando el
resultado de la transacción pueda ser estimado con fiabilidad y sea probable que los beneficios
económicosfluyan hacia la Sucursal. La obligación de desempeño es satisfecha y el control es
transferido cuando el servicio ha sido prestado y tantoelcliente comolos técnicos de la Sucursal
verifican su ejecución y completación con la firma delticket de servicio, y en consecuencia, se transfieren

los riesgos y beneficios inherentes, lo cual se producea lo largo del tiempo. No se considera presente
ningún elemento de financiamiento dado las pautas establecidas en los contratos de prestación de
servicios firmados porlos clientes.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente dela fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo
más cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las

estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Sucursal se encuentran basados en su experiencia,
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin embargo,los
resultadosfinales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
parareflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administración.
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Lasprincipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018,la Sucursal aplica el
enfoque simplificado de la NIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas,el cualutiliza una
provisión de pérdida esperada sobrela vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota
2.4 proporciona más detalle. La Sucursal reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas
en cada fecha de presentación.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimación de esta provisión es determinada porla gerencia
de la Sucursal, en base a una evaluación dela antigúedad de los saldos por cobrary la posibilidad
de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del
año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Provisión por obsolescencia; la Sucursal evalúa anualmente la existencia de indicios de deterioro
de su inventario, por factores como cambio de tecnología, daños, entre otros factores. Si se
identifican este tipo de factores, se procede a registrar una provisión por inventario obsoleto;
paralelamente, la Sucursal analiza la existencia de indicios de que, al momento de prestar sus

servicios, los costos de sus inventarios no puedan ser recuperadostotalmente. En el caso de
existir indicios, se registra el efecto en estado de resultados del año.

. Vidas útiles y valor residual de activosfijos: La determinación delas vidasútiles y valor residual
quese evalúan al cierre de cada año.

. Provisiones por beneficios a empleados no corrientes: Las provisiones dejubilación patronal y
desahucio, se registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos

considerando quetodaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado(incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Sucursaltrata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeñofinanciero; además, se encamina a quelas actividades con riesgo financiero de la Sucursal

estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control.

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas
coordinadas con las gerencias y Dril-Quip. Se identifica, evalúa y administra los riesgos financieros en
coordinación estrecha con las unidades operativas de la Sucursal y proporciona guías y principios para la
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administración general de riesgos así comolas políticas para cubrir áreas específicas, tales como el
riesgo de mercado,el riesgo de crédito y el riesgo deliquidez.

(a)

(b)

(c)

Riesgos de mercado

Riesgo de precio: La Administración de la Sucursal considera que el riesgo relacionado a cambio
de precios en sus actividades está significativamente mitigado con la firma de contratos son sus
principales clientes, los cuales definen los precios pactados por cada uno de los servicios que
proveela Sucursal. Si bien el trabajo se hace en base a requerimientos especíticos de sus clientes,
los precios han sido debidamente acordados y son aceptados por las partes. Son ocasionales las
situaciones donde susclientes solicitan descuentos o rebajas no pactadas.

Riesgo de crédito

Laspolíticas de crédito de la Sucursal están íntimamente relacionadas con el nivel de riesgo que está
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos activos que están
alcanzados poreste tipo de riesgo. La Sucursal presenta una concentración parcial en su portafolio
declientes, incluyendoelcliente estatal más relevante dela industria petrolera. La Sucursal
considera que tiene un proceso efectivo en funcionamiento para poder contarconla todala

documentación del caso al momento de presentarel ticket de servicio a los clientes cuando ha
prestado sus servicios, así como en proceso de presentación de documentación para la facturación.
Unavez que se ha emitido una factura, el proceso de cobro está alineado a los acuerdos con las

partes. Evidencia de ello es que en el 2018 y 2017 la Sucursal no solicitó fondos a sus relacionadas

del exterior para poderliquidar deudas locales de corto plazo, sino que al contrario liquidó una parte
relevante de su deuda con su Casa Matriz, principal proveedora de fondos en caso de demoras en
cobrosa clientes.

Respectoal riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Sucursal solo realiza
operaciones con instituciones con una calificación de riesgo superior a AAA-, determinada por
compañías independientesdecalificación de riego.

Riesgo deliquidez

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Sucursal solamente mantiene efectivo en
sus cuentas bancarias cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a un año.

Administración de riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha de sus operaciones, con el propósito de generar retomos a su Casa
Matriz, garantizar los intereses de partes relacionadas, y mantener una estructura de capital óptima para
reducir el costo delcapital.
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La Sucursalutiliza capital generado por sus operaciones para financiar una parte significativa de su capital
detrabajo; el saldo remanente de fondos es utilizado para liquidar deudas de corto plazo apenas se
cumplan su vencimiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

La Sucursal mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuación se presentan los
valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

20182017
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,578,289 2,665,630

Cuentas por cobrar comerciales 11,108,260 8,199,728

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 41,239 65,282

Otras cuentas por cobrar 57,478 119,772

Total activos financieros 15,785,266 11,050,412

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 583,641 171,774
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 477,667 232,289

Otras cuentas por pagar 189,287 2,927

Total pasivos financieros 1,250,595 406,990
__ ———

Valor razonable de instrumentosfinancieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar se

aproxirna a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Fondosrotativos y caja 2,000 2,000

Bancoslocales (1) 4,576,289 2,663,630

4,578,289 2,665,630

(1) Comprende depósitos a la vista mantenidos en entidades financieras locales, con calificación de
riesgo AAA.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición al 31 de diciembre:

2018 017

Clientes locales (1) 11,621,046 8,683,930

Menos:Provisión por deterioro (2) (314,057) (394,162)

Menos: Costo amortizado (198,729) (90,040)

11,108,260 8,199,728

Incluye US$7,190,216 (2017: US$5,603,071) de montos facturadosa clientes y US$4,430,830 (2017:
US$3,080,859) montos pendientes de facturar.

(1) Los principales clientes locales se detallan a continuación:

2018 2017

Schlumberger del EcuadorS.A. 6,121,923 3,483,183

Petroamazonas EP 2,249,862 1,857,378
CNPC Chuanquing Drilling Engineering CL 751,360 -
Sinopec International Petroleum Services Ecuador S.A. 656,939 1,128,947
Shaya EcuadorS.A. 167,793 1,129,261

Otros 1,673,169 1,085,161

11.621.046 8,683,930

La antigúedad facturada se muestra a continuación:

2018 2017

Cartera corriente 6,017,975 1,145,543
De 1 a 30 días de vencido 272,688 599,015
De 31 a 60 días de vencido 249,399 494,299
De 61 a 90 días de vencido 2,643 286,483
De 91 a 120 días de vencido 15,091 254,422
De 121 a 150 días de vencido - 252,785
Más de 150 días de vencido 632,420 2,570,524

7,190,216 5,603,071

(2) El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue:

2018 2017

Saldoalinicio del año 394,162 495,581

Incrementos 60,190 41,806

Reversos/utilizaciones (140,285) (143,225)

Saldoal finat del año 314,057 394,162
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Con base en una evaluación interna detallada, la Sucursal ha determinado que la provisión establecida al
31 de diciembre del 2018 y 2017 cubre adecuadamenteel riesgo de crédito.

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalúa en tres categorías
(clasificación interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses comocliente).
Grupo2 - Clientes existentes (más de 6 meses comocliente) sin incumplimientos en el pasado.
Grupo3 - Clientes existentes (más de 6 meses comocliente) con algunos incumplimientos en el pasado,
los cuales se recuperaron

La clasificación por deudor se presenta de la siguiente manera:

2018 2017

Grupo1 1,371,358 26,244

Grupo 2 520,355 15,400
Grupo 3 9,729,333 8,642,286

11,621,046 8,683,930

La Sucursal aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las características de riesgos y
ensu historial de vencimiento para los cuales se han determinadoratios de pérdida crediticia esperada.

Losratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas porla
Sucursal en el período de 36 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2017.Al establecerlos
ratios de pérdidas crediticias la Sucursal estimó que no era necesario considerar de manera prospectiva
dichos ratios debido a que no seidentificaron variables macroeconómicas que afectaranla habilidad de
sus clientes de cancelar sus deudas con la Sucursal.

Con base enlo indicado anteriormente, la Sucursal ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

Menos de Entre 31 y Entre 91 y Más de

 

Corriente días días dias días Total
AL 31 de diciem! 12018

Cuentas por cobrar comerciales 6,017,975 272,688 252,042 15,091 632,420 7,190,216

Ratio esperado de pérdida crediticia 0.07% 0% 0% 0.16% 48.95%

4,453 5 E 24 309,580 314,057

Al 31 de diciembre del 2017

Cuentas por cobrar comerciales 2,636,001 132,984 645,104 308,691 1,880,291 5,603,071

Ratio esperado de pérdida crediticia 0.07% 0% 0% 0.17% 20.84%
 

1,845 a e 525 391,792 394,162
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INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre:

Equipos y partes

Repuestos

Inventario en tránsito

Provisión por valor neto de realización y obsolescencia (1)

(1) El movimientodela provisión se presenta a continuación:

Saldoal inicio del año

Incrementos

Reversos/utilizaciones

Saldoalfinal del año

2018 2017

2,456,329 2,982,831
1,122,348 1,163,474
295,483 107,735

3,874,160 4,254,040
(413,698) (391,455)

3,460,462 3,962,585

2018 2017

391,455 521,133

88,145 -
(65,902) (129,678)

19.508 39145,
Durante los años 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos como costos y gastos fueron de
US$867,892 y US$643,754, respectivamente. Ver Nota 15.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Proveedoreslocales 456,625 157,921

Proveedoresdel exterior 127,016 13,853

583,641 171,774

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2017 con
compañías relacionadas:

Relación 2018 201

Compra deactivofijo, inventario, suministros y herramientas
TIW Corporation Accionista 5,131,323 4,835,676

Pagos por compra de activo fijo, inventario, suministros y herramientas

TIW Corporation Accionista 4,884,298 11,701,540

TIW de Venezuela S.A. Casa Matriz 2,900 -

4,987,198 11,701,540

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas:

Relación 2018 2017

Cuentas por cobrar

TIW México S.A. de C.V. Accionista común - 24,040

TIWEC S.A. Accionista común 41,239 41,242

41,239 65,282

Cuentas por pagar

TIW Corporation Accionista 685,156 438,131

TIW 'Venezuela S.A. Casa Matriz - 1,647

TIW México S.A. de C.V. Accionista común 15,221 15,221

(-) Costo amortizado (222,710) (222,710)

477,667 232,289

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Duranteel ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018, la Sucursal pagó US$135,442 (2017:
US$125,348) por concepto de sueldos al personal clave. Personal clave se refiere a aquellas personas
quetienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sucursal.
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

La composición de impuestos por recuperar es la siguiente:

2018 2017

Retenciones enla fuente de Impuesto al Valor Agregado 35,536 16,619
Impuesto a la renta - 150,511

35,536 167,130

Impuestos por pagar

La composición de impuestos por pagar es la siguiente:

2018 2017

Impuesto a la renta 298,527 -

Retencionesen la fuente 198,293 78,595

Impuesto a la salida de divisas ¡SD 43,857 25,786

242,150 104,381

Gasto Impuestoa la renta

La composición del Impuestoa la renta registrado en resultados es la siguiente:

2018 2017

Impuesto a la renta corriente 926,529 618,884

Impuesto a la renta diferido

Generación de impuesto pordiferencias temporales (71,947) 2,3947

Ajuste por cambio de tasa de impuestos (1) - (7.764)

854,582 613,467

Incremento de la tasa impositiva del 22% al 25% para el periodo 2018, debido a las reformastributarias
publicadas el 29 de diciembre del 2018 mediante Registro Oficial Suplemento No. 150.
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Conciliación contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuación, se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

2018 2017

Utilidad antes de participación a los trabajadores e

Impuesto a la renta 4,116,930 3,236,107

Menos:Participación a los trabajadores (617,540) (485,416)

Utilidad antes de Impuesto a la renta 3,499,390 2,750,691

Más: Gastos no deducibles (1) 96,194 186,428

Más (menos): Otras partidas conciliatorias (2) 110,531 (124,009)

Basetributaria imponible 3,706,115 2,813,110

Tasa impositiva 25% 22%

Impuesto la renta causado 926,529 618,884

Menos: Retenciones enla fuente (246,660) (187,065)

Menos: Crédito tributario Impuesto a la Salida de Divisas (881,342) (582,330)

Impuesto a la renta por pagar (Crédito tributario) 298,527 (150,511)

(1) Incluye principalmente: (i) US$6,769 (2017: US$129,622) de gastos no soportados mediante
comprobantes de venta válidos.

(2) Incluye principalmente beneficios por empleados discapacitados, provisión por lento movimiento y
pagos por seguros médicos a empleados.

Situación fiscal

Los años 2016 al 2018 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridadestributarias.

Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y

remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se

hayan efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y que ademásla Sucursal se
encuentre obligada en cumplir con el Régimen de Precios de Transferencia, y un informe de precios de
transferencia,si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2019 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de Impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no
tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos dela referida

normativa. La Sucursal de acuerdoa lo estipulado en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno
(LORTI) cumple con los requisitos anteriormente mencionados, por lo cual está exenta de su aplicación.

Otros asuntos - Reformastributarias

El 21 de agosto del 2018, se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones,
generación de empleo,y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisión del 100% deintereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados porel SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente,
aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
básicos, créditos educativos y becas,etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador, y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deberde informar sobre sus beneticiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicación dela tarifa de Impuesto a la renta a partir del año 2019 desde
el 25% al 28%.

Se establece el Impuestoa la renta único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina devolución
del anticipo mediante eltipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolución del valor del
anticipo que sobrepaseal valor del Impuesto a la renta causado para sociedades(eliminación
impuesto minimo).

Conrespecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
años desdela fecha de pago,o la devolución o compensación del créditotributario de retenciones de
IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto del 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de la
Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación:

Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SAI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizadola transferencia del bien o la prestación
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumirá la
inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio.
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TIW DE VENEZUELAS.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

La Administración estima que las reformas mencionadas no tienen impactosignificativo en los estados
financieros de la Sucursal.

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Impuestosdiferidos activos:
Impuesto diferido que se recuperará dentro de 12 meses

Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido que se liquidará después de 12 meses

018

205,128
 

201

120,374
 

(65.678) (65678)

 

 

149,450 64,696

El movimiento de la cuenta impuesto la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2017 100,262

Débito a resultados por impuestos diferidos (35,566)

Al 31 de diciembre del 2017 64,696

Crédito a resultados por impuestosdiferidos 71,947
Crédito otros resultados integrales por impuestos diferidos 12,807

Al 31 de diciembre del 2018 149,450

El movimiento del impuestoa la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

Costo Costo

amonizado amortizado Valor neto de

cuentas por cuentas por realización

cobrar pagar inventario Desahucio Otros Total

Al 1 de enero de 2017 55,629 (71,977) 114,649 1,961 - 100,262

Débito a resultados (33,119) 16,299 (16,785) (1,961) - (35,566)

Al 31 dediciembre del 2017 22,510 (55,678) 97,864 - . 64,696
Crédito a resultados 27,172 - 5,561 37,393 1,821 71,947
Crédito a resultados integrales - - - 12,807 - 12.807

Al 31 dediciembre del 2018 49,682 (55,678) 103,425 50,200 1.821 149,450
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TIW DE VENEZUELA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

La relación entre el gasto por impuesto la utilidad antes de impuestosal cierre de los ejercicios 2018 y
2017 se muestra a continuación:

2018 2017

Utilidad del año antes de impuestos 3,499,390 2,750,691

Tasa impositiva vigente 25% 22%

Impuesto a la tasa impositiva vigente 874,848 605,152

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deduciblesal calcular

la ganancia fiscal
Menos: Otras partidas conciliatorias 27,633 (27,282)

Más: Gastos no deducibles 24,049 41,014

Gasto por impuesto a la renta 926,529 618,884

Tasa efectiva 26% 22%

OBLIGACIONES SOCIALES

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Participación laboral 617,540 485,416

Vacaciones 251,485 163,450

Décimos 32,105 30,526

Aporte personal 74,662 75,475

Fondos de reserva 17,848 20,198

Salarios por pagar - 2,971

993.640 778,036

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo dela provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Sucursal.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

  

2018 2017

Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 2.30% 2.50%
Tabla de rotación (promedio) 8.28% - 9.68% 9.26%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TMIESS 2002
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El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al 1 de enero
Costo laboral por senicios actuariales
Costo financiero
Pérdidas actuariales

Beneficios pagados
Reducciones y liquidaciones anticipadas

Al 31 de diciembre

 

 

 

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Costo laboral por senicios actuariales
Costo financiero
Reducciones y liquidaciones anticipadas

Al 31 de diciembre
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Jubilación patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

634,395 461,788 74,308 39,963 708,703 500,751
105,779 121,525 46,125 6,874 151,904 128,399
25,503 19,186 2,941 1,614 28,444 20,800
38,891 34,097 19,637 28,765 59,528 62,862

3 S (11,736) (1,910) (11,736) (1,910)
(28,713) (2,199) . - (28,713) (2,199)

775,855 634,397 131,275 74,306 907,130 708,703

Jubilación patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

105,779 121,525 46,125 6,974 151,904 128,399

25,509 19,186 2,941 1,614 28,444 20,800

(28,713) (2,199) - E (28,719) (2,199)

102,569 138,512 49,066 8,489 151,635 147,000
 



TIW DE VENEZUELAS.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

 

 

Costo de Gastos
servicios Gastos de generales y

prestados mercadeo administrativos Total

2018

Costo de servicios prestados 5,778,195 - - 5,778,195

Consumo de inventario 867,892 - - 867,892

Remuneraciones y beneficios sociales 2,301,486 237,231 443,632 2,982,349

Participación laboral 479,136 4,737 133,667 617,540

Jubilación patronal y desahucio 103,330 29,536 18,769 151,635

Honorarios profesionales . o 91,865 91,865

Gastos deoficina S S 97,011 97,011

Arrendamientos o - 210,949 210,949

Publicidad y mercadeo - 79,632 - 79,632

Depreciación 1,227,151 - 87,249 1,314,400

Mantenimientos y reparaciones o 116,262 794,078 910,340

Servicios básicos S ” 61,941 61,841

Viajes y movilizaciones . 63,695 - 63,695

Seguros 7 - 436,711 436,711
Entrenamiento : - 58,179 58,179

Ropadetrabajo - - 91,005 91,005

Impuestos y contribuciones - - 382,714 382,714

Provisión para cuentas incobrables - 84,220 - 84,220

Otros gastos a a 111,734 111,734

10,757,190 615,313 3,019,404 14,391,907

2017
Costo de servicios prestados 4,597,987 - - 4,597,987

Consumo de inventario 643,754 - - 643,754

Remuneraciones y beneficios sociales 2,038,200 213,237 405,978 2,657,415

Participación labora) 379,047 3,878 102,491 485,416

Jubilación patronal y desahucio 102,238 27,291 17,471 147,000

Honorarios profesionales S Sl 92,602 92,602

Gastos de oficina - - 178,699 178,699

Arrendamientos S S 184,545 184,545

Publicidad y mercadeo - 65,641 - 65,641

Depreciación 1,147,781 Sl 118,998 1,266,779

Mantenimientos y reparaciones - 95,120 669,910 765,030

Servicios básicos - - 73,042 73,042

Viajes y movilizaciones - 62,726 - 62,726

Seguros - - 472,272 472,272

Entretenimiento S S 40,069 40,069

Ropade trabajo - - 51,449 51,449

Impuestosy contribuciones - - 348,761 348,761

Provisión para cuentas incobrables - 48,922 - 48,922

Otros gastos S a 32,830 32,830

8,909,007 516,815 2,789,117 12,214,939
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TIW DE VENEZUELA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,el capital asignado a la Sucursal asciende a US$2,000 aportado en
un 100% por Corporación Dril-Quip Inc.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIF”: Los ajustes

provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera NIF
queseregistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopción por prirnera vez de las NIF, que generaron un saldo acreedor,
sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedanal valor de las pérdidas acumuladas y las del último
ejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la Sucursal.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de prestación de servicios de Liner Hanger - Power Tongs

La Sucursal y Schlumberger del Ecuador S.A. celebraron un contrato para prestación de servicios de Liner
Hanger, Casing Runing para el proyecto Consorcio Shushufindi S.A. Este contrato está vigente hasta enero
2020.

Contrato de prestación de servicios de Liner Hanqer - Power Tongs

La Sucursal y Schlumberger del EcuadorS.A. celebraron un contrato para prestación de servicios de Liner
Hanger, Casing and tubing Runing para el proyecto Shaya. Este contrato está vigente hasta enero del 2020.

Contrato de prestación de servicios de colgadores de Liner

La Sucursal y SINOPEC International Petroleum Services S.A. firmaron en marzo del 2017 un contrato para
la prestación del servicio de colgadores de Liner en el sector de Tiputini. La fecha de vigencia del contrato
fue en marzo del 2019.

Contrato para la prestación de servicios especializados de colgador de Liner

La Sucursal y CNPC Chuanging Drilling Engineering Company Limited firmaron enjulio y septiembre del
2018 los contratos para la prestación de servicios de colgadores de Liner en el campo Sacha Bloque 60,

dichos contratos tienen fecha de vencimiento 23 enero del 2020 y 12 marzo del 2019 respectivamente.
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Contrato para la prestación de servicios especializados de provisión de llaves de torque computarizado para
reacondicionamiento de pozos

La Sucursal y Shaya Ecuador S.A.firmaron en octubre del 2017 el contrato para la prestación de servicios
específicos integrados en los campos petroleros del Bloque 61 de la Región Amazónica ecuatoriana
operados por PetroamazonasEP, bajo la modalidad “Call out” o bajo llamado. El mismo está vigente hasta
10 de enero del 2020.

Contrato de prestación de servicios bajo llamada de colgadores de tubería de revestimiento con
Petroamazonas EP

La Sucursal y Petroamazonas EPfirmaron un contrato para la prestación de servicios eventuales bajo
llamada para colgadores deliner en las operaciones de Petroamazonas EP. En este contrato, la estatal
petrolera podía aplicar el concepto “bajo llamada” solicitar que la Sucursal le provea servicios y/o
suministros de materiales, equipos y/o repuestos de manera ocasional y no exclusiva. El valor aproximado
del contrato en sus dos etapas ascendió a aproximadamente a US$41 millones. La fecha de vigencia del
contrato fue 30 de noviembre del 2018 y el mismo no hasido renovadoa la fecha.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la techa de emisión de estos estadosfinancieros no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelación.

..oo
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