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TIW DE VENEZUELA S.A, — (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

TIW de Venezuela S.A. — (Sucursal Ecuador) fue constituida el 15 de abril del 2002 mediante Resolucién No.
02.Q1J.1424 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de abril de 2002. La Superintendencia de Compaiiias
autorizd a TIW de Venezuela S.A. establecer una Sucursal en Ecuador cuya principal actividad eslaventa y
servicio técnico sobre equipos especializados de perforacion subterrdnea para el drea petrolera. La misma es
sucursal de TIW de Venezuela S.A.

La Sucursal es parte de la corporaciéon Dril-Quip Inc., domiciliada en Estados de Unidos a partir del g de
noviembre del 2016 cuando se completd la compra de TTW Corporation por parte de Dril-Quip Inc. Hasta
dicha fecha el accionista final de la Sucursal era TIW Corporation, también domiciliada en Estados Unidos.

Situacion financiera mundial

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo
los precios de exportacion del petroleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,
no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contimia afectando la liquidez de ciertos sectores de
la economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, ineremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementdé para restringir las importaciones y mejorar 1a balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implemento un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Sucursal considera gque la situacidén antes indicada ha mantenido impactos en sus
operaciones tales como la reduccién en la contratacion de servicios. Sin embargo, se ha alcanzado
mantener el promedio de ventas anual con respecto del afio anterior. Para ello, se han adoptado una serie
de medidas de optimizacion de costos y gastos. En el 2017, 1a rentabilidad fue superior a la del 2016
principalmente por la combinacién de los dos factores antes mencionados.

Autorizacion de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 7 de
marzo del 2018 del Representante Legal de la Sucursal, mismos que posteriormente serdn puestos a

consideracion de su Casa Matriz y de la Corporacién en Houston conjuntamente con el informe de auditoria
final.
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2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros, Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de zo17y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF} emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros de la Sucursal se han preparados sobre la base del costo histérico.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas

contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o

compleiidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

2.2  Traduecion de moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la Sucursal (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la Sucursal. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

2.2.2 Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos.
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Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente;

(a) Préstamos vy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2zo17 y 2016, la Sucursal no presenta
activos financieros mayores a 12 meses.

(b)  Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar comerciales, cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal no presenta pasivos financieros
mMayores a 12 meses.

2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacién, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los
mismos como se describe a continuacion:
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Medicion posterior -
(#)  Préstamos v cuentas por ¢cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales:

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestacién de servicios por parte de
la Sucursal. En general estas cuentas por cobrar e registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. Sin embargo, para aquellas cuentas por cobrar comerciales
que presenten demorag en su recuperacién la Sucursal procede a calcular el efecto de costo
amortizado, el cual se presenta en el rubro “ingresos (gastos)} financieros, neto” del estado de
resultados.

if} Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:

Corresponden principalmente a los montos adeudados por compaiiias relacionadas por
transacciones especificas, las cuales se registran a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos
financieros, neto”.

iii)  Otras cuentas por cobrar:

Corresponden principalmente a los montos adendados por compaiiias relacionadas por
préstamos menores realizados a empleados y otras cuentas por cobrar diversas. Estas se
registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable ya que son de corto plazo.

(b) Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Cuentas por pagar comerciales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en un plazo entre 30 y 90 dias dependiendo de la liquidez.

ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas;

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales. Las operaciones
comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. Los gastos por
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intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos
financieros, neto”,

iii)  Otras cuentas por pagar:

Corresponden a cuentas por pagar a empleados por montos menores, Estas se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte de los
empleados en el corto plazo y no devengan intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deteriore de sus cuentas por cobrar cuando existe
evideneia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 el saldo de provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales es de
US8704,162 y US$495,581, respectivamente. (Ver Nota 8).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo 0 sila
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.

El costo de los inventarios incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios, El costo se determina utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocics, menos los gastos de comercializacién,
distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacidn, obsolescenecia téenica y
productos retirados del mercado. Dado el tipo de inventarios que mantiene la Sucursal, los cuales no
tienen una fecha de caducidad especifica dadas sus caracteristicas técnicas. Por dicha razdn la Sucursal no
ha constituido una provision por obsolescencia de inventario. Las pérdidas relacionadas con inventarios se
cargan a los resultados en ¢l periodo en que se causan.

Activos fijos
Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por

deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién solo son
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capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacién de otros activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes
y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Sucursal estima un valor de
realizacion de sus activos fijos al término de su vida 1til. Debido al tipo de operaciones de la Sucursal no se
han identificado componentes significativos que posean vidas dtiles diferenciadas. La estimacién de vidas
utiles y valores residuales es revisada y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niumero de afios
Herramientas 6y10
Vehienlos y otros transportes 5
Muebles y enseres 3alo
Vehiculos 5a7
Magquinaria 10
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activoes no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstaneias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperabie, Ia Sucursal no registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracidn ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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2.8 Impuesto alarenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales ¢ directamente en el patrimonio.

2.8.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipe minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2017 y 2016 la Sucursal registré como Impuestoe a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables,

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta diferido pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

£l saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando el Impuesto
a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal mantiene un activo por impuesto diferido que sua
Administracién considera que podrd compensar con la rentabilidad futura generada por sus operaciones.
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2.9 Beneficios a los empleados
2.9.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:
1)) Participacion de log trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de mercadeo y
generales y de administracién,

it) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en ¢l Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal scbre base
devengada.

2.9.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio)

La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Sucursal o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efective o 1a tasa del 4.02% (2016: 4.14%) anual, Ja cual fue determinada aplicando
un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva
referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mottalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de 1os ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2017 y 2016, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Sucursal.
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Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sucursal se deduce del patrimonic y se reconoce como
pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por
los accionistas de la Sucursal. En el 2017y 2016 la Sucursal no ha pagado dividendos a sus accionistas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados — ajustes provenientes de la Adopeidn por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
“NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “por aplicacién
inicial de NIIF” que generaron un saldo acreedor, sélo podran capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas, las del iiltimo ejercicio econdmico incluido, si las hubieren; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Sucursal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal efectiia la transferencia total de
riesgos y beneficios a sus clientes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el contrel sobre los
mismos.

La Sucursal reconoce sus ingresos en base a la prestacién de sus servicios de las lineas de liner hangery
power tongs las cuales incluyen principalmente la venta y el alquiler de equipos y prestacion de servicios
de sus profesionales, Cuando el servicio ha sido prestado tanto el cliente como miembros de la Sucursal
verifican su ejecucion y conclusidn, y cuando estin de acuerdo, proceden a firmar un ticket de servicio,
momento en el cual la Sucursal reconoce el ingreso ya que ha completado los servicios para los que fue
contratada. Posteriormente, cuando se obtiene toda la documentacion soporte adicional, se procede ala
facturacidn del servicio.
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Cambios en las politicas contables
a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Sucursal
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio

financiero que comienza a partir de 1 de enero del 2017 que tengan un efecto significativo sobre la
Sucursal.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para gjercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para

Normg Tema ejercicins iﬂciadns a partir de:
NIC 28 Mejoras relacienadas con la medicitn de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1de enete 2018
NIC 49 Enmiendas refereries o transferencias de propiedades de inversion y que Jas misimas deben realizarse cusndo
h . 1 deenern 2018
hay un cambio demastrable en el wse del active,
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a fa eliminacion de las exenciones a corta plazo para los adoptantes por primera vez deenero 2018
com respecto a la NITF 2, 1a RIC 10y la NIIF 10, hde =
NIIF 2 ) Las enrniendas adaran eémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones 1 de enero 2018
NiF 4 Enmiendas a fa NIEF 4 "Contratos de seguros” refativas a 1a aplicacitn de la NIIF o (Instrumentas financieros). 1 deetsero 2018
NiFg Corresponde 4 Ja revisién final dela NIIT 4, que reemplazn Jos publicadas anteriormente y a la N1C 39 v sus s de enero 2018
guias de aplicaciin, -
WIIF 15 Tublicadidn dela norma "Reconocimienta de los Sngresas procedentes de tos coattratos con Jos dientes”, esta

. 1deenery 2018
nurma reemplazarda la NIC 11y o8, -

Aclaracion sebre trazsacciones en maoneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una

. " - s : 2048
CINIIF 22 comtraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera. 1de enero
NIC 28 Ac!araafm sobre el registro 2 Largo plazo de una inversion que no esta aplicando o valor patrimenial 1 de enern 2019
proporeinm
NHF 16 Publicaddn de Ls norma “Arrendamientos” esta norma reempdazard ata NIC 17 1 de enero 2014
NIF 9 Enrnienda z 2 NHF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pages 1 deeners 2019
adelantados
Interpretacion que clarifica el reconccimieme y medicion de Las incertidumbres sobre clerfos tratamientos de ;
N . tdaensra 2019
CINIIF 23 impuesto 21a rena
NIIF 17 Notma que reeraplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros™, s de enero zn21

La Sucursal estima que la adopeidn de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacidn inicial.

En relacidn a la NIIF 9 v 15, la Administracién informa que basada en una evaluacion general no se
esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF g: el principal instrumento financieros que mantiene la Sucursal es cartera compuesta por cuentas
por cobrar a clientes las cnales se liquidan entre 30 y 120 dias; los clientes estatales pagan en un periodo
promedio de 30 dias una vez que se ha entregado la factura y existen tiempos de pre-aprobacién de
acuerdo a procesos internos de los clientes. Para reflejar el efecto de la recuperacion de la cartera, lo cual
no implica incobrabilidad, la Sucursal caleula un efecto de costo amortizado al cierre de cada periodo.
Adicionalmente, la Sucursal ya realiza una evaluacion “backward” y “forward looking” con el objeto de
determinar si existen indicios de incobrabilidad por parte de sus clientes. Por lo tanto, la Sucursal
considera que el efecto de la aplicacion de esta norma serd inmaterial.

ii) NIIF 15: las transacciones no son complejas; no existe un nimero significativo de obligaciones de
desempefio y ademds son claramente identificables v el precio de la transaceién no contiene componentes
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variables a los previamente pactados ya que los mismos se han acordado mediante clausulas contractuales
o por érdenes de servicio; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de
sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacion de esta norma.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Sucursal realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Cuentas por cobrar comerciales: anualmente la Sucursal hace una evaluacién de la existencia de
deterioro de su cuenta por cobrar a clientes considerando factores como la capacidad crediticia de
sus clientes v/o factores internos y externos que podrian limitar que sus clientes cumplan sus
obligaciones con la Sucursal. Si existen indicios de potencial incobrabilidad la Sucursal registra una
provisién (Nota 2.4).

. Inventarios: la Sucursal evaliia anualmente la existencia de indicios de deterioro de su inventario,
por factores como cambio de tecnologia, dafios, entre otros factores. Si se identifican este tipo de
factores, se procede a registra una provision por inventario obsoleto; paralelamente la Sucursal
analiza la existencia de indicios de que, al momento de prestar sus servicios, los costos de sus
inventarios no puedan ser recuperados totalmente. En el caso de existir indicios, se registra el efecto
en estado de resultados del afio (Nota 2.5).

. Activos fijos: La estimacién de vidas titiles y valores residuales que se evaldan al cierre de cada afio
(Notas 2.6).
. Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado 1a estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro (Nota 2.8.2).

. Provisiones por beneficios a Jog empleados: Las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes {Nota 2.9.2).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de la Sucursal trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero;
ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Sucursal estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifiea, evalta y administra los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Sucursal y proporciona guias y
principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas,
tales como el riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

{a) Riesgos de mercado

(i)  Riespo de precia:

La Adminsitracién de la Sucursal considera que el riesgo relacionado a cambio de precios en
sus actividades estd significativamente mitigado con la firma de contratos son sus principales
clientes, los cuales definen los precios pactados por cada uno de los servicios que provee la
Sucursal. Si bien el trabajo se hace en base a requerimientos especificos de sus clientes, los
precios han sido debidamente acordados y son aceptados por las partes. Son ocasionales lag
situaciones donde sus clientes solicitan descuentos o rebajas no pactadas.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Sucursal estin intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que estd
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estin
aleanzados por este tipo de riesgos. La Sucursal presenta una concentracién pareial en su portafolio de
clientes, incluyendo el cliente estatal mas relevante de la industria petrolera. La Sucursal considera
gue tiene un proceso efectivo en funcionamiento para poder contar con la toda la documentacion del
caso al momento de presentar el ticket de servicio a los clientes cuando ha prestado sus servicios, asi
como en proceso de presentacion de documentacion para la facturacién. Una vez que se ha emitido
una factura, el proceso de cobro esta alineado a los acuerdos con las partes. Evidencia de ello es que en
el 2017 la Sucursal no solicitd fondos a sus relacionadas del exterior para poder liquidar deudas locales
de corto plazo, sino que al contrario liquidéd una parte relevante de su deuda con su Casa Matriz,
principal proveedora de fondos en caso de demoras en cobros a clientes.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depasitos, la Sucursal solo vealiza operaciones
con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por compafias independientes
de calificacién de riego. Adicionalmente, la Sucursal ha determinado cupos y tipos de transacciones
por cada entidad.
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{¢©) Riesgo deliquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad v acceso inmediato a recursos. Por tanto la Sucursal solamente mantiene efectivo en sus
cuentas bancarias cuyos maontos son suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Sucursal agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta Ia fecha de su vencimiento.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para 1as revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entre1y2 Entrez2ys
afio anos anos

Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar proveedores 171,774 - -
Cuentas por pagar a compaitias relacionadas 232,289
Otras cuentas por pagar 2,02

Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar proveedores 384,364 - -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 7,355,569 - -
Otras cuentas por pagar 4,078

4.2 Factores de riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Sucursal cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Sucursal utiliza capital generado por sus operaciones para financiar una parte significativa de su capital
de trabajo; el saldo remanente de fondos es utilizado para liquidar deudas de corto plazo apenas se cumplan
su vencimiento. Los accionistas de la Sucursal no han determinado el pago de dividendos, Io cual es una
parte fundamental para la administracion de liquidez localmente,

Consistente con la industria, la Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiende la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
1a deuda neta y el total del patrimonio.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

201 20106
Cuentas por pagar proveedores 171,774 384,364
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 232,280 7,355,500
Otras cuentas por pagar 2,027 4,078
Menos: Efectivo (2,665,630) (1,297.833)
Deuda neta {2,258,640) 6,446,178
Total patrimonio 20,396,201 18,362,822
Capital total 18,137,561 24,809,000
Ratio de apalancamiento N/A 25.98%

El ratio entre el 2017 y 2016 ha presentado un cambio relevante principalmente porque en el 2017 la
Sucursal genero efectivo que fue utilizado para saldar deudas comerciales con sus compaifiias relacionadas,
y principalimente con su Casa Matriz.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Sucursal mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 2,665,630 1,297,833
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 8,199,728 15,280,080

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 65,282 34,725

Otras cuentas por cobrar 119,772 136,000
Total activos financieros 11,050,412 16,758,637
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar proveedores 171,774 384,364

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 232,289 7,355,509

Otras cuentas por pagar 2,027 4,078
Total pasivos financieros 406,990 7,744,011
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

201 2016

Efectivo

Fondos rotativos ¥ caja 2,000 1,600

AAA- 2,663,630 1,296,233

2,665,630 1,297,833
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
2017
Costo de servicios Gastos de Gastos generales y
prestados mercadeo administracion
Tatal
Costo de servicios prestados 4597987 - - 4,597,087
Consumo de inventario 643,754 - - 643,754
Remuneraciones y beneficios sociales 2,048,200 213,237 405,979 2,657,416
Participacidn laboral 370,047 - 106,369 485,416
Jubilaeidn patronal y desahucio 114,787 - 92,212 146,999
Honorarios profesionales - - 92,602 2,602
Gastos de oficina - - 178,699 178,699
Arrendamientos - - 184,545 184,545
Publicidad y mercadeo - 65,641 - 65,641
Depreciacion 1,147,782 - 118,508 1,266,780
Mantenimientos y reparaciones - 05,120 669,91t 765,031
Servicios basicos - - 73,042 73,042
Viajes y movilizaciones - 6a,7 - G2,727
Seguros - - 472,272 472,272
Entretenimiento - - 40,069 40,069
Ropa de trabajo - - 51,449 55,449
Impuestos y contribuciones - - 348,761 348,761
Provision para cuentas incobrables - 48,922 - 48,922
Otros gastos - - 32,827 32,827
8,921,556 485,647 2,807,735 12,214,939
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2016
Costo de servicios Gastos de Gastos generales y
prestados mereaden de administracién
Total
Costo de servicios prestados 3,748,744 - - 3,748,744
Consumo de inventario 648,987 - - 648,087
Remuneraciones v beneficios sociales 1,822,938 159,868 367,682 2,350,488
Participacion laboral 247,970 - 62,949 310,019
Jubilacién patronal y desahucio 58,011 - 14,726 72,737
Honorarios profesionales - - 57,464 57,464
Gastos de oficina - - 116,157 116,157
Arrendamientos - - 454,771 454,771
Publicidad y mercadeo - 86,806 - 86,806
Depreciacidén 1,110,492 - 130,729 1,241,221
Mantenimientos y reparaciones - 98,701 372,363 471,064
Servicios basicos - - 08,603 - 68,623
Viajes y movilizaciones - 51,766 - 51,766
Seguros - - 500,631 500,631
Entretenimiento - - 11,590 11,590
Ropa de trabajo - - 53,550 53,550
Impuestos y contribuciones - - 564,951 564,951
Provision para cuentas incobrables - 143,842 - 143,842
Otros gaslos - - 73,802 73,892
7,637,142 540,983 2,850,078 11,028,203
EFECTIVO
Composicidn:
2017 2016

Fondos rotativos y caja 2,000 1,600
Bancos e instituciones financieras 2,663,630 1,206,233

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:

Clientes locales (1)
Provision por deterioro {2)
Costo Amortizado
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(1) Composicion:

201 2016
Schlumberger del Ecuador S.A. 3,483,183 5,345,737
Petroamazonas EP 1,857,378 5,980,474
Shaya Ecuador S.A, 1,129,261 85,893
Sinopec International Petroleum Services Ecuador S.A 1,128,947 1,101,705
Operaciones Rio Napo S.A. 123,628 2,680,205
Otros 961,533 567,954

8,683,030 15,861,058

De los montos antes presentado, US$5,603,071 correspenden a montos facturados (2016:
US$14,243,802) y US$3,080,859 (2016: US$1,617,256) corresponden a provisiones de ingresos

pendientes de facturar. Ver la antigiiedad de la cartera facturada a continuacion:

Cartera corriente

De 1 a 30 dias de vencido
De 51 a 60 dias de vencido
De 61 a go dias de vencido
De 91 a 120 dfas de vencido
De 121 a 150 dias de vencido
Mas de 150 dias de vencido

{2) El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

Saldo inicial
Incrementos

Reversos/utilizaciones

Saldo final (1)

2017 2016
1,145,543 1,682,038
599,015 809,902
494,299 671,113
286,483 493,673
254,422 538,186
252,785 509,881
2,570,524 9,539,000
5603071 14243802
2017 2016
495,581 358,597
41,806 143,842
{143,225) (6.858)
304,162 495,581

() Con base en una evaluacion interna detallada, la Sucursal ha determinadoe que la provision
establecida al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es suficiente para cubrir aquellos saldos de

dudosa recuperabilidad.
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INVENTARIOS

Composicion:

201 2016
Equipos y partes 2,982,831 2,593,286
Repuestos 1,163,474 817,875
En transito 107,735 379,967

4,254,040 3,701,128
{~) Provision por valor neto de realizacion y obsolescencia
de inventario (391,455) (521,133)
3,862,585 3.269,995
El movimiento de la provision se presenta a continuacion:
201 2016
Saldo inicial 521,133 424,575
Incrementos - 96,558
Reversos/utilizaciones (129,678) -
Saldo final 391,455 521,133
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por pagar comerciales corresponden en su totalidad a

saldos pendientes con proveedores locales, pagaderos en un plazo menor entre 30 y 9o dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con

compafiias relacionadas.

Entidad Relacion
Compra de jnventario
TIW Corporation Comercial

Pagos por compra de inventarios

TIW Corporation Comercial

Composicidén de los principales saldos con compaiiias v partes relacionadas:

Entidad Relacion
Transacciones comerciales por cobrar
TIW México S.A. de C.V. Accionista comun
TIWEC §5.A. Accionista comun

Transacciones comerciales nor pagar

TIW Corporation Accionista
TIW Veneznela S.A, Accionista comun
TIW MéxicoS.A. de C.V. Accionista comun

{-} Costoamortizada

2017 2016
4,473,802 3,037,700
11,701,540 6,512,508

2017 2016

24,040 24,040

41,242 10,685

65,282 34.725

438,131 7,665,869
1,647 1,647
15,221 15,221
(z22,710) {327.168)
232,289 7,355,560

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal pagd US$125,348 v
US$87,226 por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere a aquellas
personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la

Sucursal.
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TIW DE VENEZUELA S.A. ~ (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 618,884 500,001
Impuesto a la renta diferido
Generacion de impuesto por diferencias temporales 2,347 (34,959)
Ajuste por cambio de tasa de impuestos (1) {7,764} -
613,467 471,132

(1)  Incremento de la tasa impositiva del 22% al 25% para el periodo 2018, debido a las reformas
tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017 mediante Registro Oficial Suplemento No. 150.

Impuestos poT recuperar

La composicién de impuestos por recuperar es la siguiente:

201 2016
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por cobrar 16,619 243,620
Crédito tributario a favor por Impuesto a [a renta 150,511 -
167,130 343,620
Impuestos por pagar
La composicién de impuestos por pagar es la siguiente:
2017 2016
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado y a la renta por pagar 78,505 677,735
Impuesto a la salida de divisas 25,786 430,791
Impuesto a la renta por pagar - 12,395
104.381 1,120,921

Impuesto corriente

Conciliaciéon contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
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TIW DE VENEZUELA S.A. — (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadoe en délares estadounidenses)

201 2016
Utilidad del afio antes de participacion laboral e
Impuesto a la renta 3,236,106 2,072,703
Menos - Participacion a los trabajadores (485,416) (310,919}
Utilidad antes de Impuesto « ka renta 2,750,600 1,761,874
Mis - Gastos no deducibles (1) 186,458 191,471
Menos - Otras partidas conciliatorias {2} {124,009) 147,070
Base tributaria 2,813,109 2,900,415
Tasa impositiva 22% 22%
Empuesto a la renta causado 618,884 506,001
{-) Retenciones en la fuente (187,065) (216,068)
{-) Crédito tributario generado por el Impuesto a 1a salida de divisas (582,341) (277,629)
(Saldo a favor de la Sucursal) Impuesto a Iy renta definitivo (150,522) 12,395

(1)  Incluye principalmente a costos y gastos no sustentades con docnmentos formales, beneficios socinles
del representante legal.

(2) Incluye principalmente beneficios por empleados discapacitados y pagos por seguros médicos a
empleados.

Situacion fiscal -
Los afios 2015 al 2017 estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y que ademas la Sucursal se
encuentre obligada en cumplir con el Régimen de Precios de Transferencia, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

En los afios 2017 y 2016, la Sucursal cumple con los tres requisitos establecidos por la autoridad tributaria
para estar exenta de presentar este requerimiento de informacién.

Otros asuntos - Reformas tributarias -
El 29 de diciembre del 2017, se publico la “Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia,

Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera {(Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.
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TIW DE VENEZUELA S.A. — (SUCURSAL ECCADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
hahituales del 3% en la tarifa de Impuesto a 1a renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolueién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Sucursal considera que, excepto por el cambio de tasa de impuesto a la renta al 25%, el resto de cambios
en normativa no tendrin un impacto significativo en sus estados financieros,

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:
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TIW DE VENEZUELA S.A. - (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

201 2016
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido que se recuperara dentro de 12 meses 120,374 172,239
120,374 172,239
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido que se liquidard después de 12 meses {55,678) (71,977)
64,690 100,202
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo y pasivo es el siguiente:
Uss
Al 1 de enero de 2016 65,303
Crédito a resultados por impuestos diferidos 24,959
Al 31 de diciembre del 2016 100,262
Débito a resultados por impuestos diferidos (1) {35,566)
Al a1 de diciembre del 2017 64,696
(1) Incluye US$40,982 reconocidos en el rubro “resultados acumulados.”
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
COSTO LOs10
amortizado de amaortizado Valor neto
cuentas por cuentas por realizacion
cobrar pagar inventario  Desghucio Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2016 28,281 (58,346) 93,407 1,961 65,303
Débito a resultados por impuestos 27,348 {13,641) 21,242 - 34,059
Al 31 de diciembre del 2016 55,620 {(71,977) 114,649 1,061 100,262
Crédiio a resuliados por impuestos (33,119) 16,299 (16,785) {1,061) (35,566}
Al 31 de diciembre del 2017 22,510 (55.678) 97,864 - 64,696

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2017y

2016 se muestra a continuacion:

2017 2016

Utilidad del afio antes de impuestos 2,750,690 1,761,874
Tasa impositiva vigente 2a% 20%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 605,152 387,612
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcula

la ganancia fiscal

Menos - Otras partidas conciliatorias 27,082} (3,018}

Mais - Gastos no deducibles 41,014 121,496
Gasto por impuestos 618,884 506,091
Tasa efectiva 22% 2%
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TIW DE VENEZUELA S.A. — (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Participacion laboral
Vacaciones

Aporte personal
Décimos

Fondos de reserva
Salarios por pagar

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

2017 2016
485,416 310,919
163,450 77,784

75,475 54,685
30,526 25,001
20,168 16,049
2,971 -
778,036 484,528

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Sucursal.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedia)
Tabla de mortalidad e invalidez

2017 2010
4.02% 4.14%
2.50% 3.00%

N/A N/A
0.26% 13.00%

T™ 1ESS zo002 TM IESS 2002

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Alt deenero

Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero

Pérdidas / (ganancias) actuariales
{Beneficios papados)

Efecto de reducciones y liguidaciones
anticipadas

Al 31 de diciembre
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Jubilacidn Desahucio Total
2017 206 ao 2016 2017 2016

461,788 210,381 38,063 91,689 500,751 302,070
121,525 52,540 6,874 17,238 128,399 69,778
19,186 9,173 1,614 3,908 20,800 13,171
34,005 202,491 28,766 (71,225) 62,861 131,266
- - (1,909) {2,738) {1,909) {2,738)
(2,199) (12,797) - - {2,199) {12,797)
634,395 461,788 74,308 38,963 _ 708,703 500,751




10.

17.

17.1

17.2

18.

TIW DE VENEZUELA S.A. ~ (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Total
2017 2m6 2017 2016 2017 2016

Costo laboral por servicios actuariales 121,525 52,540 6,874 17,238 128,309 69,778
Casto financiero 19,186 9,173 1,014 3,008 20,300 13,171
Efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas {2,159} (12,797) - - {2,199) {12,797)
Al 31 de diciembre 138,512 48,916 8,488 2,236 146,999 70,152
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suserito
y pagado de la Sucursal, estd representado por 2,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una,
que totalizan US$2,000.

Las acciones de la Sucursal no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital.

La Sucursal no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESULTADOS ACUMULADQOS

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de sus accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas.

Resultados acumulados de aplicacidn inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de Ia
adopeidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
1o podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resuliados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Sucursal a sus accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de colgadores de liner, corrida de revestidores y tuberia de produccion

En septiembre del 2014, la Sucursal y Andes Petroleum Ltd., Petro Oriental S.A. y Consorcio Petrolero
Bloque 17 firmaron contratos por una cuantia indeterminada relacionados a la prestacién de servicios de
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TIW DE VENEZUELA S.A. — (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

colgadores de liner corrida de revestidores y tuberia de produccién. Adicionalmente, bajo este acuerdo la
Sucursal asesora a sus clientes acerca de las particularidades de los servicios a prestar en virtud de los
términos y condiciones de 1a lista de precios ofrecidos con sus respectivos descuentos en su caso. El contrato
estuvo en vigencia hasta el 1 de septiembre de 2016.

Contrato de prestaciéon de servicios bajo llamada de colgadores de tuberia de revestimiento
con Petroamazonas EP

La Sucursal y Petroamazonas EP firmaron un contrato relacionado con la prestacion de servicios eventuales
bajo llamada para colgadores de liner en las operaciones de Petroamazonas EP. En este contrato, la estatal
petrolera de Ecuador puede aplicando el concepto “bajo llamada” solicitar que la Sucursal le provea servicios
y/o suministros de materiales, equipos y/o repuestos de manera ocasional v no exclusiva. El valor
aproximado del contrato en sus dos etapas asciende a aproximadamente a US$41 millones. Al 3t de
diciembre del 2017y 2016, este contrato se encuentra suspendido.

Contrato de prestacion de servicios de Liner Power Tongs.

La Sucursal y Schlumberger del Ecuador S.A. celebraron un contrato relacionado a la prestacion del servicio
de Liner Hanger, Casing Runing para el proyecto Consorcio Shushufindi. Este contrato fue celebrado el 1 de
enero de 2016 y estuvo vigente hasta el 1 de enero del 2018.

Contrato de servicio de instalacion de colgador de Liner durante las operaciones de
perforaciéon en modalidad Lump Sum

La Sucursal y Servicio Integrador Pafiaturi S.A. celebraron en agosto del 2016 un contrato cuyo objeto es el
servicio de instalacion de colgador de liner durante las operaciones de perforacion bajo la modalidad Lump
Sum. Este contrato tuvo vigencia hasta el 15 de agosto de 2017,

Contrato de prestacion de servicios de colgadores de Liner,

La Sucursal y SINOPEC International Petroleam Services S.A. firmaron un contrato en marzo del 2016

relacionado con la prestacion del servicio de colgadores de Liner en el sector de Tiputini; el mismo estd
vigente hasta marzo del 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se havan revelado en los mismos,

*h % ¥
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