TIW de Venezuela 8, A. - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Délaras de EUA

CPERACGIONES

Mediante Resolucitn No. 02.Q.10.1424 del 15 de abill de 2002, inscrita en el Registro Mercantit el 23 de abril de
2002, la Superintendencia de Companias, aulorizé a TIW de Venezuela S. A, el establecimiento de una Sucursal
en el Ecuador, cuva actividad autorizads es la manufactura, venta y servicie de equipos especééﬁzados en
parforacion sublerranea para el area petrolera. La casa matdz de g Sucursal es parte del Grupo Pearce
Industries, Inc. Group, de Houston, Estados Unidos de América,

La Sucursal mantiens alrededor de disz clientes locaiments vy el 83% de ias ventas se encuentran concentradas
principalmente en cuatro clentes, Schlumberger del Ecuador SA (53%) Pefroamaronas EP (18%), EP
Petroecuador (15%) y Andes Pebroleur Ecuador Lid. (9%), cuyons contratos finalizan hasta diciembre de 2013,
Con estos confratos la Sucursal ha incrementado sus ventas en aproximadamente 5,865,000, Para el afip 2013, 1a
Sucursal espera renovar los contratos de operacién y conseguir nuevos clientas,

Durante e afo 2012, las ventas de la Sucursal se han incrementado en aproximadamente un 215% en relacion al
afio 2071 y como resultado final generd utilidades por 2,301,080, La gerencia de la Sucursal ha fjaco como
estrategia la disminucion de gastos administraiivos.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por fa gerencia de fa Sucursal para su distribucion el 19
de junio del 2013 v seran presentados para la aprobacion de la casa matriz. En opinidn de la gerencia estos
estados Bnancieros seran aprabados sin modificacién.

La direccidn registrada de la Sucursal as Av. Republica del Salvador 836, Edificio Prisma Norte oficina 53, Quito,
Ecuador.

BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Sucuwrsal al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionaies de Informacién Financiera - NHF, amitidas por el Consejo de Nomas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglag en inglés) y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas infernacionales. '

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparadeos sobre ia base del costo historico, con excepcion de
los beneficios & empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Los estados financieros s2 presentan en ddlares de os Estados Unidos de América ques es la moneda de uso
tegal en el Ecuador,



Notas a los estados financieros (continuscion)

¥

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principates politicas de contabilidad aplicadas por fa Sucursal en la preparacion de sus estados financieros
son las siguienies:

aj

b}

Efective en caja y bansos-
El efective en caja v bancos se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no

estan sujetos a un riesgo significalive de cambios en su valer,
Instrumendos financieros-

Activos financieros

Reconogimiento y medicién inicial _

Los actives financieros cublertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos ¥ cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta sl vencimianto,
inversiones financieras disponibles para fa venta, © como derivados designadoes como instrumeantos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los activos financierss se Tetonocen inmcialments por su valor razeonable mas los cosios de
transaccion directamente atribuibles, excapto en el caso de los activos financieros que se contabiiizan al
valor razonable con cambios en resultados,

A la fecha de los estados financieros, la Bucursal clasifica sus instrumentos financieros activos segdn las
categorias definidas en la NIC 38 como: efective en caja v bancas, deudores comerciales, y olras cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar 8 entidades relacionadas. La gerencia determing la clasificacion de sus
instrumantos financieros en ef moameanio del reconocimiento inicial. Los aspecios mas relevantes de cada
categoria aplicables a la Sucurssal & describen a continuacion:

Medicién postarior-

Présfamos vy cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fiios v determinables que no
tienen cotizacién en & mercado aciivo. La Bucursal mantiene en esta categoria el efectivo v equivalentes
de efectivo, deudores comerciales olras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado ulilizando el
método de 1a tasa de interés efectiva, manos cualgiier deteriore del valor, I costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descusnio o prirha en la adguisicion. v las comisiones o ios costos que son
una ﬁar‘{e infegrante de ia tasa de inlerds efectiva. ba amorizacion de iz iasa de interés efectiva se
reconces en ef estade de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas gue resulten de un deteriore
ded valor se reconocen en &l estado de resultados integrales comao costo financisro.
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Baja de activos financieros-
Un active financkers (o, de correspondar, pane de un activo financierc o parte de un grupo de activos
financiercs similates) se da de baja en cuenias cuando:

] Hayan expirado los derechos contraciuales a recibir los flujos de efectivo generados por el active,

«  Se haya transferide los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efective sin una
demora significativa, a través de un asuerdo de transferencia, v,

» Se hayas transferido sustancialments todos los riesgos y beneficios inherentes a 1a propiedad del
activo; o no se havan ni transferido ni relenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pere se hava transferido el control sobre el mismo.

Beterioro del valor de los actives financieres- _

Al cierre de cada periodo sobre &l que se informa, la Sucursal evaitia si existe alguna gvidencia objetiva de
gue un active financiero o un grupo de activos financiercs se encuentran deteriorades en su valor, Un
actve financiere o un grupe de activos financieros se consideran detericrades en su valor solamente sl
existe evidencia cobjetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimierio inicial det active (8 "evento que causa la pérdida”), v ese evenio gue causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de sfective fuluros estimados generados por el activo financiers o el
gripo de aclivos financieros, vy ese mpacte puede estimarse de manera fighle. La evidencia de un
deterioro de! valor podria incluir, entre otros, indicios tales come gue los deudores o un grupe de deudores
se encuentran con dificultades’ financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
cgeuda por capital o intereses, 12 probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando dalos observables indiguen que existe una disminucidn medible en los
flijos de efectivo futlros estimados, asl como cambios adverses en el estado de os pagos en mora, © en
las condiciones econémicas que se correlacionan con log incumplimientos,

Deterioro de activos financieres contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financleros comtabllizados al cosle amortizado, la Sucursal primerc evailla si existe
evidencia objeliva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente  significatives, © de manera colectiva para los actives financieros gue no son
individuaimente significatives. 8i la Sucursal determina que no existe evidencia obijetiva de deterioro del
valor para un activo financiere evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracieristicas de riesgo de crédito similares, y
los evalla de maners colectiva para determinar si existe deterioro de su valor, Los activos que se eévaliian
de mansra individual para determinar si exisle deterioro de su valor, v para log cuales una pérdida por
deterioro se reconoce ¢ s¢ sigue reconociends, no son inciuidos en Iz evaluacidn de deterioro del valor de
manera colectiva, 8i existe evidencia ohistiva de gue ha habido una pérdida por deterioro del valor, &l
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo v el valor prasente de
los flujos de efectivo futures estimados {exciuyende las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun
no se hayan producide). El valor preseme de los flujos de efective futuros estimados se descuenta a la
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tasa de interds efectiva original de los activos financieros. Siun oréstamo devenga una fasa de interés
variable, la tasa de descusnts para medir cuaiguier pérdida por deterioro del valor, es 1a tasa de inferés
sfectiva actual,

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pardida se reconcce én ! estado de resultados ntegrales. Los inlereses ganades se sigusn devengando
sobre el importe en libros reducide del activo, ulilizando la tasa de interés utilizada para descontar los
fluios de efectivo futuros a 108 fines de medir ia pérdida por deteroro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Los préstamos v ja prevision
correspondienta se dan de baja cuando no axisten expeactativas realistas de un recupero futuro v todas las
garantias qus scbre ellos pudieran exislic se efectivizaron o se transfirieron de la Sucursal. Sl en un
ajercicio postericr, el importe estimado de la pérdida por deterioro det valor aumenta o disminuye debido a
ur evento gue ocurre después de haberse recohocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconccida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. $i posteriormente se
recupera una partida que fue imputada a pérdida, & recupere se acredita como coste financiero en el
estado de resultados integrales,

Pasivos financieros-

Reconoccimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cublertos por la NIC 39 s clasifican como: pasives financieros at valor razonable
con cambios en resultados, préstamos vy cuehlas por pagar, o como denvades designades como
instrumentos de ocoberlurs en una cobertura eficaz, segln corresponda. La Sucursal determing ta
clasificacidn de los pasivos financieras al momento del reconocimisnto nicial,

Todos los pasivos financiercs se reconocen iniciaimente por su valor razonable excepto los préstamos v
cuentas por pagar contabilizados al coste amertizado, en donde los costos de transaccidn directamente
atribuibles, forman parte det costo inicial,

A ta fecha de les estados financleros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financiercs pasivos segun ias
categoriag definidas enia NIC 30 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior-

Préstamos v cuentas por pagar

La Sucursal mantiene en esta categoria los acréedores comerciales, v cuentas por pagar & entidades
relacionadas. Después del reconacimiento inicial, log préstamos v ias cuenias por pagar s& miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando 108 pasivos se dan
de baja, asl como tambien a través del procese de amortizacion, & través del melode de la tasa de interés
afectiva. Bl costo amortizado se caloula tomando en cuerta cualquisr descuento o prima en la adquisicion
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y las comisionas o log costos que sean una parte indegrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién

de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estade de resulfados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuande la obligadién especificada en el correspondiente contrate se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por olre pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o st las condicicnes de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se frata como una baja del pasive original vy &l
reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importes en libros respectivos s reconoce en

el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financleros-

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se informa &l importe neto
en el estade de situscion financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconocidos, v existe la intancidn de liquidarios por el importe neto, o de realizar
los actives y cancelar fos pasives en forma simuliénes,

Inventarios- _

Los inventarios correspondientas a partes. egquipos v repuestos. estan valorados & su costo de adguisicion
especifice, los cuales ne excedan su valor neto de realizacion. Los costos incurridos para llevar cada
producto a s ubicacidn actual v darle su condicidn actusal, forman parle del costo.

Los inventarios de la sucursal se registran de la siguiente manera:

# Inventario de partes equipos & ser utilizado en Ia prestacion del senvicio: al valor neto de realizacion.
0 inventario de repuesios para la venia, valuado al costo
@ inverdario en transite; al costo de importacién mas los costos relacionados con ia nacicnalizacion.

El valor neto de realizacidn se determing en base al precio de venta en el curso ordinano del negocio,
menos los costos estimados de venta,

La provision de inventarios obscletos v de fento movimiento es reconocida en los resultados del afo de
acuerde con of estudio realizado por la Sucursal, estableciendo una provisidn por los inventarios que no
tenen movimiento por mas de 2 afos.
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Herramientas, vehiculos, muebles v eqguipos-
Las Herramientas, vehiculos, muebles vy equipos se encueniran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada v las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adguisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables v
cualguier costo necesario para poner diche active en operacidn. Bl precio de compra o costo de instalacién
es el importe tolal pagado v el valor razonabie de cualquier oira contraprestacion entregada para adauirir
& active.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinano se cargan a las cuentas de resultados integrales del
ejercicio en que se incurren.

Las herramientas, vehiculos, muebles y equipos se deprecian desde gl momento en qus los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo entre Tos aftos de vida Ul estimada.

Los métodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejeicicio y, si proceds,
sjustados de forma prospectiva de ser necesano.

.25 tasas de depreciacion basadas en la vida atil estimada de los bienes, son:

Afins
Herramientas i 10
Wehiculos 5
Equipe de ofigina v de compuic i0y3
Maqu}néria ¥ equipo 10

El vator residual de estos actives, ia vida utl y ef método de depreciacidn seleccionado son revisados v
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estade de situacion financiera para assgurar que 2!
método v el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas de
vida de las partidas de herramigntas, vehiculos, muebles v equipos. La Sucursal ha establecido la politica
de no fijar un valor residual de los actives, en vista de que al final de su vida Uil los activos de la Sucursal
no se pondrén ala venta,

Un componente de Herramientas, vehiculos, muebles y equipos o cualguier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momente de su disposicidn ¢ cuando no se espera obtener
benaficios econdmicos futuros por su Uso o disposiclon posterior. Cualquier ganancia ¢ pérdida resultante
al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta
y el importe en libros det activo) se incluye en el estado de resultados integrales en ¢l afo en que se retfite
el aotive,
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A la fecha de clerre 0 siempre gue haya un indicio de gue pueda existir un delerioro en el valor de los
activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
¢ abono a los resultados integrales segin corresponda.

Deterioro de acfivos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, fa Sucursal evalla si existe algun indicio de
gue un active pudiera estar deteriorado en su valor. i existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un active es requerida, ta Sucurssal estima el importe recuperable de ese active.

El importe recuperable de un activo as el mayor valor entre el valor razonable menos los costes de venla,
va sea de un active o de una unidad generadora de efective, v s valor en uso, y se delermina para un
activo individual, salvo gque sl active no geners fluios de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de ofros activos O grupos de activos,

Las pérdidas de deterioro de operaciones conlinuas, incluyendo detericmn de inventarios se reconocen en
el sstado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcidén del active
deteriorado,

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, La Sucursal no ha reconacido pérdidas por deteriore de sus activos
no financleros, '

Cuentas por pagar, provisiones v pasivos contingentes-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes 2 la fecha del esiado de situacion
financiera, surgidos comoe consacuencia de sucesos pasados para cuya revelacion se espera como salida
de recursos v cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucdrsal tiene una obligadién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable gue 2 Sucursal tenga que desprenderse de recurses para
cancelar las obligaciones v cuande pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fechs del estade de sifugcidn financiera v se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se fenga 5 esa fecha.

Si el efecto det valor temporal del dinere es significative, lag provisionss se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, e aumento de kg provision producio del paso del tiempo s& reconoce
coma un cosie fnanclero en el estado de rasultados integrales,

Cuando se reconoce &l descusnto, el aumento de la provision producto del pasc de! tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales. '
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Obligaciones por baneficios a empleados a largo plazo-

La Bucursal mantiene bansficios por concepto de jubilacion patronal y desanucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas v se registran con carge a reésultados integrales del gjercicio v su pasiva represanta
gl valor presente de la obligacién a s fecha del estado de situacion financiera, v gue se determing
anyalmente an hase a estudios actuariales realizados por un perito ndependiante, ysando ef método de
unidad de crégitc provectado. Ei valor presente de 1a obligacién de beneficio definido se determina
descontando 10s flujos de salida de efective estimados usando 1a tasa de interés determinada por el perito.

La poiitica contable de la Sucursal para ios planes de beneficios definidos as reconocer lag pérdidas v
ganancias actuariales en su totalidad en sl estade de resulfades integrales en el periodo en &l que
Qoran.

Las supasiciones para determinar el esiudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edéd, génere, afos de servicio, incremento en
el monto minimo de |as pensiones jubllares, entre ofros. Debido at largo plazo gue caracteriza a la reserva
para beneficios a empleados a large plazo, la estimacion estd suieta a variacionas que podrian ser
importantes. i efecto, positive 0 negativo sobre fas reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultados,

Impuestos-
impussio a ia renta corriente

Los activos y pasivos por &l impuasto a fa renta corriente del pericde se miden por los impories gue se
esperan récuperar o pagar de o a la auicridad fiscatl Las tasas impositivas v la normativa fiscal uliizadas
para computar dichos impories son aqueiiés que estén aprobadas a la fecha de clerre del pericdo sobre el
que se informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecio  las situaciones en fas qué las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacidn, v constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuestc 2 la renta diferde se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entrs las bases impositivas de los activos y pasivos v sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que s& informa.

Los pasivos por impuesto diferide se reconocen por todas las diferencias temporanias imponibles.
Los aciivos por impuesto diferide se recenocen por 1odas las diferencias temporarias deducibles.
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada facha de cigrre del periodo sobre

al que se informa v se reduce en la madida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para parmitir que s0s activos por impuesio diferido sean utilizados total o parciaimente.
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Los aclives por impuesto diferides no reconocidos s reevalian en cada fecha de clerre det pericdo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se fore probable la existencia de ganancias
imponibles fuluras que permitan recuperar dichos aclivos por impueste diferide no reconacidos con
anterioridad, '

Los activos y basivos por 'émpuestég diferidos, sen madidos a las tasas de impuasto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima gue lag diferencias temporarlas se revarsen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Drgéniaa de Régimen Tribuiario Intermno y sus reformas, gque en
este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el 2o 2012 v 22% para el afo 2013 en adeiamé,

Los activos v pasivos por Impuesto diferido s compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar s activos y pasivos por &l impussto a la tenta corrlénte y i 108 impuesios diferides se
relacionan con la misma entidad suiels & wipussios v la mismajurisdiceidn fiscal.

£ activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no gormiente.

Impuesto sobre las venias

Los ingresos de actividades ordinarias, log gastos v log activos se feconocen excluyends el imporie de
cualguier impuesto sobire 188 vantas, salvo:

- Cuando el impuesto sobre ias venias incdrida en una adguisicion de activos o en una prestacion de
sarvicios no results recuperable de la autoridad fiscal, en cuvo ¢caso sse IMpUesio se reconcce Como
parte del costo de adguisicidn del active o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar v por pagar gue va estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las vanias,

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se prasenta comoe una cuenta por cobrar O una cuenta por pagar en &l estado de situacion
financiera, segdn corresponda.

Reconocimiente de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los bensficios econdmicos asotados a la ransaccion
fluyan a la Sucursal v &l monto de ingrese pusde sar medido confiablemente, independientemente dal
mamento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, leniendo en cuenta las condiciones de pago definidas confraclualmente v sin incluir
mpuestos ni aranceles,

Los criterios especificos de reconocimiente de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:
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k)

Ingrescs por venia de bignas-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de ia venia de bienes se& reconocen cuando 08 riesgos
significativos y las ventajas inherantes a la propledad se hayan sustancialmente transferido al comprador,
o cual oourre, por lo general, al momenio de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Sucursal
provienen principalments de ia comercializacion de partes v equipos.

i.as ventas son reconogidas netas de devolucicnes v descuentos, cuando se ha entregado el bien v se han
iransferido los derechos v bensficios inherentes.

mgresos por prestacion de serviciog-

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al grado de avance. E! grado
de avance s& mide en funcitn a los dias frabajados a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, para cada contrate. Cuando e resultado de un contrato no se puede medir de manera fiable, los
ingresos se reconocen solamente hasta cubrir log costos de los dias trabajados 2 la fecha de reporte. Las
facturaciones anticipadas de los servicios se reconocen como ingresoes diferidos v se devengan en funcidn
del servicio prastado.

Reconocimiente de costos v gastios-
El costo de ventas se regisira cuando se entregan ios bienes, de manera simultanea al reconacimiento de
los ingresos por la correspondients venta,

Los ofros costos v gasios s& reconocen a medida que se devengan, independienfernente del momenic en
que se pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Yalor razonable- )

Las NUF definen a in instrumento financiero como efsctivo, evidencia de la propledad de una entidad, o un
conirato en que s€ acusrda o se impona a una entidad el derecho o la obligacién contractual de racibir o
entragar efectivo u otre instrumento fnanciero.  El valor razonabls es definido entre dos partes que asi fo
deseen, distinta a una venia forzada ¢ 3 una liguidacion, ¥ 1a meajor evidencia de su valor 8 su cofizacion,
si es gue &sta exista.

Las metodologias y supuestos ulilizados dependen de los términos vy riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, & incluyen lo siguiente:

- El efective v bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en librog, debido al coro
tiempo de vencimiento de estos mstrumenios financieros.

- Los deudores comerciales, debido a gue se encuentran netas de su provision para incobrabllidad v
gue fiens vencimienios menores & un afio, Iz gerencia ha considerado que su valor razonable no &s
significativamente diferente a su valor en tibros.
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- En el casc de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a enlidades relacionadas v otras
cuentas por pagar, dado gque estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima gque su
saido contable se aproxima a su valor razonable.

3 Eventos postericres- .
LOs aventos posteriores al clerre del gjercicio gue proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de ia Sucursal a la fecha de! estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son incluidos &n
los estados financieros. L.0s eventos posteriores importanies gque no son evenios de ajuste son incluidos
en notas a los estados financieros,

USQ DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de ta Sucursal requiere que la Gerencia deba realizar jUicios,
estimaciones y suposiciones contabies que afectan los imporles de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados v 1a revelacidn de pasivos contingentes al cierre del périodo sobre el gue s& informa. En esle
sentide, g incertidumbre sobre tales suposicionas v estimaciongs podria dar fugar en el future a resultados cue
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Esfimaciones v suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro v olras fuenies claves de estimaciones de incertidumbres a
ia fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa, gue tienen un alto riesge de ocasionar ajusies
significativos sobre los importes en libros de los activos v Ios pasives durante el prdximo ejercicio, se describen
a continuacion. La Sucursal ha basado sus suposicionss v estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros.  8in embargo, las circunstancias y las
supés%c‘xones achuzles sobre 08 aconiecimientos fuluros podiian variar debido a cambios en el mercado © a
circunstancias que surjan mas alid del control de 1a Sucursal. Esos cambios se refiejan en las suposicionses en
el momento en que alios ocurren.

® Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es delerminada por la gerencia de la
Sucursal, en base a una evaluacion de Ia antiglledad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

* Estirnacian para inventarios de lento movimiento, en mal estade y obsdleto:
La estimacién para inventarios de lento movimients, en mal estado v obsoleto s determinada en base & ta
antigiedad de las partidas v su expectativa de uso.

= Vida Gtif de equipo, vehiculo y heramientas:
Las estimaciones de vida 0fil se basan principalmente en lag proyecciones de uso futuro de los actives. En
aquelios casos en los que se puadan determinar que la vida Gt de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso enfre o valor en ibros neto v &f valor de recuperacion estimado, de acuerdo 2 la vida
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Ut restante revisada. Faclores lales comoe los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer gue ta vida Otll de los actives se viers disminuida.

Deteriore del valor de los activos no financieros:

La Sucursal evalla log activos o grupns de actives por deterioro cuando evenios o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo pedria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, tuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos natos, sa
practican ajustes por deteriore de valor con cargn a los resultadas del periodo,

impuestos:

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos reguiere de inferpretacionss a la legislacion
tributaria aplicable. La Sucursal cusnta con asesoria profasional en materia tribltaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos ributarios, Aun cuando la Sucursal considera que sus sstimaciones en materia
fributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en f@rmé‘-‘ consistente an los periedos reportados,
pueden surgir discrepancias con el arganismo de control tributario {Sarvicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, gue pudiaran requerir de ajustes por impuestos en et futuro,

Debido a que ia Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tibutario v posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ringln pasivo contingente relacionado con
implesios.

Baneficios a empleades a largo plaze

Ef valor preéente de las obligaciones de planss de pension se determina mediante valuacionas aciuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue podrian diferir de los acontecimientos que
efactivamente tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen ia determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos fuluros de las
pensibnes( Dabido a la complelidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposicionas, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del perindo sobre ¢ que se
informa.

Para la determinacion de la tasa de descusnio, &l parito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no sxiste un mercado de valores amplio segln indica el
parrafo 78 de fa NIC 19

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecualorana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IES8) segun R.O. No, 850 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futur_cs de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados pars e
pals.
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Provisiones-

Debido & las incerfidumbres inherentes & las estimacionss necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocides orginalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

A determinacion de la cantidad a provisionar &std basada en la mejor estimacion de los desembolsos gue sera
necesario pagar por la correspondiente obiligacién, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la
fecha del pericde, incluyenda lz opinion de experios independientes tales como asesores legales y consultores.

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

£.a) Mejoras y nuavas normas e interpretaciones

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguslias utitizadas &l afic anterior, excepto por las

siguientes modificacionas efectivas a partir del 1 de enero de 2012

» NIC 12- Impussics a las ganancias (Revisada)

e NHF 1- Adopcidn par primera vez (Revisads) - Hiperinflacidn severa v eliminacion de fechas fijas para
los primeros adoptantes

a NIF 7= Instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacién de baja en
cuentas

La adopcién de estas normas se describe a continuacion:

. MIC 12- tmpuestos a las ganancias {revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del Active
Subyacente
La enmienda aclara la determinacidn del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncion refutable de que ¢l impussto diferido sobre
fa propiedad de inversion medida usande e modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperard a través de la venta, Incluye el
requisito de que &l impuesto diferide sobre actives no depraciables que s& miden utilizando el modelo
de revalorizacion de ta NIG 16, slempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacion es
efectiva para periodos anuales gue comiencen en 0 despugs del 1 de enero de 2012, La Sucursal no
tiene actives de estas caracteristicas por lo gue no tiene ningln arﬁpacto en la presentacion de sus

- estados financiercs.

s NIIF 1 Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacion de fechas fijas para ios primeros adoptantes
El IASB proporciond orientacién sobre como una entidad debe reanudar la presentacién de los
estados financieros bajo NIiF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a a hiperinflacion. La
medificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en ¢ despugs del 1 de julio de 2011
La modificacion no tiene impacte en la Sucursal,
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= NHF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion sobre
la baja en cuenias
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido
perc no dado de baja para gue & usuarto de los estados financieros de la Sucursal entienda la
refacion con los activos que no han sido dados de baja v sus pasivos asociados. Ademas, la
enmienda reguiers revelaciones sobre ta implicacién continuada de la entidad en los activos dados
de baja para pemmitiv a los usuarnios evaluar la naluraleza v los riesgos asociados con esa
participacién. La modificacién es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1
de julio de 2011, La Sucursal no tiene activos de estas caracteristicas por to gue no tisne ningdn
impacto en la preseniacion de sus estados financieros.

5.b} Normas emitidas atn ne vigentes
A continuacién se enumeran las normas amitidas pero que no ge encontraban en vigencia & la fecha de
emision de los estades financieros de la Sucursal. En este-sentido, se indican las Normas emitidas que la
Sucursal razonablements prevé gue resultaran aplicables en el futuro. La Sucursal tiene la intencién de
adoptar esas Normas cuando enfren en vigenaia,

«  NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estén
relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados integraies. Las
pariidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser
presentadas separadamante de las partidas que nunca seran reclasificadas. La modificaciéon afecta
solamente la presantacion y no tiene impacio en la posicidn financiera de la Sucursal ¢ en su
rendimiente. La modificacion se hard efectiva para ios periodos anuales que empiecen a partir del 1
de julio de 2012

s+ NIF ¢ Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigenaia para ios perfodos anuales gue se inicien a partir del 1 de enero de 2015
Como parte del proyecto dal 1ASE de reemplazar g NIC 39 ‘Instrumenios financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 of 1ASE
amitib la NIIF 9 y las disposiciongs de revelacion fransitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar
informacion comparativa, en su lugar fa NIIF 7 ha side modificada para gue se efecten revelaciones
adicionales en la fransicion de la NIC 39 g ia NIIF 8. Las nuevas revelaciones son requeridas a partis
ds la fecha de transicion de la Compafiz a esta NIIF 8. La Sucursal evaluard su impacto final,
cuande ia norma final que ncluya todas 1as revisiones sea emitida,

«  MIC 19 Beneficios a empleados (Revisada}
El Consejo de Normas internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones a la
NIC 19, enire las que se pueden mencionar cambios fundamentates como la aliminacion del método
de “corredor” y el concepto de retormos esperados en planes de actives para clarificar su redaccion.
La enmienda entrard en vigor para gjercicios gue comiencen a partir del 1 de enero de 2013
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NIC 32 Compensacion de activos vy pasivoes financleres - Modificaciones

Las modificaciones clarifican el significado de "aclualmenta tiene un derecho legal de compensacion”,
Estas modificacionas también clarifican la aplicacién del cniterio de los sisternas de compensacion de
g NIC 32 gue aplican mecamishmos de compensacion bruta qus no son simultdneos, Estas
modificacionss no tendran impacto en la posicidn financierz 0 desempefo de la Sucursal v serdn
efectivas para los pericdos anuales gue comisncen a partir del 1 de enerc de 2014,

NilF 7 Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

La modiicacidn requiere la revelacion acerca de los cereches de compensar v o acusrdos
relacionados  (lales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a [os usuanios
informacion Ot en la evaluacion del efecto de compensar acuerdoes en la posicion financiera de la
entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financieros reconocidos
gue san compensados de acuerdo con fa NIC 32 Instrumentos Financieros: Preseniacion, Estas
modificaciones no tendran impacto en la posicidn financiera o desemperio de la Compafila y serdn
efectivas para log periodos anuales que comiancen a g)art'ér' del 1 de enero de 2013,

NIIF 13 - Medicion del valor razonable

La NiF 13 establece una soia guia de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera
para todas las medicionss de valor razonable. La Compafia estd svaluando el impacto en su
posicion financiera y desempefo, sin embargo basada en andlisis preliminares, no se ssperan
impactos materiales. Bsta norma serd efectiva para los periodos anualss gue comiencan a partir del
1 de enero de 2013 '

Otras normas emitidas pero que aur no se sncontraban en vigencia & la fecha de emision de los
estados financieros de la Compafila y gue la gerenciz de la Compafila prevé qua no e serén

aplicables en sl futuro, son las siguientas:

Fecha efectiva de

Mormas vigencia
MIC 28 - inversiones gn asociadas ¥ negocios conjunios (revisada en el 2011) 1 de enerc de 2013
MG 27 - Estados financieros consolidados v separadeos {revisada en & 2011) 1 de enero de 2013
NIF 1 - Adopeidn por primera vez - Préstamos del Gobiemno 1 de enaro de 2013
NHF 10 - Estados financiercs consolidados 1de enerc de 2013
NHF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enerp de 2813 .
NHF 12 - Revelaciones sobre participaciones en olras entidades 1 de enero de 2013
CNIF 20 - Costos de desmonts en iz fase de produccion en una mina a ciele abiarlo 1 de enero de 2013

5.¢} Enmiendas y mejoras a jas Normas infternacionales de informacién Financiera

Las siguientes mejoras no tendran impacto enla Sucursal, pero incluyen:

]

NitF 1 Primera adopcion de Normas internacionales de Informacion Financiera
La mejora clarifica gue una entidad que ha dejando de aplicar NIF en el pasado vy elige o es
requerida a aplicar NIIF, tene la opcidn de aplicar nuevaments NIIF 1. 8 la NIIF 1 no es aplicada
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nusvamente la entidad debara establecer retrospectivamente sus estados financieros come $i nunca
hubiera dejado de aplicar NIIF.

e NIC 1 Presentacion de estados financieros
La msjora clarfica la diferencia entre informacidn comparativa  adiclonal voluntaria v los
reguarnmientos minkmos de informacion comparativa. Generalmenta, la informacion comparativa
minima requerida &8 8l periodo anterior,

& NIG 18 Propiedad, plania ¥ eguipo _
La mejora clarifica que los repuesios para reparaciones mayores y equipo de servicio que cumplen
cor la definicién de propiedad planta y squipo no son inventarios.

® NIC 32 Instrumentos Finangieros, presentacion
La mejora clarifica que e impuesto a la renta proveniente'de la distribucién a accionistas, debsn sar
contabilizados de conformidad cornla NIC 12

+  NIC 34 Reporie financiera interine
La mejora alinea los reguenimientos de revelaciones para segmentos de actives con segmentos de
pasives en ios estados financiercs interinos. Esta clanficacion asegura ademas que las revelaciones
interinas estén alineadas con 1as revelaciones anuales.

Estas mejoras son efectivas para paricdos gue emplecen después del 1 de enerc de 2013,

6. INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA

Los instrumentos financiercs al 31 de diciembre de 2012y 2011 se conformaban de la siguiante manera;

Walor en fibros Vaior razonable

212 2019 2012 2011

Activos financieros medidos ai costo amortizado

Efectiva en caja v bancos 383,186 304,084 388,186 304,084
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar 5738805 2361 644 5,738,895 2351644
Cusntas por cobrar a entidades relacionadas 19,200 - 19,200 .
Total actives financieros 6,146,281 2,655,738 6,146,281 2.855728
Paslves financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar $30,810 251,867 £30,810 281,667
Cuenias por pagsr a entidades relacionadas §,1890,096 3,510,860 5,190,096 3,510,860
Total pasivos financieros 5,820,908 3,792,627 5,820,008 3,792,527

ST
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7. EFECTWVO EN CAJAY BANGOS
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera;

2012 2011
Caja 1,100 400
Bancos locales 387,086 303,684
388,188 304,084

La Sucursal mantieng sus cuenlas cofrientes en ddlares de los Estados Unides de América en diversas
entidades financleras locales; los fondos son de libre disponibilidad v no generan intereses,

8. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR CQBR-AR,-NETO
Al 31 de diclembre de 2012 v 2011, los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2012 2011

N ' Me
deteriorada Deteriorada  Valor neto deteriorada  Deteriorada Valor Neto

Deudores comerciales () B 725604 {8,568) 5,714,026 4,871,078 (24 88%) 1,546 210

Garantias {2} 9,540 - 9,540 478,688 - 478,688

Otras cuentas por cobrar 41,885 . 41,8955 26,748 - 26,748

Valor presenta neto de

ventas financiadas (26,6886) - (26,666} - - -
5,748 563 {9.668) 8,738,895 2,376,813 {24,868) 2,351,644

(1) Cugntas por cobrar con condicionas de vencimienio promedio de hasta 180 dias.

{2y  Corresponden a fondos que se encueniran como colateral de gerantias & corto plazo emitidas por entidades finarcieras

locales a favor de los clientes de la Sucursal,

El nimera de cligntes al 31 de diciembre de 2012 asclende a 18 (20 al 21 de diciembre del 2011). El saldo de
deudoras comerciales se conforma como sigue:

17
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2012 2011

Schiumberger Surenco 3,485 223

EP Petroamazonas 1,103,572 1,291,480
EP Petroacuador 360,906 438,352
Rio Napo CEM 222333 -
Andes Petroleum 304,150 -
Consorcio Petrolero Blooue 17 124,258 -
Anfileld Services - 98,603
Ciros 163,212 44 634

5,723,694 1,871,079

{a) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigliedad del saide de deudores comercialas por ventas locales,
nato de provision es como sigue, '

2042 2011
No No
deteriorada  Deteriorada Total deteriorada  Deteriorada Total
Vigente (hasta 180 dias) 5812875 - hHB126758 1,848 026 (3.630) 1,845,386
Vencida
Mayor a 360 dias 114,018 . (9,668} 101,354 22,053 (21,239 814
Total deudores comerclales 8,733,694 (B,668) 5,714,026 1,871,078 {24,868) 1,848,210

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones entre ia Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales
de la Sucursal considerande su objeto v condiclones,

{a) SBaldos y transacciones con entidades relacionadas
{a.1) Al 31 de diciermbre de 2012 v Z011. las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la

siguiante manera:

Sociedad Pais Veneimiento 012 2011

Tiw de Méxice S.A. de CV. México 180 gias 19,200 -

Ef origen de las iransacciones con entidades relacionadas por cobrar corresponde a actividades comerciales,

principalmente por servicios técnicos, por fo tanto constituye un clisrie de la Sucursal.

(a.2) Al 31 de diclembre de 2012 v 2011, las cuenfas por pagar con ertidades relacionadas se formaban de la sigulente
manera:

18
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Sociedad Paig Vencimiento 2012 2014

TV de Vengzuela S.A. Verezueh 180 dias 5180,0968 3,510,860

£l origen de las fransaccionss con entidades relacionadas por pagar corresponde a actividades comerciales,

wrinsipalmente por la compra de inventarios v equipos, por fo tanio constituye un proveedor de ia Sucursal.
(a.3y burante los afios 2012 vy 2011, se han sfeciuado las siguientes transaceiones con entidades relagionadas:

Maturaleza de

Sociedad ia relacién Pais Origen de la fransaccién  Vencimiento 2042
TIW de Venezuela S.A, Casa Matriz Veneruela  importaciones 180 dias 4,754 893
T de Venszusla S.A, Casa Malriz Veneruela  Serviclo tecnice recibido 180 diag 18,193
T de Venezuela S.A. Casa Malriz Veneruela  Pagos efeciuados 180 diag 2,000,000

TIW de México S.A. Comercial Wéxico Servicio téenico entregado 180 dias 18,200

Naturaleza de

Sociedad fa relacién Pais Origen de la transaceion  Vehcimiento 20191
T de Venezueia 5.4, Casa Matriz Venezusla Importacicres 180 diag 2.927 288
TIW de Venezuela S A, Casa Matriz Veneruels Reembolsos a Venezuela 180 dias (2.519)
TIW de Venezuela S A Casa Matriz Venezuela Reembolsos de Veneszuels 180 dias 1.845
T de Venezuela 8.A, Casa Malriz WVenezuela  Anficipt empleados 180 dias {4.952)

(b}

Las cuentas por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corlo plaze, no
genaran intereses vy no se han realizado provisiones por deteriore.

Los términos v condicionss baje las cuales se levaron a cabo 188 transacciones con entidades
relacionadas fueron acordados entre las partes v constifuyen condicionss similares como st fuesen con
tercaros no relacionados.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracidn v demas personas que asumen la gestien de ia Sucursal,
incluyendo a la gerencia general, asi comeo (0s accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habiiuales y/o refevanies.
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{c} Remuneraciones vy compensaciones de ia gerencia clave-
La gerencia clave son agquellas personas gue tensn autoridad vy responsabilidad para planificar, dirigir v
controlar las actividades de la entidad, va sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier mismbro {sea
o 0o gjacutive) del consejo de adminisiracion u drgano de goblerno equivalente de la entidad,

Durante los afios 2012 vy 2011, los importes reconocidos come gastos de gestidn de personal clave, se
formaban como sigusn:

2042 2011
Sueldos fijos 43139 41,580
Susldos variables 5,251 3,080
Beneficlos sociales 8,355 7. 708
Jubilacidn patronal 11,601 10,083
Desahucio 10,406 2147
Total : 78,842 64,589

10, INVENTARIOS
Al 31 de diclembrs de 2012 v 2011, log inventados se formaban de la siguiente manera;

2092 2011
Partes v equipos 1368471 1.279.229
Repuesios 169,864 231,564
Importaciones en transiio 55,437 2.576

1,583,772 1,513,369
Menos~ Estimacion para cbsolescencia y lento
movimiento 496,232 483,660

1,087,540 1,029,709

El movimiento de 1a estimacion para obsolescencia v lento movimiento, durante los afios 2012 v 2011 fue como

sigue:
2012 2011
Saldo al inigio 483 660 387,393
Adicionas 12,572 96 267
Saldo al final 496,232 483,660
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1. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Impuestos por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, consiiluye el impuesio a la salida de divisas generado por las importacionss
de inventario con advalorem cero provisionado a la fecha en que se informa, recuperable en cince ahos a partir
de fa fecha de pago de acuerde a fa legisiacién tribularia, & menos que sea compensado anteriormente.
Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, los impusastos por pagar s& formaban de Is siguienie manera;

2012 20114
Impueste a la renta 340,185 60,114
impuesto al valor agregado 245030
Reterciones en a fuente 11,465 -
Saldo al final ) 506,650 56,114

12, HERRAMIENTAS, VEHICULOS MUEBLES Y EQUIPQS, NETO
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, ias herramisntas, vehiculos, muebles v equipos se formaban de la siguisnte

manara;
2092 ' 2011
Costo Depreciacion Costo Depreciaciéon
histérico acumulada Neto histdrico acumuiada Neto
Herramienias 4,233,400 (733,989 3499411 2,371,300 {441 765) 1,828,535
Maauinariags y equipos 50,297 {13,160} 37,157 28,537 {10,124} 18,413
Muebles y equipos de oficina 48,688 {15177 33,511 23,083 (12,012} 11,051
Equipos de computo - - - 10,150 {7.331) 2,819
Vehiculos 184,469 {39.,803) 144,566 128,217 (53 554} 74,663
Activos en transito 2,000 - 2,000 - - -
Totales 4,518,854 (802,220 3,716,625 2,561,267 {524,7886) 2,036,481

Durante ics afias 2012 y 2011, el movimiento de los equipos, vehiculos y herramientas fue el siguients;
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Muebles, Equipos

Herramientas Maguinarias  equipos y de Activos en
de Renta ¥ sauipos de oficina compute  Vehiculos transite Total
Saido al 31 de diciembre de 2010 1,465,808 26,534 17,238 10,150 138,513 » 1,658,044
Adicionses 860,954 2,003 5,824 - 35,704 - 1,004 485
Baias v ventas . - - - (47,000} - {47,000}
Resiasificaciones (65.262) - - - - - (55,262}
Saido al 31 de diciembre de 2011 2,371,300 28,537 23,083 10,150 128,217 - 2,561,267
Adiciones 1,847,418 21.760 25,625 - 93,402 2.000 2,040,203
Batas y vemas {35,316} - - {(10,150) (37,150) - {82,616}
Saido al 31 de diciembre de 2012 4,233,400 50,287 48,688 - 184,469 2,000 4,818,854
Muehles,
Harramientas Maquinarias  eguiposy  Eguipos de . Activos en
de Renta ¥ equipos de oficina computo Wehicuios transito Total

Depreciacion acumulada;

Baido al 31 de diclembre de 2010 283,028 7,462 8,827 3,947 74,039 - 359,003
Depreciacion F8,737 2,682 3,385 3,384 24 618 - 212,783
Baias v ventas - (47 000} - {47,000}
Baide 2l 31 de diciembre de 2014 441,768 10,124 12,012 331 53,864 . 824,788
Depretiacion 321872 3036 3,165 2,820 23,502 - 354,195
Baas y ventas (29,448) - - (10.151) {37,153} - {76,752)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 TA3.988 13,160 18,477 - 39,803 “ 402,229
Saldo neto al 31 de diciembre de 2012 3,499,411 7437 33511 - 144,568 2,600 3,716,625
Saldo nete al 31 de diciembre de 2011 1,828,535 18,413 11,051 2,819 74,663 - 2,036,481

13, ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, los acreedores comerciales vy olras cuentas por pagar se formaban de fa
sigulente manera:

202 2011
Acreedores comearciaies (1) 286283 134,299
Impuesto a la salida de divisas (2) 267,751 138,438
Otras cuentas por pagar ) 53,778 7,832
630,810 281,667
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(1) Les acreedores comerciales se originan principaimente por compra de bienes y servicios locales, los
vencimientos de las obligaciones contraidas por la Sucursal con proveedores locales son hasta 30 dias. La
antigliedad de los saldos, es como sigue:

3Masd Masdesd

Gaorrients dias dias Total
31 de diciembre de 2012 219,080 11,411 88,792 290,283
31 de diciembre de 2011 4 B85 6,877 122 957 134,299

{2) El impuesto a Ja salida de divisas representa la provision realizada por la Sucursal por pasivos con
empresas del exterior que seran cancsladas durante el afo 20‘}_;3. {a provision se ha realizado tomando an
cuenta los parametros de la Norma Internacional de Contabilidad {(NIC) 37,

14, BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios a empleados se formaban de la siguients manera;

2042 2011
Participacién a irabajadores (1) 525,817 97,455
Beneficios sociales:
Decimo tercer sueldo 7852 3,345
Décimo cuario susldo 2,806 1,066
Seguro social por pagar 27 281 11,895
563,756 113,781

(1) lLaparicipacion a trabajadores se caleula considerando 1a tanifa del 15% de la utilidad contable.

Durante el afio 2012, el movimiento de los bensficios a empleados fue como sigue:

Saldo al 31 Saldo al 31
de de
diciembre diclembre

de 2011 Frovisiones Pagos de 2012

Participacion laboral 97 455 525 817 (57 455} 525,817
Beneficios sociales 16,306 37938 {16,308} 37.93¢
13,761 563,756 {113,761) 563,756

Durante el afio 2011, &l movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:
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Saldo al 31 Saido al 31
e de
diciembre diciembre

de 2010 Provisiones Pagos de 2011

Participacion lahoral - 97 455 - 87 455
Beneficios soclales 7,685 16,306 (7.689) 16,306
7,589 113,781 {7,689} 113,764

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGQ PLAZO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios a empleados a largo piazo se formaban de la siguiente
manera;

212 2011
Jubilacion patronal : {a} 48,004 34818
Desahucio ) 40,675 34,613
Tetal beneficios a emipicados a largo
plazo 889,679 649,531

lL.as hipdtesis actuariales ulilizadas por un actuario extemne con efecto para 10s ejercicios 2012 y 2011 enia
constitucion de esta provisian son las siguientes:

2042 2011
Tasa de descuento 7,00%: 7.00%
Tasa esperada de incramento salarat 3,00% 3.00%
Tabla de mortalidad & invalidez TMIIESS 2002 TMIIESS 2002
Tasa de incremento de pensionas 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion 8,80% 8.90%
Vida laboral promedio remangnte 8,3 8.8

£l calculo de ios beneficios a empleados a largo plaze o realiza un actuario externo calificado.
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a)

b}

Reserva para jubllacidn patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso gue los trabajadores fenen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codige
del Trabajo, sin peruicio de 1a que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligaterio. De
conformidad con lo gue manciona e Codigo del Trabsjo, los empleados que por veinticinco afos 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o inéermmpidamente, fendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.  Adicionalmerde, fos empisados gue a la fecha de sy despido hubieren cumplide veinte
aftios, y menos de veinficinco afios de trabajo continun o interrumpide fendrén derecho a la parte
proporcional de dicha jubiacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 an &f Suplementc al Registro Oficial No, 358 se publicd la reforma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensusies ROr pensiones
ubilares. '

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, &l saldo de ia reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del
valor determinade en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume log componentes del gasto de ia reserva para jUbilacidn patronal reconocida en
st estado de resultados integral vy su movimiento durante ef afo:

31 de diciermbre de

2012 201

Zaldo al indcio 34.818 25,254
Costa del servicio en el periodo actual 8,282 5,808
Casto financiern 2423 1,640
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (Z18) -
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 3,800 1,816
Saido al final 49,004 34,618

Desahucior

De acuerdo con et Codige del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados v trabajaéiares e se separen bajo clertas cireunstancias.  Una parte de este pasive
probablemeante no serd exigible por la separacion veluntara de algunos empleados.

Al 31 de diclembre de 2012 v 2017 8l saido de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en ef estudio actuarial,

La siguente tabla resume fos componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral v su movimianto durante el afio:
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31 de diciembre de

2042 2011
Saldo inicial 34,813 27 628
Costo del servicio en el periodo actual 7,397 4804
Costo financiero ) 2444 1,707
Pérdida (ganancia) actuarial recontcida {4,079} 777
Saldo final 40,675 24,913

18, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

a}  Unresumen del impuesto a la renta corriente v diferido incluido en resultados es como sigue:

2042 ' 2011
Impugsio 4 la renfa corrisnts 678,265 171,406
Impuesto & la renfa diferide. relacipnado con &l
arigen v reverso de diferencias lemporates 13,634 (23,238)
Gasto por impuesto a 1a renta dei afic 652,894 148,167

b}  Impuesto 3 1a renta corriente
Una conciliacidn antre la uiilidad segun estados financieros v la utitidad gravable &8s como sigue:

2012 2011
Utilidad del ajercivic - 2,979,454 585,072
Efecto de oiros resultados integrates 174 (2,824)
Litilidad antes de provision para impuestoa la
renta 2,979,830 B52,248
Mdés {menos)
Gastos no deducibles 72,304 167 655
Deducciones adicionales (98.614) {5,742}
Litiidad gravable 2,853,324 714,391
Tasa legal de Impuesto 3% 4%
Iimpuesto a la renta causado 679,265 171,406
Menas- anticipo del afie v refenciones 208,634 77,248
Crédito tributario por 18D 129,476 34,047
impuesio a la renta por pagar 340,155 80,141
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¢} impuesto a la renta diferido
El active y pasivo por impuesto diferide s& formaba de la siguiente manera

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integraies

2012 2091 2012 2011
Diferencias Temporarias;
Frovision por obsolescencia y iento movimiente de
inveniaria 109,171 106,405 (2,766} 1479}
Provision para jubilacion patronal gue sera deducible
cuando cumpla los limites legales 4,937 7,816 2679 {2,060y
Provision de desahucio considerado como gasto ne
deducible en afios anlerores 2423 2,741 ~ -
Costo amortizado de cuentas por cobrar comerciales 5,867 9,822 -
Costo amortizado de cuentas por pagar a enfidades
refacionadas (20,887 - 7.540 -
Ajuste de inventarios al valor neto de realizacidn 3,641 - (3,841) -
Desahucio (diferencia calculo NEC a NItF) 317 - .
Efecio en ef impuesto diferido en rasultados . - 13,634 {23,238}
Activo por impuesto diferido : 105,489 116,762 - .

[ ——

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa ge impuesto al 31 de diclembre, s como sigue:

2012 2011
Utllidad antes de Ta provision para impuesio a fa
renta 2,875,630 552248
Gasto impuesto a la renta a la lasa impositiva
vigente (2012, 23% v 2011, 24%) 685315 132,539
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) B 086 14,888
Deducciones adicionales - (1,371
Efecio produsido por la reduccion en la tasa de
impuesio a la ranta {5123 2113
Gasto por impuesto a 1a renta reconceido en &l
astado de resuliados integrales 602,868 148,167
Tass efectiva de impuesto a ia renta Z3% 27%
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Para la determinacion del active v pasiva por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 v 2011, se
aplicd la tasa de impuesto a la renta del 28% v 24% respectivamente.

Otros asuntos relacionados con el impueste a fa renta.

{a)

{0

{e)

()

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria fiene la facullad de revisar las declaraciones
del impuesio a la renta de la Sucursal, deniro del plazo de hasta tres aftes posteriores contados a partir
de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus chliigaciones tributarias.

La Sueursal no ha sido fiscalizada desde el afio 2004 v no mantiene obligacionas pendientes con el
Servicio de Rentas Intemas.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determinag sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada perlode fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesio a la renta.

Las sociedades que transfisran por lo menos el 5% de su capital accienario a favor de al menes el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a fa renta y de su anticipo por el pericdo de cinco

afios, con ef corespondiante pago de intereses.

Tasas del impuesio 3 la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de tasas

Afio fiscal de Impussto
2011 24%
2042 3%
20413 en adelanie 22%

.

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utiidades en el pals en los érminos y condicionas que establece
la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcaniuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen &l correspondiente
aumeanto de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del Impuesto a la renta-
£ anticipe se determing sobre la base de ia declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anierior,
aplicando ciertos porcentajes at vaior del active fotal {(menos clerios saldos), patrimonio total, ingresos
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gravables y costos y gasios deducibles. El anticipo serd compensado con &l impussto a la renta causado
vy no es susceptible de devolycidn, salve casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta
causado fusre menor al anticlpo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimao,

Adicionalments, se excluiren de la determinacidn del anticipo deb impuesto & la renta los gastos
ncrementales por generacidn de nuevo emplee o mejora de masa salardal, vy en general aguellas
inversionas y gastos efectivaments realizados, relacionados con ios beneficios tributarios para &l pago del
impueste a la renta que reconcce el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio & Inversiones para las
nuevas inversiones.

{e; Dividendos en efective-
Constituyen ingresos exentos del impuesic a ta renta los dividendos pagados & sociedades locales v a
soctedades del exterior gue no estén domicilfadas en paraisos fiscaies. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador ¢ a socigdades domicifiadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, estén suietos & una retencion en la fuente adicional del impuesto a la
renta.

{fi Pérdidas fiscales amortizabies-
Durante los afios 2012 v 2011, 1a Sucursal no presents pérdidas amortizables,

{9} Impuesto a 2 Salida de Divisas (18-
El impuesto a la salida de divisas grava 2 lo siguiente;

»  Laftransferencia o trasiado de divisas al exterios.

® Los pages efectuados desde el exterior, Inclusive aguelics realizados con recursos financieros en el
exterior de la persena natural ¢ la seciedad o de terceros.

. Las importacionss pendientes de pago registradas por mas de dece (12) mesas.

" Las exportaciones de bienes'y servicios generados en ef Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciiiadas en ef Ecuador, cuando iag divisas correspondienies a os pagos por
concepto de dichas axportaciones no ingresen al Ecuador,

A partir del 24 de noviembre de 2011, e Impuesto a ia Salida de Divisas (1SD) se incrementd del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I30)

= Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de larietas de crédito.

® Pagos realizades at exterior por amodizacion de capital e intereses de créditos olorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previsias en el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio & Inversiones y gue
devenguen intereses a las tasas referenciales.
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® Pagos realizados al exterior por parte de administradores v operadores de las Zonas Especiales de
Desarrclic Econdmico (ZEDE),

@ Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales ¢
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuds del pago del impuesio a la renta, a faver de otras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en ef Ecuador, slempre y cuando ne
egtén domiciiados en paraisos fiscales o jurisdictiones de menor Imposicién.

El impuesto 2 la Salids de Divisas (ISD) podrd ser utjlizado come crédito tribulario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en la imporiacidn de materias
primasg, insumos y bienes de capital con la inalidad de gue sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

{h} Reformas tributarias- _
En el Suplemente al Registro Oficial No. 847 det 10 de diciemb}:é de 2012, s& expidid la Lay Orgédnica de
Redistribucidn de los ingresos para el Gaste Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTH v ia Ley Reformatoria para fa BEquidad Tributara, los principales
cambios son los sigulentes:

a Impussto a la renia
Se excluyo a las institucionas financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito y similares de la
reduccién en la tasa de impuesto a la renta de 10 punios porcentuales sobre el monto reinvertide an
fos términos v condiciones que ssiablecs la ley v se aclard que tienen derecho a este beneficio las
organizacionas del sector financiere popular v sclidario v & as mutualistas de ahorro y crédito para la
vivienda,

Para la determinacion del anticlpo del impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:

- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidaric suietas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Sofidaria v asociaciones mutualistas de ahorro y crédito
para la vivienda, no consideraran en el calculo del anticipo los actives monetarios.

- Las ingtituciones financieras privadas v compafiias emisoras vy administradoras de tanetas de
crédito, sutetas al control de la Superintendencia de Bancos vy Segures, exceplo las asociaciones
mutualistas de ahorrp y crédito para le vivienda, pagaran por conceplo de anticipo de impuesto a
fa renta el 3% de los ingresos gravables del sjercicio anterior,

s Impuesto al Valor Agregado (IVA)
8e grava con tarifa 12% a los servisios financieros,
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e impuesto a 1z Salida de Divisas (I8D)
Los pagos por fmpuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para e pago del impuesto & la renta que no hayan sido utillizados en ef ejercicio fiscal en
que & generaron o respecio de los cuatro ejercicios fiscales posierdores, podran ser objsto de
devolucidn por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

«  impuesto a los Actives en e Exterior
Se considers hecho generador de este impuesto:

- La tenencis a cualguier titulo de fordos disponibles en entidades domiciiadas fuera del territoric
nacional, sea de manera directa o a fravés de subsidiariag afiiadas u oficinas en el exterior del

sujeto pasivo v,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas pdr el Consejo Nacionai de Valores.

- Be incrementa la terifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuande la captacién de
fondos o las inversionss gue se mantengan ¢ realicen a través de subsidiarias ubicadas en
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferantes o a través de afiiadas u oficinas en ol exerior,
la tarifa sera del 0.35%.

17, INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a)  Capital asignado
El capital asignado a TIW de Venezuela 5 A Sucursal Ecuadar, reprasenta la invarsion extranjera directa
registrads en 2l Banco Central del Ecuador. La Sucursal estd registrada en la Superintendencia de
Compaiias del Ecuador como Susursal de compafita extranjera.

b} Resultados atumulados provenientes de fa adopcion por primera vez de las Normas
internacionaies de informacidn Financlera — NiF-
De acuerdo con ia Resolucion No, SCICLCPA IFRS . G.11.007 de la Superintendencia de Sucursal amitida
&l 8 de sepliembre de 2011, el salde deudor por 90,887 proveniente de los ajustes por adopcién por
primera vez de las NHF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas v las del Oimo ejercicio 5! las hublere utilizado en absorber pérdidas o devuelio en caso de
liguidacion de la Sucursal,

18. GASTOS DE OPERACION

Duranie los afos 2012 v 2011 os gastos de operacion se formaban de la sigulente manera;
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202 2011

Personal 664,683 228 444
Bepreciacion {Ver Nota 12} 324,919 181,400
Arriendos de bodega 99,439 66,303
Inspeccitn de herramientas 144,878 114,279
Suministros 685,008 310513
Provision de obsclescencia vy lente movimianio de

inventarios 12,572 96,267
Otros gastos operalivos 283472 23875

2,184,770 1,018,081

19. GASTOS DE ADMINISTRACION

Duranie los afios 2012 v 20711, los gasios de administracién se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Personal 285,822 173,857
Gastos de oficina 77,806 19,444
Searvicios profesionales 94,155 74,3586
Publicidad vy propaganda 44,669 85213
Gaslos de viaje 83,038 83,003
Seguros sontratados 187,340 102,593
Depreciacidn (Ver Nota 5) 29,485 31383
(astos de manienimisnio 33,588 23,008
Comunicacion 27,569 28,164
Otres 131,299 124,115

$,060,281 TA5477

20. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Por ser una Sucursal de compania extranjera, cuenta con la experiencia de su Casa Matriz y con tecnologia de
punta.

a} Competencia
La Bucursat enfrenta una fuerte competencia en su area de negocio v estima gue s& mantendrd en un alto
nivel de competitividad. Para hacer frente a esta siuacion, la gerencia adapta permanentemente sus
estrategias de negocio v de producios v sarvicios, buscando satisfacer la demanda de sus actuales y
potenciales clientes, innovando y desarroliande la excelencia en su atencidn.
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b} Cambios tecnoldgicos.-
La Sucursal se encuentra en un sector con moderados cambios lecnolbgicos en cuanto a sus productos v
serviclos. Como parle de los requerimientos de i3 casa matriz, se encuenira en proceso de evaluacion de
actualizacion tecnoldgica de su magquinaria v equipo a efectos de incorporar nuevos productos al negacio.

¢) Objetivos ¥ politicas de administracion de riesge financiero-

Por la haturaleza de sus actividades, la Sucursal estd expuesta a riesgos de crédito v liquidez, los cuales
son manejados g iraves de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los
limites de riesgo v ofros controles. Este proceso de manejo de riesgo es orffico para la rentabilidad
continua de la Sucursal ¥ cada persona dentro de la Sucursal es responsable por las exposiciones de
rigsgo relacionadas con sus responsabitidades. El proceso independiente de control de riesgos no incluye
riesgos de negocio como cambios en ef medio ambiente, tecnologia & industria. Estos son monitoreados a
traves del process de planificacion estratégica de la Sucursal.

La estructura de gestion de riesgos liene como base la gerencia general de la Sucursal, quien es
responsable de identificar y controlar 1os riesgos en coordinacion con olras &reas en la medida en que

contribuyen con informacion financiera al negosio

Mitigacion de riesgos -

d}  Riesgo de mercado-
Bl riesgo de mercade domina varios riesgos gue tienen una caracteristica comun: 1a posibilidad de que la
Sucursal sufra pardidas como consecuencia de las variaciones dal mercado, derivadas de los activos que
alla paéee‘ Azl entre los més comunes se encuentra;

«  Riesgo de gue la posicion de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceres, asi como de las condiciones econémicas,

= Riesgo de que kas menedas distintas a la moneda de operacion de la Sucursal sufran variaciones
adversas en sus cotizacionas.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacian de
activos y pasivos, ast como la operacion con darvados financiercs que trasladen el riesgo hacia terceros.

La Bucursal asume el riesgoe de mercado buscandoe nuevas oportunidades de negacio, licitando permanente

con nuevas propuestas y nueves clientes polenciales a fin de incrementar su posicién en el mercado.

e} Riesgo de tasa de interés- _
El riesgo de ia tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del fiujo de efectivo futuro de un
nstrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Sucursal
al nesgo de cambios en las tasas de inerds del mercado estaria principaimente relacionada con las
chiigaciones de la Sucursal de deuda de largo plazoe con tasas de interés variables.

33




Notas a los estados financieros (continuacion

f)

)

Por tratarse de una Sucursal de compafia extranjera, la Sucursal no se ha visto en la necesidad de
recurrir & financiamiento sea via oréstamos con instituciones financieras ¢ sobregiros bancarios. Las
cuentas por cobrar s& mantienen en un riesgo normal de recuperacion menor a 180 dlas. For lo fanto no
existe un riesgo de mercade ligado 3 tasas de interés gue deban considerarse.

Los activos vy pasivos financiercs mantenidos por fa Sucursal no presentan riesgos de tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambie-
El riesgo de tipo de cambio 2s el nesgoe de gue el valor razonable o flujes de cap futuros de un
instrurmnento financiere fluctden debido a cambios en los tipes de cambio,

Al 31 de diclembre de 2012 v de 2011, & Sucursal realiza sus operaciones en Ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda de curse legal en el pails, por lo tanto, no se presentan efectos por
variacionas de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de liguidez- _

El riesgo de lguidez es el resgo de gue la Sucursal no pusda cumplir con sus obligaciones de pago
refacionadas con pasivos financieros al vencimiento v reemplazar los fondoes cuando sean refirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en &l pago de sus obligaciones frente a terceros,

La liguidez se sontrola & raves del calce de los vencimienios de sus activos v pasivos, de la obtencién de
lineas de crédiio v/o manteniendo los excedenies de linuidez, lo cual le permite a la Sucursal desarroilar
sus aetividades normalmante de la administracion.

La administracidn del resgo de liguidez implica mantener suficiente efective vy disponibilided de
financiamiento, a fravés de una adecusda cantidad de fuentes de crédito comprometidas v 1a capacidad de
Hguidar transaccionas principalmente de endeudamiento. Al respecio, la Sucursal, como politica evita el
endeudamiento con instituciones financieras. Los flujos de caja generados por la Sucursal, producto de fa
prestacion de servicios especializados, cubren las necesidades de aproximadamente fres meses. Las
cuentas por pagar con proveedores fenan un vencimiento maxime de 90 dias.

El sigutente cuadro muestra &l vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compafifa a la fecha del
baiance general y los importes a desembolsar @ su vencimiento, en base a los pagos contractuales no

descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2012

Hasta 1 Hasta 3 De3ad2
mes meses mesas Total
Cuertas por pagar a entidades r_eiacionadaa - - 5,190,096 5.190,008
Acreedores cometciales 219,080 11411 68,792 299,283
Total pasivos 218,080 11,411 5,258,888 5,489,378
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B

Al 31 de diciembre de 2011

Hasta 1 Hasta 3 De 3a1i2
mes mMeses mesas Total
Cusnlas por pagar a entidades relacichadas - - 3.510.860 3,510,860
Acreedores comerciales 4,665 101,877 27 887 134,200
Total pasivos 4,668 101,677 3,538,817 3,645 159

Riesgo de gestién de capital-

Al 31 da diciembre de 2012 vy 2011, no han existido cambios en las actividades vy politicas de manejo de
capital en la Sucursal debido a gue se cumplen los lingamientos previstos por casa matnz, siendo
supervisados directa y permanentemente.

Riesgo de crédito-

Ef riesgo de credito es o riesgo de gue una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, 1o que lleva 5 una pérdida financiera. La Sucursal esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principaimente por cuenias por cobrar v por sus actividades
financieras, incluyendo depdsifos con bancos ¥ olros instrumentos financieros,

Riesgos craditicios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos vy controles establecidos por la Sucursal, relacicnados a la administracion del resgo
crediticio de clienies. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. '

La maxima exposicion al riesgo crediticio a la facha de presentacion del informe es ef valor de tada clase
de actives financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes s leve debido a gue las cuentas por cobrar con clientes no
presenian riesgoes que no puedan manejarse, Bl 8% de 1o cartera corresponde a saldos corrientes,

Valor razonable -

Las NHF definen a un instrumeanto financiero como efectivo, evidencia de la propledad en una enfidad, o un
contrato en aue se acuerda o s& impone a una entidad el derecheo o 12 obligacion contractual de recibir o
entregar efective u otro instrumente financiere. El valor razonable es definido como & monto al gue un
instrumento financiero puede ser infercambiado en una fransaccion entre dos partes que asi lo deseen,
distinia a una venia forzada o a una liquidacidn, y ia mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que
esta existe.

Las metodologias v supuestos ulilizades dependen de los términos v riesgos caracteristicos de los
distintos insfrumentos financieres, & incluyen lo siguiente,
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- £l sfectivo v bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiernpe de vencimiento de estos instrumentos financieros,

- Log deudores comerciales, no tienen deudas mayores a los vencimientos filados contractualimente,

- Er el caso de los acreedores comerciales, y ofras cuentas por pagar. dado que esios pasivos tienen
vencimienio corriente, la gerencla estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable,

. Las cuentas por cobrar a large plaze dado que sus condiciones son de mercado, la gerencia estima
que su saldo contable se aproxirma al valor razonahle,

21. GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2012, la Sucursal no tene contratadas garantias a favor de terceros por sus contratos de
DREracion,

A continuacicn el detalle de garantias vigentes at 31 de diciembra de 2011

31 de diclembre de 2011

Fecha de Fecha de Valor Valor en

Entidad {1 Tipe de produsto inicio término availio libros
Banco internacional Garantia Bancara  09M2/2011  QU08/2012 5,663 5663
Bango internacional Garantla Bancaria  089M12/2011  01/08/2012 13,000 13,000
Banco intermacional Garantla Bancaria  10/09/12011 310772042 40.000 40,000
Baneo Internagional Garantia Bancara  10/09/201% 31072012 10,000 10,000
Banco Internacional Garantia Bancara 1040972011 31072012 10,000 10,000
Banco internacional Garantia Bancaria  10/10/2011 091072012 400,000 400,000

478,663 478,663

{1y La Sucuwrsal constituyd una garantia bancaria a faver de Pelrooriental, Pelroamazonas, Consorcio Petrolero Blogue 17,
v Andes Pelroleum Ecuador Lida para garanfizar 5% de fisl cumplimiento del condrsio por presfacién de servicios

celebrado entre lag partes.

La gerencia de la Sucursal considera que no se originaran pasivos por ejecucion de estas garantias.

22. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre of 31 de diclembre de 2012 v 1a fecha de emisidn de estos estados financieros ne se produjeron eventos
que, gh opinidn de la gerencia de Ja Sucursal, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados
financleros que no se hayan revelado en los mismos. '
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