INFORME DE GERENCIA CORRESPONDIENTE AL ANO 2019
TIW DE VENEZUELA 5.A. — SUCURSAL ECUADOR

Cortorme a o establecido per la Superintendencia de Compafiias en Ecuador, se presenta para propdsitos de informadidn
de nuestra cata matriz v sus acclonistas 3 su ver, ef presente Informe en donde se analiza el entorno empresarial sobre el
cual se realizaron nuestras cperacianes v los resultados econdmico - financiero obtenides por TIW DE VENEZUELA 5.A.
sucursal Ecuador, al finalizar sl ejercicio econdmice 2019,

1. ENTORNO 1 OLITICO ¥ LEGAL. [Fuente Ba tral del Ecuado

Ala fecha de cierre del periodo y presentacidn de la informacidn financlera al organismo de contrel, se muastra un
resurnen del comportamiento de los principales indicadores econdmicos:

La economia ecuatoriana en el afio 2019 registré un decremento en términos reales de -0.1%, El Banco Cantral del
Ecuader presanta los resultades provisionales de las Cuentas Nacionales al cuarto frimestre de 2019, De esta
maners, por sumatosia de srimestres, &l PIB alcanzé un decremento anual de -0.1%5

Un campaonente principal del PIB son las exportaciones donde el tercer trimestre tuva un crecimiento del £.1%
gracias al ingreso del exterior por la venta del petrdleg, camardn y otros productos acudticos.

£l afin 2019 el Ecuadar carrd can una deflacién del 40,07 % lo que indica un decrecimients de este indicacer frente
al 2018,

En cuanto al mercado laboral el Ecuador registra una tasa del desempleo del 4.95% un 0.15% superiar con respecta
&l afio 2018 las ciudades més afectadas por el desempleo Quito, Ambatoy Machala.

Al ciarre del 2019 El precio promedio del petréleo se sitda an $53.02 per barril indicanda una decaida en el precio
en relacian al afio 2018 donde &l misma tenia un precio del 555,20 ddfares,

Las inversiones extranjeras directas en el pais registran una fuerte disminucidén de acuerdo a las cifras emanacas
por ef BCE donde indbcan gue al clerre del tercer trimestre del afio 2019 las inversiones se situarcn en 137.8
millanes de délares mientras que en el 2018 cerrd con un valor de § 297.4 millones entre las ramas mas benefidadas
par |2 inversidn se encuentran industria manufacturera y comercia.

Finanzas Pubiicas

Entre los ingresos no petroleras mis importantes para el pais tenemos 3 recaudacion de tributos entre los mas
importantes tenemos el IVA con una recaudaclan de % 4,672 millones de délares con un crecimiento del L1Xy el
Impuesta a la Renta can 53, 445 millones de délares con un crecimlenta del 3.2% respecto al afic 2018

Perspectivas para €l aflo 2020,

£l panorama para el 2020 segin el FMI para América Latina no es muy alentador debido a la tendencia 2 12 baja con

una débil demanda de los productos que se genera dentro de Latinoamérica en general, Para el caso puntual de

Ecuador el FMI sefala un crecimiento del 0.5% para el 2020 sostiene que se encuentra en medio de un Jjuste dela .
eeonomla a los precios més bajos del perrdlen una desaceleraclon gradual del crecimiento del crédito y 3 f
contolidclén fizeal, Las medidaz anunciadns por of ejecutiva y las pratestas ocurridas en octubre 2018 generan I
desconfianza en las empresas o que afecta al ICE. Segtn &l [ndice Deloltte de Conflanza Empresarial (IDCE) el 5%
de los encuestados considera que el entorna socloscondmico es favorable-gstable. Para el sactor petrolero segin
Moody's Investars Service Indlca que para los proximos 12 7 1B messs, la parspectiva de crecimiento para las
compafilas integradas de petrdleay gas a nivel mundlal s mantiene estable.
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(.'u-m::: e factor que pusdes incidir en o desarrolln de la seonomia del paic son las slsccinnes

presidenclales para el afio 2021 algunes sectares de la economia creen que este es un factor
clave para futuras inversiones coma lo ha sido en afios pasados.

Otro de los aspectos que debemos tomar en cuenta es la emisién de leyes, resaluciones que son emanadas por las
entidades piblicas que regulan las actividades econdmicas efercidas como organitacién dentro del pais.

A continuacidn se describe a breves rasgos las sigulentes leyes o resoluciones gue se expidieron en el ejerciclo fiscal
2019:

- LEY ORGANICA DE SIMPLFICACION ¥ PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA
Emitida el 31de diciembre del 2019 esta ley tiene como ejes principales:

Simplicidad - impuesto a la Renta
. Cambios en el Régimen de Agentes de Retencién.- o que se busca con este cambio es categorizar de

manera estratégica a los contribuyentes gue serdn aliades de la administracidn tributaria asegurando el
cumplimbenta tributario de olros contribuyentes a través de sus retenciones.

. Elimiracitn del Anticipo ala Renta.- Este punto busca gue los contribuyentes tengan mayor flujo y liquicez
a lo largo de! ejercicio fiscal sin embargo ¢l contribuyente puede pagar el antidpo a la renta de manera voluntaria
el mismo que se convertird en crédito tributario para el pago de anticipo a la renta.

Progresividad - Impuesto a |2 Renta

Cambios refacionados a |8 tributacidn de dividendos.- Los dividendos ealculados después del psgo del Impuesto a
la Renta, que s& distribuyan a partir de la vigencla de la Ley por socledades nacionales o extranjeras residentes en
el Ecuador, estardn exentat del impuesta 2 la Renta dnicamente cuando sean a favor de otras sociedades nacionales

Cambios en Ia deduccidn de gastos personales. A partir del afio 2020, las personas naturales con ingresos netos
mayor=s 3 5 100000 ddlares podrén deducires Gnicamente gastory parsanales por salud cosrespondlentes 3

enfermedades raras, huérfanas o catastroficas hasta el 50% de sut ingresos gravados, sin superar 1.3 veces la
fraccidn basica.

Cambics para deducibilidad de provisiones de pensiones jubilares y desahucio Serdn deduribles a partr cel | de
ensro de 2021, las provisiones por desahucio y por jubilacion patronal. Fara que La provisidn por jubilacién patronal
sea deducibie deberd referinne a trabajadores que havan cumplide por lo mencs 10 afios de trabajo v oS apons
de estas provinanes deberdn ser administrados por empresas Administradoras de Fondos

Apayo a cantribuyentes alectados por el paro nacional de petubre de 2019 Se reduce enun 10% én el | R, 2 pagar
del ejercicio fiscal 2019, para los contribuyentes domiciliadas a seplismbre de 2019 én las provincias de Carehi,
Iimbabura, Bollvar, Chimboraga, Tungurahua, Cotopaxl, Caflar, Aluay y Laja, cuya actividad econdmica principal sea
Ia agricota,

Impueito a la Salids de Divitay

- 150 eliminacidn de plazo minimo de inversidn

- VS0 b ot it by e emencidn

Amortizacién de capital e intereses de préstamos gravados con 15D,

Contribucidn Unica Temporal

La Contribucidn Unlea y Temporal grava a las socledades gue hayan generado Ingresos gravados, Igusles o
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25 2 1M de diils i
Ecundir superiores a [ res, an el ejercicin fiecal 7018,

El precic del barril de petrdleo fijado en base al marcador estadounidense West Texas intermediate [WTI) fue de
G45.41 21 31 de diciembre de 2018 ¥ 561.59 al 01 de abril de 2019,

El Sector Petrolero registrd una calda en su Valor Agregade Bruto (VAB)[3] de 4,09 asociado a una disminucldn en
la extraccldn de petrdleo crudo de 3,3%, 251 como en la refinacidn de petréleo de 10%, debida a las paralizaciones

programadas de las refinerias Esmeraldas, La Ubertad y Amazonas, que indujeron a una mavor importacién de
derivados a fin de atender la demanda interna del pais.

Par el contrario, ¢l VAB No Petrolero mostrd un crecimiento de 2,05, que se explica por un mayor dinamismo de
industrias como: acuicultura y pesca de camardn; ensefianza y servicios sociales v de salud; alojamiento y servicios
de comida; suministro de electricidad y agua; comercio y agricultura, principaimente.

En términas anuales, La Construccidn prasentd un crecimiento de esta actividad econdmica en 0,6%.

Petrdles y Minas; Este sector se contrajo en 2,9%, reflejando una disminucidn en la produccidn hidrocarburifers de
2,7% respecto a 2018 Se chserva una reduccidn de [ produccldn de Petroamazsonas EP,

Z. ESTADO DE STUACON ANANCIERS — 2013

A fin de tener una visidn global de la pesicién financiera de la Compafia al término del afle 2019, se han
determinado los siguientes indices financieros:

Razén Corrlente: 3.09; Prueba Aclda: -3.85; Return On Assets 2%:; |DeudafActivos): 0.12; (Deuda/Patrimania)
0.0%; {Douda+itilidades Roternidos/Aotns]: 0.98; Sohenciy (Actives Tor [/ Douda Tot + UtED Rok)s 1.07;
Solvencia ACC (Ptr f DT): 11.11; Margen Neto de Utilidad: 4%: Fondo Maniobra (AC = PC): S1.4M average.

Conforme se evidencia en los indices financierns del periodp, 12 situacidn de liquidez de la Compafila se mantuve
de forma positiva con respecto del afio 201B. Pese a qua la situacion que atraviesa el sector adn deja evidentes
rasgos de iliquides, la Campanla sigue manteniendo niveles de recuperacion de la cartera importantes v caca ver
en menor importancia la cartera antigua. Principalmente nos referimos a nuestro principa! cliente Schlumberger.

La recuperacién de estos valores antiguos, generaron suficiente liguidez para que la Compafia planifigue de
manera adecuada su flujo de pagos, y por lo tanto cumpla con todas ellas Incluidas [as més significatives con nueestra

Corporacitn. Ala fecha de este infarme, la Compahia mantiene deudas a 30 dias y la deuds con nuestrs Corporacidn
&5 CERD al clerre del FY2018.

Los accionistas mantienan cublartas todas sus obligaciones respaldadas en su Patrimonio, por lo cual s evidencia
gue el Capital de trabajo de 51.4 millones apraximadamente se encuentra cubierto.

3. ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES - 2019

Ingresos

Una breve revisidn histérica de los Ingresos obtenldas por la empresa revela el manejo econémico gue se ha
producida en los Glitimos aflos siendo el 2015 un afio de contraccldn:

Afia ingresas Variacidn
2011 54,898,462
2012 510,560,83 115.59%
2013 521,326,856 101.94%
2014 524,735,915 15.98%
2015 517,957,351 -27.40%
2016 $12,748,513 | -29.00%
( 1
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2017 $14,967,952 17.41%
2018 517,885,131 19.49%
2019 513,377,654 | -25%.20

La Sucursal presentd una disminucidn de sus ingresos, principalmente por asuntos externos operativos de las
empresas perforadoras, lo cual ha obligado & iz parahitacion de operaciores en algunos paros petroleros [PAM), La
Sucursal mantiene un adecuado market share con respecto a sus competidores, dtuacidn gue & ha mantenido no
tolo debido 3 s récord postive en su performance v a la calldad de werviclo, tino también por las estrateglas
Iimplementadas. Pese a que en &l mercado ests imtaurada una baja de precios generalizada, la Sucwursal hace los
esfuerzos necesarios para mantener su presencia, sungue con clertas divminuciones en los precios de ventas. La
Sucursal ha lograde mantener una estructura de costos eficlente [pese a que ha mantenido su infraestructura
intacta hablardo evpecificamente de su recurso mas importante -Humano- v al mismo tempe e manmizado
acordemente ¢l resto de su Infroestructura instalada, En el afo 2010, se estiman cambios importantes que
midificardn posithvamente |a capacidad operatha de la empresa,

Costo de Ventas, Gastos de ventas y Adminlstrativos

La Compadia fied a su eapirlty de estabilidad, ha mantenido casi inalterable la estructura del personal, generanda y
manieniendo empleo, Sin embargo de esto, la gestidn ha logrado gue & encusnire un aquilibro en & nivel de
gastos inclutive menor en proporcidn 3 nivel de ventas del afio anterior.

Utilidad Neta y Patrimonio

Para el afla 2009 las utilidades de fa Compafila fueron de SB49K dilares antes de impuesics v partcipscidn
trabajadores, dejando un AODS (rentabilidad sobre ventas) del 4%

De estas, o afecto del impuesto a la renta causado es de 5142%, sin embargo gracias a los créditos trinutarios
generados durante el aflo, no e genera valor a pagar. Mientras que en cuanto a participacidn trabajadores
conforme |o dicta el marco normativo vigente en ¢ Ecuador es de S114K,

El producto neéto del gjercicio, termind #n S3E8K por 1o que el Patrimonio de los Sefiores accionistas (utilicades
retenidas) asciende al 31 de diciembre de 2019 a 522.7 millones de délares.

Los resultados resumidot en este reporte, han sido revisados por lot suditores externos PriceWaterHouse-PWE
Ecuador, quisnes han sido detignados como auditores externos globales dewde of comits de auditonia de Drd-Ouip
en Houston. Al finalizar su andlisi wobre el ejercicio econdmico 2019, han emitido una oplnién da whedader.

4. PRINCIPALES ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS.. Durante el afio 2019 la Compafiia mantiens actuafitados y vigentes bos
reglamentos: interne de trabala, de seguridad industrial, v la Certificacidn 150 90012018, para la cual se obtuvo la
Recertificacién por 3 ofias mis, Adiclonalmente se tlena planeado inlclar procesos de certificacidn 150 140012004
& GHSAS 18001:7007. [vto coma proyecto a mediano y largo plaza

ASPECTOS CONTARBLES, FINANCIEROS y TRIBUTARIOS.- Se ha cumplido en su totalidad v de manera integra, todos
los aspectos Contables, Tributarios, de Audiloria Externa y Auditorias internas ardenadas directament® por Rueitra
Corporacién, v Organizmaos de contrad (Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compadiiag). TIW no ha
sido sometida a ningon preceso de revisidn o auditoria fiscal por parte de L autoridades competentes. A la fecha
de wsle nfuimme, o han cunplide Lis obligachones Dilalankes de chetie de sl prei lineates.

ASPECTOS LABORALES.- Los sueldos de los irabajadores se mantienen canforme a lad disposiciones legales vigentes
¥ s& cumple 3 cabalidad con la Ley de seguridad soclal. La remuneracidn minima establecida en e Ecuador fue de
USD5354 para | 2019 y actualmente $400 para el 2020. El nimero de trabajadores a diclembre 2019 fue de B9
colaboradores. A la fecha de este informe, s& han cumplido las obligaciones con trabajadores de clerre de afio
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pertinantes,

ASPECTOS LEGALES.- Existe un asunto en curso con Petroamazonas, respecto de una observacidn al contrato CO197,
misma gue na s& encuentra austentada en un argumento vilido, sobre I cual s= han presentado las respectivas
demandas judiciales por intermedio de nuestros abogados Pérer Bustamante y Ponce - PEP mismas que ya han
sido admitidas por & drgano judicial rector,

5. EROYECCIONES - 2020

Para ¢l 2020 s& espera mantener ¢l misma nivel de vertas, con una reduccidn de costos y gastos que resulte del
establecimiento de un control exhaustivo de las operaciones ¥ un andfisis critico de s formas en la que nos
proveemcs de recursos y servicion, sin embargo al termino del primers Trimestre del afio 2020 se ha evidenciado
una disminucién en el nivel de wventas razdn por la cual estimamos una rentabilidad de entre = 2% - 5%
aprommadaments, esio por una para en las operaciones de PAM, Adicionaimente, nos enfrentamos s un hecho un
precedentes como es la presente pandemia producto del COVID-19, situatidn gque ha repercutide en
absolutamente todos las sectores y estratos de la socledad. Se prevé realizar inversién de nuevos actives para la
linea de Liner hanger y Power Tengs con el fin de Incrementar el nivel de ventas en otros sub segmentos.

Para finalizar, en & 2020 TIW de Venetuela S.A. = Sucursal Ecuador continuard promoviendo los mds altos estindares de
excelenciz hacia nuestros clientes, proveedores estratégicos, desarrollo empresarial, desempefio operational y gestidn
ambiental, enfocdndonos en actividades prioritarias que generen valor sostenido tTanto para nuestros clientes, trabajacares,
comunidad, provesdores, ¥ atcionistas,

Gracias par su conflanza,

Az

Ing. Eduarda Irazdbal Cobo
Apoderado General

Quite, 31 de marzo de 2020.
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