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Informe de los auditores independientes

A TIW de Venezuela S. A. - Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de TIW de Venezuela S. A. - Sucursal Ecuador (una
sucursal de TIW de Venezuela S. A. y subsidiaria de TIW Corporation de E.U.A.) al 31 de diciembre de
2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en fa inversién de la casa matriz
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para nuestra opinién.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos,
existen indicios de deterioro del valor de los equipos, vehiculos y herramientas que se presentan en los
estados financieros adjuntos por US$536,104 y US$550,945 respectivamente, y que de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad, 1a Sucursal deberia haber estimado el importe recuperable de
dichos activos a esa fecha. La Sucursal no dispone de este andlisis para dichos activos. Debido a la
ausencia de esta informacién, no es posible determinar si los equipos, vehiculos y herramientas, no
superan el valor recuperable al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y sea necesaria una provisioén por
deterioro.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sucursal ha registrado gastos netos de ejercicios anteriores por
US$21,262, neto de impuestos, y mantiene un exceso de provisién para cuentas por cobrar dudosas por
US$12,594 correspondiente a afios anteriores. Por lo antes mencionado ia pérdida del ejercicio esta
sobrevalorada en US$21,262 y la inversién de la casa matriz estaria subestimada en US$12,594.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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5. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieron haberse expuesto
de haber obtenido el andlisis mencionado en el parrafo 3 precedente y excepto por el efecto del asunto
mencionado en el parrafo 4 precedente, respecto al afio 2008, los estados financieros mencionados en
el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
TIW de Venezuela S. A. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y tos resultados de sus
operaciones, cambios en la inversion de la casa matriz y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

ot et

RNAE No. 462

Milton V4sconez
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
30 de abril de 2009

i




1 77377777 7T Mg SSSsssasHdA4d4d4ddd4dddd

]

TIW de Venezuela S. A. - Sucursal Ecuador

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Doélares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar, neto

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado y otros

Total activo corriente

Equipos, vehiculos y herramientas, neto

Total activo

Pasivo e inversion de la casa matriz

Pasivo corriente:
Casa matriz
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente
Reserva para jubilacion e indemnizacion

Inversion de la casa matriz:
Capital asignado
Utilidades retenidas

Total inversion de la casa matriz

Total pasivo e inversion de la casa matriz

vyl

James Bonill¥

Delegado del Representante Legal

Nota 2008 2007
2(a) 383,132 192,915
3 578,363 1,223,129
4 698,729 1,487,559
3,945 4,360
1,664,169 2,907,963
5 536,103 550,945
2,200,272 3,458,908
771,426 1,811,808
7 63,006 157,140
8 22,044 107,347
856,476 2,076,295
13 31,103 27,562
9 2,000 2,000
1,310,693 1,353,051
1,312,693 1,355,051
2,200,272 3,458,908

Lo ANPE

Carmina Saltos
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




1 777777999 MMM NS SSSsssaEddddd4ddd

TIW de Venezuela S. A. — Sucursal Ecuador

Estados de resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos:
Ingresos por ventas de equipo
Ingresos por servicios de arrendamiento y transporte

Total ingresos

Costos y gastos:

Costo de ventas y servicios
Gastos operacionales

Gastos administrativos y otros

Total costos y gastos

(Pérdida) utilidad en operacion

Otros ingresos

(Pérdida) utilidad antes de provisién para participacién a

trabajadores e impuesto a la renta

Provision para participacién a trabajadores

(Pérdida) utilidad antes de provision para impuesto a la

renta

Provision para impuesto a la renta

Pérdida (utilidad) neta

Y

\d James Bonilla l
Delegado del Representante Legal

Nota 2008 2007
2() 1,202,177 1,769,273
2() 502,251 640,211

1,704,428 2,409,484

(839,307) (965,503)

1 (228,401) (227,494)
12 (730,421) (705,754)

(1,798,129) (1,898,751)

(93,701) 510,733

3(3) 75,417 25,751
(18,284) 536,484
2()y 8 (10,874) (97,166)
(29,158) 439,318
2(m) y 14 (d) (11,939) (137,652)
(41,097) 301,666

Carmina Saltos
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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TIW de Venezuela S. A. - Sucursal Ecuador

Estados de cambios en la inversion de la casa matriz
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Dolares de E.U.A.

Capital Utilida-

asig- des

nado retenidas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 2,000 1,051,385 1,053,385
Mas- Utilidad neta - 301,666 301,666
Saldo al 31 de diciembre de 2007 2,000 1,353,051 1,355,051
Menos-
Ajuste de impuestos del afio 2007 (Ver Nota 10} - (1,261) (1,261)
(Pérdida) neta - (41,097) (41,097)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2,000 1,310,693 1,312,693

Eoe L)l E

James Bonilla Carmina Saltos
Delegado del Representante Legal Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




TIW de Venezuela S. A. - Sucursal Ecuador

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

2008 2007
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
(Pérdida) utilidad, neta (41,097) 301,666
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion-
Depreciacion 79,407 72,143
Reserva para jubilacion e indemnizacién 3,541 15,619
Ajuste de impuestos del afio 2007 (1,261) -
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién en cuentas por cobrar 644,766 375,725
Disminucién (aumento) en inventarios 788,830 (791,064)
Disminucién en gastos pagados por anticipado y otros 415 3,342
(Disminucion) aumento en casa matriz (1,040,382) 249,042
Disminucién en cuentas por pagar (94,134) (113,359)
Disminucién en pasivos acumulados (85,303) (89,130)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 254,782 23,984
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a equipos, vehiculos y herramientas, neto (64,565) (293,457)
Aumento (disminucién) neta en efectivo en bancos 190,217 (269,473)
Efectivo en bancos:
Saldo al inicio del ano 192,915 462,388
Saldo al final del aro 383,132 192,915

Wi

—¥
James Bonilla

Fe o IE

Carmina Saltos
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Delegado del Representante Legal Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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TIW de Venezuela S. A. - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2008
Expresadas en Dolares de EU.A.

1. Operaciones
Mediante Resolucién No. 02.Q.1J.1424 del 15 de abril de 2002, inscrita en el
Registro Mercantil el 23 de abril de 2002, la Superintendencia de Compaiiias,
autorizé a TIW de Venezuela S. A, el establecimiento de una Sucursal en el
Ecuador, cuya actividad autorizada es la manufactura, venta y servicio de
equipos especializados en perforacion subterrdnea para el drea petrolera. La
casa matriz de la Sucursal, es parte del Grupo Pearce Industries, Inc. Group,
de Houston, Estados Unidos de América.

La direccién registrada de la Sucursal es Av. Republica del Salvador 836,
Edificio Prisma Norte oficina 53, Quito, Ecuador.

Como consecuencia de las decisiones tomadas por el Estado Ecuatoriano a
finales del afo 2007 e inicios del afio 2008, referente a la participacion del
Estado en los ingresos extraordinarios y a la renegociacioén de los contratos
de participacion para la exploracion y explotacion de hidrocarburos, varias
compaiiias dedicadas a la exploracion y explotacion de petroleo y aquellas
relacionadas a través de la prestacion de servicios a estas compaiiias, han
reducido sus operaciones, entre las que se encuentran algunos clientes de
ia Sucursal. Durante el afio 2008, las ventas de la Sucursal han disminuido
en aproximadamente un 30% en relacion al afio 2007 y como resultado final
genero pérdidas por 41,097. La gerencia de la Sucursal ha fijado como
estrategia la disminucién de gastos administrativos y se espera para el afio
2009 originar ingresos con anteriores clientes y continuar las operaciones
con Petroecuador, empresa estatal con la que mantiene un contrato de
venta de una lista exclusiva de productos con la Sucursal (Ver Notas 3y 15).
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sucursal no dispone de un analisis de
deterioro de equipos, vehiculos y herramientas que presentan un saldo de
536,104 y 550,945 respectivamente en el balance general adjunto. (Ver Nota
5). Segun la gerencia de la Sucursal, en el corto plazo recibira el suficiente
soporte financiero por la casa matriz, para seguir operando_.

Como resuitado de Ia crisis econdémica mundial, a partir del segundo
semestre de 2008 se han visto afectados los principales mercados
financieros intemacionales, generando inestabilidad y recesion econémica a
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Notas a los estados financieros (continuacion)

nivel global. De igual manera, esta crisis esta afectando el desempefio de la
economia ecuatoriana, que ha sido impactada por la reduccién drastica en
los precios internacionales del petréleo, disminucién de su reserva
monetaria internacional de libre disponibilidad e importante déficit en la
balanza comercial no petrolera, entre otros efectos colaterales. La gerencia
de la Compaiiia considera que sus operaciones no seran afectadas de
manera significativa por esta crisis econémica, al punto de poner en riesgo
la continuidad de su negocio. A la fecha no es posible determinar ei efecto
que la mencionada crisis tendra en los estados financieros, por lo que los
mismos deben ser interpretados considerando esta circunstancia.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Sucursal estan de acuerdo con
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar [a valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NHIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Companias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Sucursal debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2012.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las NIIF.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacion de la
casa matriz. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacién.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d

(e)

U]

Efectivo en bancos-
Se encuentra registrado a su valor nominal.

Cuentas por cobrar-
Se encuentran valuadas al costo y no superan el valor recuperable.

Provisién para cuentas incobrables-

La provision para cuentas incobrables se establece si existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no podra recuperar los montos
de las deudas de acuerdo con los términos originales de venta. Para
tal efecto, la gerencia de la Sucursal evalGa periédicamente la
suficiencia de dicha provisién, a través del analisis de la antigliedad
de las cuentas. La provision se registra con cargo a los resultados
del afio.

Inventarios-

L.as partes y refacciones se encuentran registradas al costo de
adquisicion, los cuales no exceden el valor neto de realizacion,
determinado por ¢l valor de reposicion.

La provision de inventarios obsoletos y de lento movimiento es
reconocida en los resultados del afio de acuerdo con el estudio
realizado por la Sucursal, estableciendo una provision por los
inventarios que no tiene movimiento por mas de 2 afios.

Equipos, vehiculos y herramientas-

Se encuentran valorados a su costo de adquisicion menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Los gastos para
depreciacion se cargan a los resultados del afio calculados bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en
la vida util probable de los bienes. El costo de reparacion y
mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
carga a los resultados del afio a medida que se incurre.

Casa matriz-
Las cuentas con casa matriz se encuentran valuadas a su valor
nominal.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(9)

(h)

(i)

G

(k)

"

(m)

(n)

Provisiones-

Se reconoce una provision solo cuando la Sucursal tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Cuentas por pagar y pasivos acumulados-
Se encuentran valuadas al costo y no superan la estimacion confiable
del monto de la obligacion.

Inversion de la casa matriz-
Se encuentra valuada a su valor nominal.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion, fluyan a la Sucursal y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas cuando se ha entregado el bien y se han transferido los
derechos y beneficios inherentes y en caso de servicios cuando éstos
han sido proporcionados.

Costos y gastos-

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen a
medida que se incurre en ellos, independientemente de la fecha en
que se realiza el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Participacion a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2008 2007

Clientes (1) 407,872 1,007,325
Notas de crédito por cobrar al Servicio de
Rentas Intemas (2) 95,876 -
Impuesto al valor agregado (IVA) (2) 64,089 263,593
Impuesto a la renta (Ver Nota 14 (d)) 34,676 6,110
Otras 720 40,971

603,233 1,317,999
Menos- Provision para cuentas incobrables (24,870) (94,870)

578,363 1,223,129

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la cuenta por cobrar a Petroecuador es de
369,923 y 528,182, que representan alrededor del 91% y 52%, respectivamente.
Durante el afio 2008 y 2007, Petroecuador constituye alrededor del 62% y 40%

de las ventas anuales, respectivamente.

(2) EIl 29 de diciembre de 2008, la Compaiiia recibio la resolucion No.
117012008RREC016070 emitida por el Servicio de Rentas Internas, mediante la
cual se acepta la devolucion de 95,876 por concepto de retenciones de
Impuesto al Valor Agregado de los meses de abril a diciembre de 2007,
solicitada en el mes de julio de 2008. La recuperacion se realizd mediante notas
de crédito.

Durante los afios 2008 y 2007 el movimiento de la provisién para cuentas
incobrables, fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial (94,870) (94,870)
Menos- Reversion (3) 70,000 -
Saldo final (24,870) (94,870)
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(3) Corresponde a reverso de provision de incobrabilidad, por la recuperacion del
crédito tributario a favor de la Sucursal, mediante notas de crédito emitidas por el
Servicio de Rentas Internas. Este reverso se lo registra en la cuenta de otros

ingresos en el estado de resultados adjunto.

4. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los inventarios estaban constituidos de

la siguiente manera:

2008 2007
Partes y refacciones 775,329 1,502,253
Inventario en transito 14,167 15,236
Inventario de herramientas 17,378 7317
806,874 1,524,806
Menos- Provision para obsolescencia y
valuacion 1) (108,145) (37.,247)
698,729 1,487,559

(1) Constituyen provisiones por lento movimiento de inventario y costo mercado el

menor.

il';ﬁ_:f"'i“‘)-ﬁ'ﬁﬁ Tre——) = e = d A

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de la provisién para

HI obsolescencia y valuacion de inventarios, fue como sigue:

2008 2007

Saldo inicial 37,247 -
Menos- Bajas (8,435) -
Mas- Provision 79,333 37,247
Saldo final 108,145 37,247

5. Equipos, vehiculos y herramientas
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los equipos, vehiculos y herramientas

estaban constituidos de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Tasa
anual de
depre-
2008 2007 ciacién
Herramientas 559,010 519,007 10%
Vehiculos 105,741 129,982 20%
Equipo de oficina y de cémputé 22,550 26,430 10% y 33%
Maquinaria y equipo 26,533 5,581 10%
713,834 681,000
Menos- Depreciacion acumulada (177,731) (130,055)
536,103 550,945

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de equipos, vehiculos y

herramientas fue como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio del aho 550,945 329,631
Mas (menos):
Adiciones 83,540 325,687
Retiros (18,975) (32,230)
Depreciacién (79,407) (72,143)
Saldo al final del afio 536,103 550,945

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, como se menciona en la Nota 1, existen
eventos legales y de negocio que han afectado las operaciones de la
Sucursal y podrian tener un efecto en el valor recuperable (por uso o venta)
de los equipos, vehiculos y herramientas, que debieron ser evaluados en un
estudio de deterioro.

Casa matriz

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo con casa matriz representa los
saldos pendientes de liquidacién por compras de inventarios y otras
transacciones por el valor de 771,426 y 1,811,808, respectivamente.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los afios 2008 y 2007, se efectuaron las siguientes transacciones

con la casa matriz:

2008 2007
Compra de inventarios y equipo 148,213 1,839,928
Exportaciones 229,633 5,027
Reembolsos de gastos, netos 8,017 25,831
Pagos realizados 950,000 1,611,690
Otras operaciones 946 -

Las transacciones con compaiiias relacionadas durante los afios 2008 y

2007, se han realizado en condiciones acordadas entre las partes.

7. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por pagar estaban formadas

de la siguiente manera:

2008
Impuesto al valor agregado 1,669
Proveedores 43,397
Otros impuestos 5,293
Otras cuentas por pagar 12,647

63,006

8. Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los pasivos acumulados estaban
formados de la siguiente manera:

2008
Participacion a trabajadores 10,874
Beneficios sociales del personal 11,170

22,044

2007

80,202
58,938
13,425

4,575

157,140

2007

97,166
10,181

107,347

Durante el afio 2008, el movimiento de los pasivas acumulados fue como

sigue:
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10.

11.

Saldo Provi- Saldo
inicial siones Pagos final
Participacion a trabajadores 97,166 10,874 (97,166) 10,874
Beneficios sociales 10,181 32,793 (31,804) 11,170
107,347 43,667 (128,970) 22,044

Durante el afno 2007, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
inicial siones Pagos final
Beneficios sociales 17,330 24,800 (31,949) 10,181
Participacion a trabajadores 179,149 97,166 (179,149) 97,166

196,479 121,966 (211,098) 107,347

Capital asignado

El capital asignado a la Sucursal representa la inversion extranjera directa
registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esta registrada en
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador como sucursal de compaiiia
extranjera.

Ajuste a periodos anteriores
Al 31 de diciembre de 2008, las utilidades retenidas fueron ajustadas por
1,261 para corregir el impuesto a la renta del ejercicio 2007.

Gastos operacionales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, los gastos
operacionales se formaban de la siguiente manera:

2008 2007
Arriendos de bodegas 68,709 89,440
Suministros 25,637 102,729
Inspeccion y mantenimiento de herramientas 3,720 20,632

Otros operacionales (1) 130,335 14,693

228,401 227,494
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12.

13.

(1) Al 31 de diciembre de 2008, incluye 79,333 correspondiente a la provision de

lento movimiento y de valuacion a valor neto de realizacién de los inventarios

(Ver Nota 4). Adicionalmente se incluye 41,950 correspondiente a la baja de

equipos y herramientas dafiados.

Gastos administrativos y otros

Por fos afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, los gastos

administrativos se formaban de la siguiente manera:

2008 2007
Sueldos y salarios 253,423 231,996
Transportes 33,527 69,906
Servicios profesionales 63,071 30,010
Gastos de vigje 61,361 79,143
Servicios basicos 46,477 94,884
Publicidad y propaganda 72,787 29,277
Seguros contratados 31,717 24,921
Comunicacion 21,341 27170
Depreciacion 79,407 72,143
Otros 67,310 46,304

730,421 705,754

Reserva para jubilacién e indemnizacién
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la reserva para jubilacion e
indemnizacion estaba formada de la siguiente manera;

2008 2007
Jubilacion patronal 13,980 12,502
Indemnizacion 17,123 15,060

31,103 27,562

(8) Reserva para jubilacién-

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial No. 421 del 28 de

enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso gue los

trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el

Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de Ja que corresponde segun la Ley
de Seguro Sacial Obligatorio. De conformidad con lo que menciona
el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en fas
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(b)

que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte ahos, y menos
de veinticinco afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ia parte proporcional de dicha jubilacion.

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de la reserva para
jubilacion fue como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio del afio 12,502 5,448
Mas- Provision del ejercicio 1.478 7,054
Saldo al final del afio 13,980 12,502

Reserva para indemnizacion-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de la reserva para
indemnizacion fue como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio dei afo 15,060 6,495
Més (menos):
Provision del ejercicio 2,063 8,565
Saldo al final del afio 17,123 16,060

14. Impuesto a la renta

(a)

Situacion fiscal-

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde su domiciliacion en el
Ecuador (afio 2002). De acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de
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(b)

(c)

(d)

impuesto a la renta de la Sucursal dentro del plazo de hasta tres
afios a partir de la presentacion de la declaraciéon de impuestos,
siempre y cuando se hayan cumplido oportunamente todas las
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Sucursal reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del afio

siguiente.

La Sucursal present6 su declaracion del afio 2008 y 2007 considerando
una tasa de impuesto del 25% ya que decidié no reinvertir.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacién tributaria-

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las partidas que principalmente
afectaron la uﬁlidad contable con la utiidad fiscal de la Sucursal,
fueron las siguientes:

2008 2007
(Pérdida) utilidad neta antes de
provision para impuesto a la renta (29,158) 439,318
Mas (menos)-
Gastos no deducibles 169,209 111,290
Otras deducciones (92,295) -
Base imponibie 47,756 550,608
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 11,939 137,652
Menos- Anticipos y retenciones en la
fuente (46,615) (143,762)
Impuesto a la renta por cobrar
(Ver Nota 3) (34,676) (6,110)
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(e)

Reformas legales-

Durante el afio 2008, la Asamblea Nacional expidié varias reformas e
interpretaciones a la Ley de Régimen Tributario Intemo, al Cédigo
Tributario, a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, entre otras. Los principales cambios son los siguientes:

Deducciones por intereses en créditos externos-

Seran deducibles los intereses pagados por créditos externos
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, siempre
y cuando el monto total de dichos créditos no supere al 300% del
patrimonio de la Compaiiia. Los intereses pagados en exceso ala
relacion antes mencionada no seran deducibles.

Retenciones en la fuente por pagos de intereses realizados al
exterior-

A partir del 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2009, la retencién
en la fuente por pagos de intereses en créditos externos sera del 5%,
siempre que los pagos no se realicen a paraisos fiscales o
jurisdicciones que tengan una menor imposicién y que la tasa de
interés aplicada a dichos créditos no exceda a la tasa de interés
maxima referencial fijada por el Banco Central del Ecuador. Sobre
los intereses pagados en exceso a los determinados con la tasa
maxima referencial, se aplicara el 25% de retencion en la fuente.

Reduccién o exoneracién del anticipo del impuesto a la renta-

El Servicio de Rentas Intemas (SRI) conceders la reduccion o
exoneracion del anticipo del impuesto a la renta, siempre y cuando el
contribuyente demuestre que incurrira en una pérdida, que las rentas
gravables disminuiran significativamente o que las retenciones en la
fuente del impuesto a la renta cubriran el impuesto a la renta por
pagar.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

E!l Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementa al 1% y se
eliminan todas las exoneraciones, adicionalmente se establece la
presuncion de salida de divisas y la existencia del hecho generador
cuando se realicen importaciones y comercializacion de bienes, atin
cuando los pagos se realicen directamente en el exterior.
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15.

Mandato Constituyente No 8

Mediante suplemento al Registro Oficial No 330 afio |l del Martes 6
de Mayo del 2008 se conoce el Mandato No 8 suscrito por la
Asamblea Constituyente el 30 de Abril del 2008, el cual prohibe la
tercerizacion e intermediacion laboral y cualquier otra forma de
relacion de trabajo en las actividades a las que se dedique la
empresa. A partir del primero de Mayo las relaciones laborales seran
directas y bilaterales entre trabajador y empleador. De esta forma en
el afo 2008, la Sucursal asume dentro de la némina a 2 personas,
para cumplir con esta disposicion.

Compromisos y convenios

Convenio de venta de equipos-

La Sucursal mantiene firmado un convenio con la Empresa Estatal de
Exploracién y Produccion de Petréleos del Ecuador, PETROPRODUCCION,
convenio que establece los términos y condiciones bajo los cuales se
aplicara una lista de precios para la provision de equipos e instalacion de
colgadores de liners a la entidad estatal, como proveedor preferencial. Este
convenio fue aprobado mediante Resolucién No. 2008336-VPR-2008
suscrito el 28 de agosto de 2008 y cuya duracién es de dos afios. En el afio
2008 la Sucursal ha registrado ingresos provenientes de Petroproduccion,
bajo este contrato por un monto de aproximadamente 614,000.




