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Sign External Auditors C. Ltda. Su confianza........ Nuestro Compromiso

Auditores Independientes

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢e IMPORTADORA PORRAS CIA.

LTDA. al 31 de Diciembre del 2006, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos
estados financieros en base a nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de
Diciembre del 2005 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otros
auditores quienes en su informe de auditoria de fecha Julio 21 del 2006, expresaron
una opinidn sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de
errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia
que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona
una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2006, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.
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IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)

Total activos corrientes

Activos Fijos, neto (Nota 5)
Otros activos

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 6)
Obligaciones bancarias a corto plazo (Nota 7)
Otros pasivos (Nota 8)

Total pasivos corrientes

Cuentas por pagar a largo plazo(Nota 9)

Total pasivos

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10)
Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio de accionista

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre

2006 2005
(US Dolares)

64,767 16,877
250,098 89,903
1,657,795 1,740,875
1,972,660 1,847,655
95,207 77,377

2,864 -
2,070,731 1,925,032
154,956 182,233
47,501 37,500
18,347 5,639
220,804 225372
677,476 535,858
898,280 761,230
400 400
1,131,965 1,131,965
765 765
39,321 30,672
1,172,451 1,163,802
2,070,731 1,925,032




IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA.

Estados de Resultados

Ventas netas

Costos de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Administrativos
Ventas
Otros

Utilidad operacional

Otros ingresos (gastos):
Ingresos por flete

Total otros ingresos

Resultado del ejercicio antes de 15%
trabajadores e impuesto a la renta

15% Participacion trabajadores
25% Impuesto a la renta
Utilidad del ejercicio

Ver notas adjuntas.

participacion

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2006 2005
(US Dolares)
1,406,076 1,145,992
(1,132,862)  (822,239)
273,214 323,733
(188,318)  (241,680)
(50,649)  (47,776)
(17,422) (8,155)
16,825 26,123
3,396 3,726
3,396 3,726
20,220 29,849
(4,788) (4,477)
(6.783)  (10,474)
8,649 14,8938




IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes
para
Capital futuras Rescrva Resultado Resultado
cjercicios
Pagado Capitalizacio- Legal anteriores Ejercicio Total
nes
{US Dolares )
Saldos al 31 de Diciembre del 2004 400 1,131,965 765 - 24,266 1.157.396
15% Participacion Trabajadores - - - - -3.640 -3.640
25% Impuesto a la Renta - - - - -5.156 -5,156
Transferencia - - - 15,469 -15,469 0
Ajuste resultado cjercicio anterior - - - 305 0 308
Utilidad 2005 - - - - 14,898 14,898
Saldos al 31 de Diciembre del 2005 400 1,131,965 765 15.774 14.898 1.163.802
Utilidad 2006 - - - - 8.649 2.649
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 400 1,131,965 765 15,774 23,547 1.172,451

Ver notas adjuntas




IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2006 2005

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Otros egresos, netos

(US Dolares)

1,238,809 1,291,943
(1,133,970)  (1,266,104)

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Efectivo neto usado por actividades de inversion:
Compra de propiedades y equipos

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo proveniente de actividades de financiacién:
Obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiacion

Aumento-(Disminucion) del efectivo y equivalentes de
efectivo

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(14,026) (11,565)
90,813 14,274
(43,238) (56,993)
(@3,238) (56,993)
316 37,500
316 37,500
47,890 (5:219)
16,877 22,096
64,767 16,877




IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2006 2005
(US Ddlares)
Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Utilidad neta 8,649 14,898
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
operacion:
Provisiones 2,395 1,787
Depreciaciones 22,543 15,139
Ajuste a resultados afios anteriores (8,490)
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (62,602) 150,856
(Disminucién) Aumento en inventarios 83,081 (230,031)
(Disminucion) en gastos anticipados - 311
Aumento en cuentas por pagar 136,747 69,804
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
90,813 14,274

Ver notas adjuntas




IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de Diciembre del 2006 y 2005

1. Actividades

IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA., se constituyd en noviembre 8 de 1999 e
inscribié en el Registro Mercantil en enero 21 del 2002, su actividad principal es la
importacion y exportacion de repuestos para vehiculos motorizados, como también el
ensamblaje, reconstruccion y mantenimiento de vehiculos motorizados.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador relacionados con el comportamiento de la economia ecuatoriana en
los tres altimos afios, son como sigue:

indice de

31 de Diciembre: Inflacion Anual
2006 2.9%
2005 4.3%
2004 1.9%

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de
la Compaiiia efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar
que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. = -

En Ecuador se encuentra vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la
Resolucion N° 06.Q.IC1.004 de la Superintendencia de Compaiiias de fecha Septiembre 4
del 2006, se adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) a partir del 1 de enero del 2009. '




IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Valuacién de Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El costo no excede
al valor de mercado.

Activos Fijos
Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcion de los afios de vida qtil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga.




IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Ingresos y Gastos

Son registrados sobre la base del devengado.

3. Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2006 2005
. (US Dolares)

Clientes (1) 239,467 72,115
Impuestos anticipados ) 9,130 16,191
Empleados 4,277 3,334
Otras 1,405 50

254,279 91,690
Provision para cuentas incobrables (4,181) (1,787)

250,098 89,903

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas incobrables” por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005, fueron como sigue:

2006 2005

(US Dolares)
Saldo al principio del afio (1,787) 0)
Provision (2,395) (1,787)
Saldo al final del afio (4,181)  (1,787)
4. Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

2006 2005

(US Ddlares)
Inventarios Quito 1,335,534 1,458,635
Inventarios Guayaquil 209,111 192,874
Inventarios Cuenca 113,149 89,376

1,657,795 1,740,875




IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de America -US$)

5. Activos Fijos

El movimiento de las Propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

Vehiculos Muecblesy Equiposde Totalal Depreciacion

enseres  computacion  costo acumulada Total neto

Saldo al 31 de diciembre del 2004 35,000 1,536 1,541 3,076 -2,554 522
Adicidncs 46,300 4,389 51,189 -8,128 43.060
Bajas - - - S - -
Reclasificaciones - - - - - -
Ventas - - - - - -
Ajustes - 0 =219 -219 -1,010 -1.229

Saldo al 31 de diciembre del 2005 81,800 1,536 5,710 89,046 -17,692 71,353
Adiciones 39,123 2,881 1,235 43,238 -20,555 22,683
Bajas - - - - - -
Reclasificaciones - - - - 1,171 1,171
Ventas - -

Saldo al 31 de diciembre del 2006 120,923 4,416 6,944 132,283 -37,877 95,207




IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Dolares)

Proveedores nacionales 22,580 143,210
Proveedores del exterior 120,106 4,766
Obligaciones Fiscales 7,784 23,130
Obligaciones Laborales IESS 760 16,764
Otras Cuentas por pagar 3,726 -

154,956 187,870

Proveedores nacionales representa facturas por compras de materiales y servicios con

plazo de hasta 30 dias y no generan interés.

7. Obligaciones bancarias a corto plazo

Representa una obligacion con el Banco del Pichincha por US$47,501,00 con

vencimiento en abril del 2007 a una tasa de interés anual del 12%.

8. Otros pasivos

Los movimientos de pasivos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2006 y 2005 representan principalmente provisiones de beneﬁcnos sociales y el 15%

participacion trabajadores:

2006 2005
(US Dolares)
Saldo al principio del afio 13,525 5,437
Provisiones 13,479 15,668
Pagos : (8,656) (7,795)
Ajustes - 215
Saldo al final del afio 18,347 13,525
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IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 las cuentas por pagar largo plazo representan lo
siguiente:

2006 2005
(US Dolares)
Accionistas 667,791 526,193
Dividendos por pagar 9,685 9,665
677,476 535,858

Cuentas por pagar largo plazo representa principalmente el’ préstamo del accionista
mayoritario por US$627,049 el cual no tiene plazo de vencimiento ni genera intereses.
10. Impuesto a la renta

La conciliacion de la pérdida y la base de calculo del Impuesto a la Renta de la Compaiiia
correspondiente al ejercicio econémico 2006, es como sigue:

- _2006
Utilidad del ejercicio econémico 20,220
Menos

15% Participacion trabajadores (4,788)
Mis )

Gastos no deducibles 11,700
Base de calculo” 27,132
25% Impuesto a la renta _ 6,783
Menos ‘
Retenciones en la fuente (5,718)
Impuesto a la renta a pagar (1,065)
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IMPORTADORA PORRAS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta la fecha de nuestra auditoria.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

11. Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2006 el capital social suscrito y pagado es de 10,000 acciones
ordinarias de US$0.04 de valor nominal unitario y que equivale a US$400.00

12. Presentacion de Estados Financieros

Con el objeto de unificar la presentacion del balance general del afio 2006 con el afio 2005
en el balance general correspondiente al 2005, se efectud reclasificaciones para efecto de
presentacion de los Estados Financieros.

13. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes

(Abril 27 del 2007) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudiera
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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