PZI COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

IDENTIFIC ACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,
a. Descidpelan

P.I. COMERCIALZADORA CIALTDA., con RUC. 1771828820001, fue constitulda v
existe boio kas leves ecuaicnanas desde w inscripoion on &l Regisiro Merconil ol
1% de obdl dal 2002, con un ploxn de duackdn de cincuenia ofios, Su domiclio
principol &2 lo cludod de Guiio. B copial sockal os de USS: 5000 vy edld
compusstio por 5,000 porficipociones de USS | coda una.

La Compofia Bens como objefo pincipol lo Imporocion, exporfocion,
distibucion vy comerdalliocion de toda close de productos y suminkivos
industicles y comarcloles de consumo masivo y senfcios de impartocion,
exportacion ¥y comercloltocdn de todo closs de producics eloborados,
temisinbonodos, para al comerncio y o indusiria.

Al 31 de docemibre del 2018, el personal folol de lo Compafio esde 8.

La informodon confenica en esios estodos inonclanos es resporsabidad de lo
odministacion da la Compafiia.

b. Esheclura orgonlzaoclonal y soclelada

P COMERCIALIZADDRA CIA, LIDA. cuenia con panonaria [uridica, patdimonio
¥ outonomio odminbirativa v operaliva proplio. Lo Compofiia Bene  una
aitructura de fipo hinclonol, contondo con Oeod  operalivas - fTuncionalas
Inferredocionadas.

. Represenbante Legal

Lo 5ra. Monico Pafifio Goss repressnio o o Compafio. Edd encorgodo dic
difighr v ocminisirar os negocios sociales: oslebmr, alecutar ¥ representarks en
lodao close de actos ¥y conirafos, monfener o culdado de los bienes y fondos
de o Compafilo, suscribl v Bmor todos jas escrilros plblicas e instrumentos
privados en los que conrsten aclos v confralod qua celabre in Compatiio; enbre
opros,

d. Compaosiclén societara:

Los porficipocionss de lo Compofiio PZ. COMERCIALITADORA CIA. LTDA., estdn
distibuidas de o sgulenle monoro

MHomire del socin Nocionoidad Parlicipaciones )
Pafifio Cxoss Loura Ivanng Eouatoriong 500 105
Palifio Goss Motica Colomiblana A, SR YU

5,000 100%
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4,

El comired de la Camipafiio 8s ajercido por kos oo,
MTUACIGN ECONOMICA DEL PAIS

Durante el afic 2018 la sluacion econdmica del pals ha presentode leves
Indicios de recuperacién, sin embargo, los precios de exporlocin del
pehdleo, pincipol fuenle de Ingresos del Fresupuesto General del Exfodo, no
han recuperodo niveleas de afos anledores, lo cuol confindo afectondo o
liquider de clerfos seclorss de la economia del pals,

Los avtoridades cenfinian enfrentande esta sllvaclén y han implemenlado
vorlas medidus econdmicas, enfre las cuales tenemos: priorizacion de los
Inversiones, Incremenlo de lo Inversion extronjera o avés de afonaos pablico-
privadas con beneficios ibutarias, inonciamienlo del délicll iscol medionie o
emisién de bonos del Fstodo, oblencién de Bnonclomiento o fraves de
ongonlsmos nlernoclonoles y goblernos exfranjsros [China), incremenlo en
clertos ribulos, enbre olvas medidas. 5i blen o saguema de salvaguordias, que
s implementd poro reshingk jos imporfociones Yy mejorar o baloneo
comercial, se desmontd en junio del 2018, o portir de noviembre de este afio
we Implementd un esguema de tasas arancelaros pora ciertos productos en
funclan de los pesos de los productes iImportados.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Los notos o ks eshodos finonclercs s encusnbon presaniodas e micnern
sslerndlicn en funcidn o U compreraibiidod y compearobilidod de acuerdo o
o estoblecido a ko Moarma intemocional de Conlablidod No. |, coda porfida
sgnificofivo del Blado de Sluvockin FAnonclem. Blodo de Fesudiodor y Ohol
Rosuliodos Integrales. Exfodo de Comblos en el Pokimonio vy Bdlado de Rujos
del Blactivo se encueniron releenciodos o su nolo. Cuondo 20 nRcesaio
und comprension adiclonol o o sluockdn monciera de o Compafio, se
preseniaran porfidas adicionsle:, encaberados y sublotoles en [od eslodo
linanacleros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Und descripciin dé ki pincipoles: polficos conlobles uvlilaodos én o
preporacon o2 Wi edlodos finoncienos en funcidn a los Normos infemacionalos
ﬂnﬂm%mﬂgm’ﬂmdalmmmtﬂ B == presenian o
conlinuocicon:

4.1. Bases de presentoclan,
Los presentes estados finonclercs hon sdda preparadas integrameanta y sln
reservas de acuerdo con Normos Infemoclonoles de  Informacion

Finonclera paro Pegquefios vy Medianas Empresas [NIF pora PYMES),
amifidos por &l Conislo de Mormos infemacionalet de ConfobBdod [LASE
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4.2,

4.3,

4.4

4.5.

4.6,

-——

siglas en inglés), vigenies Al 31 de diclermbre de 20018 y 2017,

Lo preporacion de kb estodos financiercs  conformmes a o Nomas
Internacionoles de Informacion Anonciera poro. Peguefos v Mecionos
Emoresas [WIF pora PYMES] requlens el usa de  cerias  estimdciones
contobbes orificos. Tambign exige o a Adminaracidn de la Compahbe
que ejerm w ulcls en & proceso de apllcacidn de s politicos
confobles, En lo Nota 5 se revelon los dreas que Implican un mayor
grodo de juicic o compisfidod o an los cuales kis hipdtesis ¥ estimaciones
son ggnificativas poro losestados financieras,

Moneda funcional y de presenfacién.

Laz cliras incluidas an estos astados linanciercs ¥ en sus notas e vaoloran
uiizardo la monedo. del enlormo economico prindcpal en que ko
Compoffa opera. Lo fmoneda funcicnal v de presenfacion de ko
Compafila es el Ddlor de 1o Estodos Unidos de América.

Clasificaclon de saldos en conlentes y no conientes.

En e Esfade de Sifuacidn Financlera, bos saldos s= prassntan =n funcldn o
s vencimiento, como comentas csondo es igual o Inferor o doce meses,
contodos desde o fecho de clere de los estados financleros ¥ como no
comenfes cuando e movor o 258 petodo,

Efecfivo.

En esie grupo contoble se registran ias parfidos de alto bguides comao son
cajo, bonces, 5e miden iniclal y postedomente por sy walor nominal. Los
iImpofies en moneda exiranjera se convierten o la moneda funclonal
Leando al lipo de cambio vigente a o fecha de Io fronsoccion,

Cuenlos por cobrar cllanfes.

En esle grupo contable se regisiran los denechos de cobro o clientes
relacionados ¥ no relocionodos odginodo: en ingresos da actividodes
ordindrios. 3a miden inlciolmante, por su volor rozonabla ¥ postedomente
por suU coslo amorizodo, de acuerdo con el méloda de tosa de infergs
aflactiva confiderande como tal o volor inlcial, costo finonciere o
provsian por pérdidos por detedorn del walor [501os hubisra).

B cosla financiero e lo eslablece conddarando el fiempo fronscurido al
final de coda: perioda ¥ g losa de interes poctoda con el cliente infergs
expliciial.

rars cuenbas por cobrar.

En este ghupo conlable se regisiran loe derechos de cobro g deudorss
relacianddas ¥ o rekckonados oiginodos en opefocionss dislinias de la
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4.7,

4.8,

acivicod ordinada de lo Compaiia. Se miden iniciaimeanta, pors) valor
razondble v poslerorments por se costo amanlizado, de:acusrdo con el
méfodo de foso de Inferds efective considerando como ol a: valkor
inlcial, costo fironckero vio proviElon por perdicos o deteiore del viokor
fsf bas hublere],

B costa financiero se b establece congderando of fempo ranscurdo ol
final de cada perodo v 1o fosa de inferds pactoda con el deudor [interés
axplicita),

Inventorios.

En este gupo confable se registia os activos poseidos para sar vend|cos,
producidos yio consumidas en el curso normal de la operaclin.

Medician nicial - los inventarios se miden por sucosio; 8l cuol gue Incluye:
precio de compro, oronceles de imoorlacian, ofros impuesios no
recuparables, Wonsporte, olmocenamiento, costos  direciamente
atibuibles a la adguisicion o produccion pam dorbes su condicion y
ubicocian oclual, despuds de deducir fodos |os descyentas comerciclas,
reipojas v olras paridas smillares ncluye importdcicnes an irgangta).

Mediclon. postafor- & costo de os Inventarics se deferming por ol
método promedis ponderado ¥ se miden ol costo o ol volor neto
radclizable, & que sed menor, B valyr nelo medliioble comesponds al
precio de venlog esiimodo en al cuso pomal del negocio menos los
costos esfimodes pord termingr su produccion y los necesarios para llevar
o ool s venta,

Fropladades y equipos,

En este grupo conlable s reglld lodo bien tangible incluvendo plantas
productonas] odoulridos parg su o an la predusckan o suminisiro de
blenss voosendcios, para arendodos o lefrcercs o pord o propdsitos
adminisirafives. s, v sdlo s e probable gue o endided oblenga los
beneficlss econdmicos futuros dervados del mimo v el costo del
elemento puede medise con flobilldad,

Medicicn Inicial- os propledoadss v equipo, se miden ol costo, el cuval que
incluye & precio de adguisicldn después de deducr coalguler descuenio
o rebaja; los costos directamente otribullzles a kg ublcaddn del active an
el lugar ¥ en los condiciones necesarios poarg gue pueda operar de-lo
forma prevista por o Adminiinacidn y o esiimacion iricial de los costos
de desmanieiamiznio y refro, osl como o rehabllifacidn del ogaor sobire
el que se msienia,

Mackcion poslerdor - ks propledodes v equlpos s miden ol cosfo menos
lo depreciocién ocumulada y el imporfe ocumulodo de los pérdidas por
deternora del valor,

13




PZ COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

4.%.

a.10,

a1

Metodo de deprackaciin- los aclivos emplezan a depreciarse cuando
asiagn disponibles pora su uso y hosta que seon dodes de baja, Inchiso s

el bien ha dejodo de ser utlirado. Lo depreciacién es reconocida en al
resullodo del periodo con Do en el metcdo ineaql sobre o vidos Oifkes
astimados por o Administracidn de ko Compohia,

Las vidas ofiles y los-volores regduales e hon estimoado coma sigue:

Dascripcian Vida Uil Walor
residual
Muekdes y enseres 10 afics [*]
Maguinaria y equipo 10 afios (*]
Vehlcules, equlpo de fransporte 5 ancs ("

("1 A critero de lo Adminisiracidn de la Compofiio, estos aclivos se van

a martener hasta el ldming operalivo de ol mismos y, ol no ser
sujetos de vento a fercarnas, e valor residyal asignode o los ocfivos

s oern o nvlo,
Cuentos por pagar proveedaores,

En aste grupo conldbla ss regisiran kas obligociones de pogo en lovor da
provesdorss relodionade: vy ne relocionodos adguiddes en &l clrso
normal de negocio.  $8 miden inicialmente, por su valor rozonable y
postetormente por sU coslo dmorfizodo, de acuerdo con &l matodo da
Tasa de Inferds edeciivo.

B coslo financiero se o establece consddenando el iempo franscurido ol
fingl dee coda periodo v o fasa de inferés pactoda con el proveedor

[inferes expbciia),

Dhbllgociones con instituciones inancleras.

En este grupo confable & registran (o5 sobreginos bancaros v los
prestormos oon bonsot @ Insfifuciones iinancierns. S& miden Infcalmente
al valor rozonoble de  lo frarsoceldn vy posledormente o su costo
amorizodo uilzondo el méiodo de o fosa de intends efectiva,

El costo finoncier 58 o establece consideminds el lempo irmracurida ol
final de cada periodo v ko fosa de inferds poctods con el bonco &
inshifucion finonciero fnferés explcitol),

Faslvas por beneficios a los empleados,

Postves comentes- en esie grupo cantoble se regisiran los obligocioness
presentes con empleodos como beneficios sociakes [décimo fercer v
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4.12,

4.13.

a.14.

cuaro sieido, vocociones, etc.); oblgocionas con e ESS ¥ porficipacian
o Irabajadiees. 5o miden o sy volor nominal ¥ se reconocen on fos
resultados del pariodo en & qua se ganaran,

El cdlcule de la porliciacidn g frabajodores se realiza de acverde o las
cisposlciones legakes vigantes: represenia el 155 sobe o ufilidod
contable de la Compoifa onbes de ligukdor ol impusstoa la renfa ¥ se
reconoce en ks resuliados del pereds,

Impuestos.

Irnpuesto g los ganancias- &n este gropo contabile seegisira e impuesto
o s ganoncias comente mds el efecto de o aclualizacidn fberacidn o

constitucidn] de lod actives vy pashes porimpuestas diferdos

- |mouesto g los gonanclgs comenfe- se detarming sobre o bose
imponible. caleuloda de acuerds con las disposlciones legales v
fbutarias vigentes ol ciere del gercieln confoble,. Lo ok de
impuesto a los ganoncias poro fos afios 2006y 2015 asclends o 22%.
S8 mide g su vaier rominal ¥ 38 reconoce an log resultadas del
parlodo en el que se gensra.

Bojo de actives y pasives financieros.

Aclives financlercs.- un ochivo findnclere o, cudndo seg aplicable, und
pade de un aclivo fndnclero o una pode de un grupo de oclivos
fironcietos. similores) es dodo de koo cuando: kos derechos de reclblr
fluias de efeclive del aclive han ferminades: o la Compania ha fransfergo
s derechos a reciolr Ngos de eleclivo del aclivo o ha aswmido ung
oblgocidn de pogor lo lololdod de los fujes de aleclivo recibidos
inmeddlamenle a uha lercara parie bajo un acirerdo de fraspdso; o ka
Compaila ha Iransfeddo sustoncialrmente hodos jos fesgos v Baneficios
del aclive o, de no haber Iransfeddo ni refenldo sustanclalmenile lodos los
Hesgos ¥ beneticios del-aclive,; 4 ha fransfertda su conkiol.

Podvos nangiesros- wn pasvo Bhancioro ez dodo de bdja cudndo o
obigocidn de pago se ferming, se concelo o vence. Cuando un podvo

fnanclero exdsfente a5 resmplazado por alrs del miimao prestataria, @n
condiclones  dgnificalivamente  diferentes, o oz condicionss  son
modificadas en formg imporante, dcha reemplioze o modiicockdn se
frota como unag baja del pashvo olginal v 2] reconascimiento de un nuevo
pasivo, reconociindoe ko dferencla enfre ambes en o resuffados ded
pefiodo,

Palimonlo.

Coapilal sociagl- en este gnpo conlable se regishro el monlo adeudodo
def copéftal. S mide a = voalor ominal,
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4.15,

4.16.

4.17.

Reservas- en este grupo contable se regisiron los apropiociones de
vilidode:s o comsfiuclones reoiirodas por Ley, estalulos, ocuverdos. de
socios o pora proposios espacificas. Se miden o su valer mominal,

Oiheas resdioddcs irfegroles- en sste grupo confable e regisiron fos
efectos neics por revalvoclonss o volor de mercodo de oclivos
financiercs disporible; pora o vento: propledodes, plonta y - equipo;
ociivas infanglides v olros (diferencio de caombio por convansidn-moneoa
funcicnal],

Resillados coumulcdos- en esle grupo contoble se registan jos
ullidades netas acumulodas y dal ejerciclo, sobre las cuales los Soclos no
han determinado un deslino definifivo no han sido oblelo de aosorcion
por resalucidn de Junfa Ganeral de Socios.

Ingresos de actlividodes ordinailas.

Los Ingresos swrgen en al curso de los octividodes ordinorias de ko
Compofid, son reconocidos cuando su imporfe puede medise con
finbliiclad; & proboble gue la enlidod recibo beneficios econdmicos
osociodos con kK fransaccldn: v ks ocodtos Incurmidos o por incurk an
relocion con lo Fomsoccian puedan ser medidos con kobilidod.  Estdan
confarmodas pon

Yenia de blepnss- en esle grupo confoble se ragisiran las venlas por
moyor ¥ menot de pldsticos; surgen cudndo ss han iransledds os desgos

v vaniojos de tipo sigriicatvo de propledad de los blenes of compradorn;
la Compania o comnsera pana s ninguna impicaciin en ks gesticn de jos
bienes ni retlene ef conirol efechivo sobre kos mismos.  Se miden ol volorn
razonable de o conircprestacidn redblda o por reclbr neta de
davolucionss, rebals v descuentos

Costos y gastos.

Costo de produccidn v ventas.- en este giupo confable se registran todos
agquellcs costos Incumdoes posa la generacian de ingresos de aclividades

arcEnarlos,

Goslos- en este grupo contoble se regisiran los gasfos, provisionss
pérdicias por detedore de volor gue surgen en los aclividodes ondinarios
de lo Comparia; se reconocen de acverdo a 1o base de acumulacian o
devengo ¥ son clgdficodos de ocuerde g s funciaén como: de
administrocian, de venta, finaonciercs ¥ olros.

Medio amblente.

Los octvidodes. de o Compafio no se encuentron dentro de los gue
pudiaren afectar al medio ambiente. Al clere de los presentes estodos
finoncieros no existen obligociones para resarcl dofos vio restouracion
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de ublcocidn actual
4.18. Eslado de fujos de efecliva.

Loi Tujor de elechive de ocfvidodes de operacidn incluyen todos
aguallas octividodes relocionodos con & giro del negoclo, odemds de
ingresos ¥y egresos linoncieros v fodos oguelos (ujos que no estdan
defirkdos aomo de lverdan o financliamlento,

4.19. Cambilos en pelilicas y estimaciones conlables,

Los estados finoncieros al 31 de dicembre de 2018, no presenton cambios
an polificos ¥ mtmackonss conlobiles respacho a Iod aslodos finaoncercs al
3 de clicirnin ce 201 7.

4.20. Ofva Informocién a revelar.

[ opicom] Uno enfidod revelom, en al meaumen de los polificos
conlablos significoiivas o en obos nolox, los jucios, diferenies de aguslios
que involucren sslimocions:s gue o gerencla haya realizodo en ol
process de oplicocidn de oz pollicas conlables de kb enfidod v gue
tengan un afecio dgrificalivo sobire ks mpores reconocidos en ks
atfados finoncieros,

5. FOUTICA DE GESTION DE NIESGOS.

Lo Adminkfracion de la Compaio es la responsable cde sstoblecer, desarallor
y dar seguirniento 0 ks poificos de gesidn de fesgos con ol objelvo de
Ideniificor, onoleor, controlor ¥ morEoreor os fesgos enfreniocdos por o
Cormnpofec. Lo Compofio meviso regulormenle ol poiScor vy tsiermen de
odminsirocikin do fAesgo o fin de qus refleen o combics an ol concdkciones
e mercodo ¥ an e ocihvidodes, logrondo la oblencidn da un ombiente de
coniral dacipinodo y cominuciivo, en o coal iodos los empleodos endiencon
wys roies y oblgocionss.

Lo Compafiia dosion y gesfiona os fesgos de rmfrumenios financiens de Io
sigrulente momer;

RKiesgo de cridilo.

Es al fesgo de que und de oy portes de un inslrumants financisro couse ung
pérdida finonclara o lo ofra porte por incumplr una obfigacion, y s& orlging
principolmente an los cuantas por cocbiar o clienle: no melaclonodos [MNotas
10}, cuyo Importa an s a3 kb mejor formo da epresentor o maxdmm
exposcion al fesgo de crédito dn fensr en cuenia Mngund gomnlio coloienal
tormoda nl olras majomt crediicios. Lo concentrocidn dal nasgo o8 onddiilo o3
mitoda debldo o gues 0 bose de clenias 1 lorgo e Indepenchents: ko colidod
credikcia do o ochvoe Snonciercs gue no eslan on Mmoo N delerorodos
depende do n collicocionss de nesgo jouando oilén  dEponibles),
referencias boncorion, elc.
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Riesgo de liguider.

B & resgo do gue una enfidod encuentre dificullod poro cumplr con
obigocones mociodo con poivos inoncionos que e Iguiden medonie o
enrega de efectivo U olro ociivo inoncero. B enfoogue de k) Compoiia pong
adminkiror ka iquicer e conlor con los recursos sulicianies pora cumplr con
5 colgocionss cuondo vencen, fanlo en Ccondicionss normales como de
lersicn, dn incunk en pérdidos inocepiobled o anlesgor lo mpulocion de o
Cormpanio,

A confinuacion se msumen los vencimientos confroctudles de los pasivos
financieras no dervacdos de ocverdo a hos bandos de Hempo mads opropicdos
detarminadios por la Adminisiracian:

Comienie Mo Coomenls
enke mos clo

lyl2 12 rressan
eEses
Afg terminado en diclernbre 31, 015
Cuenios vy documantos por poger provesdores ¥ 130,053 -
obros cuenios por pogor no relacionodas,
Cuenias y documenlos por pogar y ofras | 6,887 | 66,807
redocionacas
171,70 | & BLF
Aho termingdo en diciymire 31, 2017
Cuenios y documenios por pogor proveedores y
citos cuenias por pagar no refocionodas 0737 -
Cuenlos y documentos por pogor y ofras 34293 159,851
relocionadas
78,025 | 59.861

31,2018 31,2017

Tolal posivos 446,273 71157
Menos efeclivo y equivolentes de efeciivo [24.400) [20,457)
Total deuda nela 421873 370,700
Tatal paldmonio nela 251,945 237 A57
Indice de dauda - palimeants nafo 0.40 i
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Riesgo de mercado.

B el desgo de que el valor rozonoble o los fiujos de eleclivo futwros de un
insirumento inoncieno puedon fuchaor como comscusncio de voRociones &n
los precios de mercodo.  H rhesgo de mencodo comprende fres sublipos de
fiesgoc fesgo de fose de cambio, riesgo de loso de interds y olros fespos de
recio. Lo Compafio clodlica y gestiona & feigo de mercado en los
siguientes sublipos de desgo:

[Besoo de laso de Inleids - es &l esgo de que el valor ramnabile o los flujos de
afeciivo futures da un Insirimento  finonclero puedon  flucluor coma
comascusncia de varoclonas an ks tosas de Inferds de mercodo,

Al 3] de diciambre de 2018 vy 2017, loa Compafiio conidera Buciuaciones
rozonatismente poibing o ot combics de Taioe de infenés an un rango da -
0L50%, sfuockan que on &l eslodo de resulfodos no Tene efecios sgrilicalivos,
por b fanio, reclaar un andlsh de ssnsiblidod comecs O represeniafividad,

Blesgo de dosa de combio - es & fesgo de que el valor rozonoble o los ko de
eleciive futres de un  instromento  linonciero  puedon fuctuor como
consscusncia de vonocionss en las tosos de comble de Und monaeda

axirariand,

Al 31 de diciembre da 2018 v 2017, o Compafia no realzg rorsacsonss en
moneda diferante ol dalor Armecano,

Oircs resgos de precio- los oros resgos de precio de kos instrumentos
fnonciercs sargen, por efempln, de vodociones en ol precios de los molanios
peamcs colizodos © de los precios de kos innumenios de poimonio,

Al 31 de dicdembre de 2018 y 2017, lo Compafio no realzo fransocciones
relocionodos con malerios prirmas cofizados o Insfrumentos de pofimonio,

Eiesgo de calidad de sarviclo

Lo Compofio s ve sxpussio o un resgo bojo, debids o que cuenfa con
sistemos de gesiidn de colidod (no cedificodos) orenlodos o ko solisfocckon
dal clente par medio de la presiociin de un sandcio de colidod.

1 p—
Bl riesgo de inflocidn proviens del proceso de o skevackn confinuodo de los
recios con un desceno dwconfinuodo del volor del dinero, B dinero plerde
valor cuando con @l no e puede compror la misma cantidod de inventorios
que anferiormeantes ga compraba,

e acwverdo of Banco Ceninal del Ecuador, la inflacidn acumulada pora cado
afic i detallo a confinuacikin:

1%
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Resgo opemacional.

El rimsgo operocional se rellere a o pérdido potencial por deficlencias en los
confroles internos de o Compaiia, o cual ofging erores en e procesomiento
¥ amacanamienio de infommocion o comd pof ielolucionss. adminkio ias
judiciales odversas. Lo adminidmciSn del fmgo operadonal en lo Compalia
fere como obiefivo que ke conboler mequencdos estén idenfificodos,
evolvodos ¥y alinecdol con la esfmiegio de resgor esioblecidn, paro
cuaniificar &l impocio polenciol de los resgos ¥ asf dishibuir la odecuada
mignacion de capllal por lesgo aperacional,

Adminlsiracion de capital

Lo polilico de o Compafio a8 mantsner un mivel de capilal gue ks penmiia
comena o confionio de s invesiontidos ¥ ocresdores ¥ walenior &
diesomolio futum de an negocios. H copiial se compone del copilal, reserwas,
ool reuliodos niegrales ¥ resuliodos ocumdodos. Lo Compafiin consldan
gue no exlsfleron comblos sgrificofivos duranie los afios 2018 y 2017 an su
enfogue de adminishocldn de capital,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRINCOS DE LA ADMINISTRACION.

Lo Compofio efechio esfimociones v supuesios respecio del fuluro; por
definicidn, muy pocos vecos serdn iguoles a los resuflodos reales.  Estos
esimaciones y supuestos son confinuomente evolrodos y se bason en o
experiencia histdrica y oros lactorss, incluyendo lo expectoliva de acurnencia
g evenlos [ulums que e corsideron ofonobles de ocuerde a |os
clreurnstoncios, Los estimoclonss y supuestos mds significotivos efectuodos por
la Admirdsirocitn se pressnlon a corfinuocion:

Prosisidn por cuenios incolwobles- of finol de codo pesodo conloble se
evaila o eslslencic de evidencio objefive de detoriono de s cuenios por
cobior clenbes ¥ oos cuenios por cobrar, comparando e saldo en lbros y el
valor recuperable resullanle del andliss de colvablidod fulura tomando an
cuento snire alros aspactos o anligledod; auando el volor en libros excede
su valor fuluro de recuperackin se considend daleiorn. B valor dal dededons sa
raconoc a&n uno cuenta comisciona del activa y an los resuliodos del periocn.
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7. EFECTIVO
Un resurmen de aslo cusnio, fue como sgus:

Diciembre [iclerntro
Al 2008 ]| il

Caja Chico 150 .
Bancos 24,250 20,457
i 24400 ad

(1] Al 31 de diclermbre de 2018 v 017, o edsten iImpores de efeckivo y

oquivolants de afeciivo gie se encusnien resiringidos pona of o
da lo Compoio.

8. CUENTAS POR COBRAR CLENTES NO RELACIONADOS
Uin resueman de asto cusnia, Tue como sigue:

Diclembee  Diclembrs

At J0E a1, 2017

Cllentes locoles 27 315 163,201
i} Deteroro coumulagoo de créditos incobmbles [15.687) [13.454)

211428 149787

Closificocion
Diclembye  Diclembra
31, 2018 3, 2017
Comente 211,428 149 787
Mo comente £ =

211428 149788
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Los comibios en o provision acurmulada de cuanias incobrables, lusron aomo
sigue:

Afos femrninodos en
ciermntre Diciemisnn
AN, M08 31, 2017

Saldo Inlcial 13414 11,782
Provisidn jrevanion) del ofio 2273 1,432
Saldo final 15,657 13414

¥. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Ur resumen de asta cuenio, lue como sgues

1 1 1 i
Oiras cuenias por ool . 3,200
Cuentas por cobrar empleados . 158
Arficipo provesdones - a7
= 3|45'5
Clasificacian:
Coniente - 3455
No comente - -
- 3455
10. INVENTARIOS.

Un resumian de esta cusnia, fue como sgue:

Diciemire  Diciembre
L2068 ), 2017

Inventorio mescadedas 61,301 1Me523
Imporiociones en ndmllo &8.5613 £ gl

129.914 127 383

(1] AF3l de diciembre de 2018 v 2017, el mporle on lbros de los imeenlados
reconocidos ocoimo ooflo de produccldn ¥ vanlos lue por 3848907 v
5637, 740 respectivamante.
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11, PROPIEDADES ¥ EQUIFOS,

U resurmen de &ilo cuenlo, lue como sigue:

Propiedodes v soulcos, neto;

Moquinara y equipos
Yahiculns

Mueblas v enseiem

Maoguinario v equipos
Vehiculor

YWehiculos
Muables y enseras

Diciemibre Dicembie
31, 2018 31, 2017

16F 453 194,538

B972 22,005

= 433

| 76,435 216,976

ZB0AZT 280437

B1515 81515
5273 5893
367295 387238

112,964 85889

72,543 52,510
3,293 A840

150,800 150 259

Low mowiriendos de propledades v eguipos, fusmon corma sigue:

Maguinaria Muakbles y

Concepto yequipo  Vehiculos  smeres  Tolol

2018

Sakdo iniciol 194,538 22005 433 216976

Adicionss - - . .
Depreciocitn _7075)  13033) _ (433) [40.541)

Saldo find 147,463 B.97Z - 174,435

017

Solda inicial 50,256 36,781 963 87999
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Mcdulnono Mueblas v
Cancaplo o koo a (e Testal
Adlcionas 143,944 - - 163,944
D= hF 1% 1477
Saicko fincl 194,538 22005 33 216974

12, CUENTAS POR FAGAR PROVEED ORES NO RELACIONADOS
Un resurnen de eslo cuenia, e como Sgues

Diclermbre  Diclembre
J1, 2018 31, 207

—
Froveedonat locales 2,233 1 345
Frovasdones ded exbedar 126800 30,191
1 a1

(1} Un detalls per vencimiento de ks soldos de los cusntas por pagoar
provesdores y olos cuenios por pagar no reloclonadas. fueron

COTiD gL
'l' 1 =2 e —
Diclembra  Diciembra
31,9018 31,2017
Corrlarie 130033 554
Mo comenie = =

130,033 31,534

13, OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta. fue como soue

1,201 31. 201
Anlicipo clenlas - 10773
Oiras cuanias por pooar - £23
B 12,196
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Clasficgcion.
Conlente
Mo carleinia

14, PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADDS.

Lin resumen de esfa cuenio, hue como sigua:

Farlicipocidn frabajadores por pagar ()
Oblgoclones con el [E5S
Qiros pasives por benaficios o empleados

1 Los movimientos de parficipacion rabajadone:s por pagar, feercn como

dgue;

Saldo inicial
Provialon del afio

Popos
Saldo final

15. OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resurman e esto cuanta, e como shus:

Boncg Procmdit
Préstama al 11 .07% de inlends anual y vencimienio

en mayo del 2023 (1]

= 12194
- 12,186
Diciemitee Diclemiyra
:ﬂl 2018 31,2007
4 04% 8885
P2 780
2,953 2844
8B74 1250
Ancs erminodos en
31, 018 31, 7
2.885 2883
4,94% 8,885
{8.885] [2,883)
4 749 B8.8a5
Diclermbrm Diciembes
d1, 2018 a1, 217
103,808 121,04

103,808

121,016




PZ COMERCIALIZADORA CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

[ Ml 31 de dclembee de 2017, estor présiomos estan goronfizndos con

vivlenda privoda ndusidal.
2] Un detole por vencimienio de los saldos de las obligaciones errilidas, luaron
GOMmao sigue:
Diciembre  Diclembre
3, 2018 31, 2017
Conlenle = 2
Mo Comenle 103,808 121014

103808 121016
14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de esto cuanda, fus como sgua:

Felockan Irangaccion a1, 2008 | | i
Cuentas  por  gobear
clontes relacionodos
Oyampoooes TA Comencial  Venlo 48,993 -
48 %5973 =
Cusnlas por pogar
provesdores
rgacionados:
Lovra Palifo Socio Servicioy 213 11,793
Mdnica Polifio Socle tervicion 2280
Oyempogues CA Comerncial Comgeo 11.594
14,487 11,793
Qiray cuentas por
pogar refoclonados:
Bachn Frasiomio
Monlco Pafifio civicierclion T6023 B3, 481
Oscor Polifio Sodio Préstarmo 90.784 FEEAD
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17.  IMPUESTOS CORBIENTES.

Un resumen de esla cyanig, lve como sSgue:;

Dicemizre Diciembne

al, 2018 31, 201
Aglives porimpueiios comanies:
Cradila Wb ara imguesto ol Valor Agregadae 45,392 59,059
Credito il ulans impuesio o lo Benta [3) B.a3 B.257
Créito rbuiario 150 15,610 26065
7 T
Crédito toutons 50 ofcs anteriones 36203 16177
36208 16177
Pasvos por imputsion coniantas:
Impuesto d lo Renta por Pagor in 13,576 15,295
Irnpuesto dl Valor Agregodo por pagar 55364 3,745
Eetencionss an ja fusnie de IVA por pagor BE4 72
Relenciones en ki fuenle de R por pagar 247 394
20,043 19,746
Impyesto a la renka por poaor
Provison pora & ofo 2018,

La provision para & impussio o las ganonclos por of ofio femminodo &l 31 de
diciembie de 2018, ha sldo colculada oplicando |a tarla electiva del 25%.

£l arlicule 37 de k Ley de Réglmen Tribuldrio Inleme esfablece gue (o forfo del
Impuesto a la renfa porg iocledodes es el 25%; 4n ambargo, 3 una empresa
llene occionistas, soclod, parlicipes, consfifuyentes, banelicionos o similores
fesiclontes o eslablecidos an paroios fiscoles o regifmenes de menor imposicitn
con una paricipacian drecto o Indreclo superor o igual al 508, su tarifo de
mpesio a lo renlo serd del 2B% 1obie la bosa mmponibla [iInclemenia 3 panios
porceniuales a la iarila general].

Adcionalmenta, s aplicond una lodfo del 288 a Io lolalidod de o base
imporible de ki ocledodes gue ncumplan con o presenlocidn de
informacidn relocionoda a o poricipocion de s acclonBias hosla |a
cleclracihn del impusdila o la Benta (Anaxo APS lebrers de codo afial.

Los sociedodes comiderados como  microampresas  deberan  deducr
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cicicionolmanie e walitr dis Una roccon baikca desgnavoda con lorfo cerode
mpuesio o b renic poro personos notusokes [USHHL.2T0000 poro ol 2018).

Adiclonoimente ko micmo ¥ peguefios empresns o exporflodoras habifuokes
tendrdn who reducclin de 3 punfos porcenluales en ko foita de impuesto o a

renta [22%), dicho beneficio s& apfcard sempre gue s manfenga o
Incremente =l empleo,

Anlicipo parg el afio 2014,

El anficipo da impuesio o la renla minimo resulio de o sumo malemdalica del
0.4% del octivo, 0.7% del polimonic, 0.4% de Ingresos grovodes y 0.7% de
costos ¥ gastos deducioles, Dichos rubros delben incrementarse o disminuirss
pof concaplos estabiecidos en disposiclonas Mbuloras (Croulor 14 amifida por
el Servicio de Rentas Intemas, publicaodo en el Regisiro Oficial Suplamanto &40
dal 3! de diclembre de 2014,

Fora &l cdliculo del onficipo o porfr del ofio 2018 se permile que os
sociediodes. sucesones Indivisos y persongl noluroles cbligodas o flevor
confobiidod no considersn los coslos y postos por steldos ¥y solaros,
decimolercera ¥ decimocudaria remuneracion ¥ os aportes patonokes ol
segura soclol. Adicionalmesnte, se exclidnd los rubros comsspondientes o
aolives, costosigasios ¥ patimonls; los valores Incuridos por generackin de
nuavo aempleo y adquisicldn de aclivos produciivos,

Reinversién de uilidades,

Las sockedades expoiodoras habiivoles, productorgs de Benes que iIncorponen
ol menas o 505 de volor agragodo noclonal  sus procesos [monulociureras) y
los operadoras de hwismo receplive gue relinvedo sus uliidodes en el pal
podran oblaner una reduccidn de 10 puntos poreentuales de ka farfla atectiva
delimpuasto o la renta sobra ol monto relinverlida en aclivos produciives,

El benalicia en ko reduccidn de ko fodia, deboe esior respoaldado en un informe
amiido por lécnicos especiolaocos en o secior, gue no lengan relocidn
bboral direcio o indirecio con la Compaiia.

El vaker da fas vlilidodes reinvarfidos deberd electuarss con al comespondisnie
aurmanto de ocapital y 18 parfecclonord con la insarfpalén de la conaspondiente
escrifura en &l Regliro Mercontll, hosto e 31 de diciembre del ajercico
imposiiive posterior a oauel en que se generaron los ulifdodes materda de o

Conlorme o las reformas inkoducidos a o Ley de Régimen Tibularo ntarna,
publcodas en el EmtﬂmHNu del Regsiro Oficial Suplemento No, 94, del 23 de
diclembye de 2009, s el anlicipo minimo detarminado en el ejerciclo respective
no & acredilodo al pogo del impuasto a la renta cowsade, o no &1 autorizoda
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s devolucidn por porte de o Adminisiracian Tibularo, se consiifuird en pogo
ciefiniftvo cle impuesto a la renfa dn derecho a crdilo Fbularo posterior.

E Servicio de Renlos Inlernos poded disponer o devolucidn del onficipo minimo
a los sociedades por un ejercicio econGmico coda Fenio s2 comideran
como & primer ofic el primer Henlo al pedodo lscal 2010 cvando, por caso
forbdio o fuersa mayor, s hoya vislo glecioda grovamenie lo ocfividad
econdmica del wijslo poivo en & gerciclo econdmico respeciivo, Gia
cisposician astuve vigerte hasta lo decloracidn de impuesio o la renla de
2015,

A pordle del eerlele kool 2016 cuonde se hoyo isto afecloda
significativamente la aclividad econamica de un conbribuyente, ef mayor volor
anfre el anficipo determinado y el Impuesto a la renla cousado puede 1or
recuperado an la paris que axceda el fipoe imposifivo sfectivo promedio de los
conkibuyentes en genaral definico por o Adminkircidn Tibutono,

Faro &l ofo 2014, ko Compafilo delemind como anlicipe de impuesio a la
remia por $7,084; sin emborgo, of impuesio o la renio causado del afo es de §
13,574, En comsecuancia, la Compafila reglsird an resultados ded ejerciclo §
13,574 equivalanie al impuesto o la renfa cousada,

La cancillacion del impuasto a las ganancias coleulocn de ocuerdo a ko tosa
Impagifiva legol v el Impussto a los gohancias afectads a oparacionsy, fue
como sigue:

Ufiidod antes de impuesio o los ganoncias 28043 50,351
{Menos] Amorfizocidn de pérdidos ibutarins . -
[Menos] Ingresos axenios - -
(Mencs] Oiros deducclones - .

(Mas) Gostos no deducibies & 15174
Utilidad (pardida) gravable 61,709 &F525
Tasa de impuesto o los ganancias del periado 2% 278
Impuesta o las ganoncios cousado 275 [13.578) [15.395)
impuesio g los gonancias causodo 258 o -
impuesio o los ganancios cousado del periodo [13.576) (15,295)
Anfcipo impuasio a los ganoncios 7,084 =
Impuesto a los gonancias del perfodo [T3.576) f15,295)
Crédito ibutaro a favor de la smpresa 80 436 51,498

e s
Salde por [pagar| cobrar o AsBaD 36203
b |
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A kb lecha ds emigdn de los ostodos financieras, los dacioociones de
impuesios son ausceplibiod de revisidn por porte de o Adminidhocidn Tbdoio
son ki dectorocionss de los afios 2014 of 2018.

Fl arficuls 8 de |o Ley de Régimen Tibutora Inferme eslablece que o uliidad
generada en kb enalenocldn directa o indirecto de acalones, porficipociones,
otros derschos repretenialivos de capliol v otros devechos que pamilan o
esploraciin, explolacidn, concesidn o similores de socledodes domidiiodas o
estoblecimientos permanente: en Ecuados, an faver de penonos noturales o
mridicos, comliluyen renfa grovodo poro guisn los percibe,

B orficulo 37 de la Ley de Régmen Tribulono Intemo mioblece que lo
sociedod de guien e enaleng kos occiones, parlicipocionss U offos denechos
representalivos de copiiol, e o respomoble wstitulo de lor uliidodes
obienidas por personags noturales o juricicos no residanie: en Ecuodor.

El articulo Innumerado Incluido o confiruacidn del arficule 40 de la Ley de
Régiman Tributarde Intemno e menciona gque los sockedodes gue boyan
endlentdo occiones, porficipociones o derechos represantolivos de capltal
presenfen ung deckiacion con esto informacion en el mes subslguientse o
haberas elecluade, caso contrario se determinard una mulla del 5% del otal
dal valor ronstédo,

B cuorfo ariiculs no mamerodo a conlinuacion del articuso &7 dol Reglomenio
pora by Aplcockin de ko Ley de Regimen Tibulorio mbemo, eslablece gue o
sociedod de quien @ encienon kos occiones, parficipociones o derechos
represeniafivos de copilal, &2 al responsabie wuslitulo on ooso gue &l vendedor
de ios derechos de pa¥imonio no hayo complido con o oblipocidn de
informar sobre ko rorsoccian realizada; dn embargo, la sociedad podrd repetir
dl acclonisfa o pagods por conceplo del Impuasio, mulios, Infereses o
ramrga;:.mn:urgnu dividendos gue se encuenten pendienies an fovor del
ooolonkio.

A portlr del 21 de agosto de 2018, fecho &n o gue e publicd la Ley Organica
para &l Fomenio Produciive, Afraccicon de Invarslonas, Gaeneroclon de Emplao,
y Estabilidod v Equillibro Fiecol se Incomporn o fabl progreshva pora = pogo
dnico de impuesto a la renlo &n o ufiidod genemda por lo encjenocion de
oockones, porficipocions:s U ofos derechos mprsanialives de copiial, o cuol
esfoblace un pago gue va dewde & 0% hasto &l 105 sobve lo Ullidod.

Ofros ounios.
El 29 de diclembre de 2017, s& publicod o Ley Orgdnico pora ko Reoclivacion

de o Foconomia, Forlolecimiente de lo Dolarizockén ¥y Modernizocion de o
Gestidn Fnanclera, an o cudl 32 esfablecid los sigulentes refomas ribularias

0
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opicable: pora o afo 20148;

Loz enfidodes dal secior nanciero popular y solidorio de sagmenios distinlos
a kos dos diimas que parficipen en procesos de uidn, podnan beneficiane
de ko escnerocidn del pogo de Impuesto a la manta durante 5 afios.

Los nuevas microampresas fendrdn ko exonemcdn dol Impuesio a lo Renta
por 3 ofics, conlodos dede & primer elercicio fiscol que oblengon Ingresca
operacionales, deampm ¥ cuanco gensren ampleo o Incorparen un valar
agragoda nacional a w produccion.

Uricomente serdn deducibles los pagos reallades por desohucio v
pensiones jubllores gue no provengon de plovielonets declorodas an
sercicios anferioret coma daducibles o no, eliminanco o posbiidod ds
deduck & gosio por jubllockdn asocioda o labojodoms que hayon
permarseciclo s de 10 ofios con el mEmo empleador, Mo obslante, de lo
indicodo e permbe el reconodmiento de impusios dileridos sobre los
oblgoclonas comentas reconocidas o parfi dal 2018,

Los sujetos podvos que adoueran blenes v servicion o omganizacionss de lo
economia  popular Y solidodo, inchidos los  arlesanos, que  seon
consideradat como  micoeampresas, podmn oplicar uno  deduceldn
odicional de hasta &l 105 del tolol de dichos blenes o serviclos, segin o
rolocin éenire lot gostor por compros o e lpo de confibuysntes,
respecio al iolal de costos y gosios.

mmﬂuummmummmr
iqudociones dé pogo por diferencias en lo declarockan.

Los nornos da  determinocion  presuntive podndn sar  opficables en
liquidacione: dae pago por diferencios en ko declorociin o resclucionss para
aplicacian de diferencids,

Fora |0 deduccldn de godles v acceso ol crécite Mbulado de VA, todo
pogo reallindo por operfacionss superiores o USS1.000, debe ser electuado
a fravés de cuolguler nsfifucian ded Sislema Fnanclera medianfe ginos,
tronsferencia, iajelos de oédito o débito, cheques u ofro medio de pago
elecironico,

Los sujetos posivos que no decioren lo informackon de su pofimonio en o
exledor, ocullande de monero direclo o indvecla onte e SR, sardn
soncionados con una mulla comespondiente ol 'R def fotal de sus oclivos o
el 1% de sus Ingresos del efercicio fecol anterkor, por coda mes o haccldn, sin
que &3l supare ol 5% del valor de sus ocfivos o ingresos, Segun
corespono.
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aj

Los medios de pagos alecirdnicos seran implemaniados ¥ operados por los
anlidodes dal Sklema Finonclers Naclonal. Las paronos que posecn RUC
deberdn conbar con un conal de cobro elechdnleo de manera abligalora.

28 sliming el iImpuesto a kas Heras rurcles, ¥ por o fante no e ganera crédiio
¥ibuloro para efecios de impuesic a la renta,

Eslan obligodos al pogo odel Impueesto o los ocfivos del sxledor o bancos,
coopaotivos de ohomo y crédito v ofras enfidodes privodas dedicodos o
realitor acivdades finoncleros conforme o dispuesito en el Cadigo
Orgdnico Monelondo y Rnonciero; sodiedodes odminkirodoras de tondod y
fideicombos ¥y cosm de volomes, empresas ossgurodonn. ¥ compafiias
remegundoras bojo & confrol de ln Superinfendencla de Compafilos,
Walores y Seguros. osf comao los empresas de odminksiracion, inlermediocicn,
gesidn wo comproventa de carfera, confomme fon  deliniCiones,
condicdones, [imites vy escepcionss. esloblecklos por lo Junia de Pollica y
REegulacidn Monalara y Anancherd.

Faora oy crédifos provenlentes de porgisos fiacoles oalabrados duronte el
porfodo  comprandicdo enfre enero o agosto de 2018, los Intaresss ro
puedan ser ullllxdss comoe gastos deducibles para al poge del Impuesto a
ka renia.

Con fscha 21 de ogosla de 2018, s& publica lo Lley Orgdnlea pom ol
Formento Produchivo, Alroccion de Inversiones, Generocldn de Empleo, ¥
Esloblildod y Equilibio FAscol, en jo cudd en fesumen se malizo ks siguisntes
relormas Wbularas:

Exonerocidn del impuesio a kB enlo ¥ onficipo pora oz nuevas

invvarsiones produc ivas en seciores pricrrodos

12 afios conlodos desde e primer oo en ol que 10 goneren Ingresos
aifbulbles o ko nueva Inversidn, siempre que dslas e electien fuea de
dreas urbanas de Quito y Guoyoguil

B ofios contodos desde el pimer ofio &8n el que se genere Ingresos
aifbuibles o kb nueva Inversian, para oquelias que se realcen denfo de
dreas urbanas de Quito y Guayaguil.

Pom socledodes nuavos y edstentes, lo exoneracldn aplica cuando (o
sociedod genere emplec nelo. 5 los nuevos inversiones produciivas se
spculan en seclones prorirodos indusiial, agroindusiial y agroosociolivo,
deniro do los canlones de fronlera, lo exonerocidn werd de 15 ofio.
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(8] Exonerocldn det 150 en los sigdentes cosos:

Pora ks nuesvas inversicnes productivos gue suscribon contralos de inversidn,
e los pagos redlRados pon

« |mportaciones de blenes de copltal ¥ moterda primo necesarios para &l
dasomclio dal provecio, hasta los montos vy plozo: eslablecidos en &l

canitralo.

s Dhidendos distibuldos, después dael pogo del impussto a lo renla, durante
el ploro indicado en el confrato, sempre que lo Inversidn provenga del
esdranjero y se demuasire el ingreso de divisos ol pais,

Para bos sociedodes gue einviertan en el pafs al menos el 50% de ks vlilldodes,
estardn exonerados del 150 [os pagos ol exlersr por concepio de dividendos
en favor de benslicionios efectivos residenies enel Ecuador.

c) Exoneracién del impussio a o renta y onlicipo parg inversdiones en
industrics baeEcos:

o Bxonesacion por 15 afos confados desde el primer ono en que se genere
ingresos oibuibles o ko nueva inversicn.

= B plazo se ampliard por & ancs mids & ks inversionas se reddizon en contanes
fronterzos.

» Porg sociedodes nuevds ¥ axislentes, |d exonaracion oplico solo en
sociedodes gua genaren amplao neta,

x : Aa ipter

a} Exencidn del impuesto a ki rento, sobre los ulildodes, rendimenios o
beneficlos retos que se dishibuyan o los accionistos de sodedades,
cuntaohaobionies de fondos colecilivos o Inversionislas sn valores provemantes
de fdeicomisos de fildofzacion =n el Ecuodor, sempre. que cumphan
deferminodas condiclones.

b Le inconpora los sguisntes saclorss como prodtanos, Jos cuales famiolén
pueden ocogerse d o exonsmcion del mpoesto o o rentos

» Sector ogricola.

= Cilenguirmica,

= Cinemalogralia y audiovisuales v esventos infermaclionalss.
Exportacion de sandcios,
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—

« Desarclio ¥ senicios de software, produccldn v desamolle de hardware
lecnoldgice, Infraestructura digital, seguridad Informdlica, productas v
cohtenids digital, v serviclos en lihea.

« Eficiencia energeéfica.

«  Inclustrias de moterales v tecnologho de construcelén sustentolles,

o Seclor industial, ogroindushicl v ogroosocigiiveo,

¢} = amplla el imlie pora o deduccidn del 100% adicional de gastos por
conceplo de capachaclin téonled v mejora &n ld productividad, del 1% al
5%,

d} Se esidbloce lo exonerocion del impuesto o ka renta por 20 ofios para [os
emprendmientos de furismro comunitario vo asociofivos, de micro, pegquenas
W e CHOINOS SHTDrescs,

e} Porg los exporiodores hobituokes vel sectar husma receplivo, & benelflcia
sord de haslo el 100% de los costos v gostos desfinados a ko promacian y
prubkaldod,

fi 52 establece la deducciin de cosios v gostos por publicidod o polrocinio
deportive que sean realizados dentro del progroma plan estotégico paro &
desarollo depordivo.

gl Lo farfo de impeesto a bk renla |a pair del ofio 2019) se incremanta en fes
punios porcaniuales, cuando an la cadeno de acclonishos esdsle un residentes
establecido o amporodo en un poroiEo ool v g el benaficlaono efeciive o5
residente en Ecuwador, o cuando no se cumple o obégocldn de reportar hasta
el benalickodo electivo.

h} El porcentole de retencidn de dividendos o uliidades serd equivalente o la
diferencio enfre ko médma foifa de impuesio o g repfa para pearsanos
faturales [35%) y lo tanfa de impuesto a la rentd opllcoda por ld socledad,

i) 5= aliming o pogo minimo del anficipo del impuesto a la renia,

1} Ge sbmira b devoluclén del anticipn de impuesio a lo rerio ‘en o parte
que exceda el TIE.

k) Seinchye como Beres grovados con tarifo 0% de IVA o o cormgr de:

¢ Nahiculos eléckicos pora veo parfouar, ronsporie poblico v de corgo.

o Boterios, corgadorss, corgadoies poro eleclrolineros porg vahiculos hibridos
v aldcincos

«  Paneles solores ¥ plantas para e ratarnlento de aguas redduales.

o Borcos pesqueros de construcdidn nueva de astilleno

L} Torifo 0% de IVA enserviclos de comsireecion de vviendos de interds social,
m} Tarifa 0% de VA en renlo de fleras porg uso agricoia,
n) Cevolucicn da VA para exporladores de senvicios.
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o) Devolucion de WA pora kB rociedode: que desnimolen woyecios de
vivienda de inferd sockal sobre & Impuesto pagado en los odouisciones
lbcales de blanes y servicios empleodos pora el desamolio dal proyecio,

pl Uso del crecilo bulono de VA, pogodo an compiad © refenido por
clenles, sa Emita o 5 ofios.

g Devolucidn del IVA pagado en aclividades de produoccian audiovisuales,
lelevisvas y cinemalograficos.

M Los contibuyenles que no sean consurmidores flinales ¥ manlengo
tonsocclonms  con  provecdores del RISE, debardn emillr liquidocion de
compras, registronds & VA, el cudl podra ser ullizodo como erédito fributaro,
de s e COs0

a) ie excluye como heche generade del 13D a las compensociones.
bj Je incluye en los exonsrociones del 13D los pogos por conceplo de:

v Tramferenches o envios eleciuados o enfidodes inoncoras ded extericr an
alencion ol cumplimiento de condiciones eosfableckdas poro  al
otorgamiento de sus créd tos.

»  Amnariiacldn de caplfal & Intereses de orédilos olorgados por infermedicarios
financlercs ualro fHpo de imsllucione:s debldamente calificadas.

v Poges por moniensmianio de barcos oe astillaro,

c) 5o ssdablece la devolucion del 5D para exporladores habllvales en lo
importacién de molerdos primas. insemos y bienes de copilal y famblén para
las combilones de servicios de lursmo recepiive.

4. Cispogiciongs,

a) 5t & reglitro gasios con ampresas fantasmas o Inedstentes, lo fecullod
determinacdong del SR we incremenia o & oo,

o) En base a las condicionss de los finonos poblicas vy o bolareo de
popos, sa podrd reduclr io tarfo de impuesio o ba salida de divisos.

o) En ol coso de Gdenss de pago no concelados en 30 dios o
provecdores de blenas v servdicios de ias ingiifuciones descrilas en los mamemies
1 v 3 dal orficuio 725 de la Corgdiucidn de o Repdblico dal Ecundor, foles
provesdores podndn pogor ¥n intereses sus obilgocionet ibulorios hosio ef
mes sgulents de efectuoda lo frorsferancia.

o Lew incenfivos paro o oboodion de invenlones privadas tendrdn uno
vigencio oe 24 mosed, plofo dentro del cuol 3o deberd Inicar o mevo
Irwversdn produsiiva,

3%
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18.

21,

CAMTAL,

Al 31 de diclemtye de 2018 v 2017, &l copliol sociol es da 55000 v asia
constituide por 5000 parkclpaciones ordinoras, nominativas a Indivisibles,
oulorizradas, suscrilas y en circulacldn con un valor naminol da un ddlor codo
wna.

RESERWVAS.
Esta cuenta osid conlformada pon

Legal La Ley de Compofiios ded Ecuodor requiers gue por lo menos e 5% de o
uliidad liguida dnual seqa opropiada como reserva lagal, hosla que asto
akcones cormo minimo el 20% del copitol suserito y pogodo. Esla ressrva no
pueds war dishibulda o ks gcclonistos, excepio an caso de bguldockn o la
Compafid, pero puede ser uliiifaoda pora absorbar pérdidas fuluros o pam
arpatdor el coplicd,

Al 31 de diclembre del 2018 s& ha realizade o aproplocion de ko resera legol,
pof 3 723 por lo que 1o reserva acumulodo presento un saldo de § 6,988, Al 31
de diclembre def 2017 se ho realrodo lo gpropiocion d= o reserva legal por§
1.753 por ko gue g reserva ocumuloda prasento un saldo de § 5265

RESULTADOS ACUMULADDS.
UNldodes acumuladas.

Al 31 de diclembra de 2018 v 2017, al saldo de esta cuento esta o disposicion
de los socios y puede ser uliizado paro o dstioucidn de dividendos y clarlos
pogos, como ka re Fguidocion de impuestos U ofros.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A coinodon ss prsenfdn bos saldos lbeos de coda cofegorno de
instrumantos finoncieros ol defre de cada ejerciclo contalsie:

Dlciomipoe 31, 2015 Diciembre 31, 2017

Conienfs orsoiienie el fale L

Wolorbbioy  Wolorfres  Valsfbees  Walor oo

Aches fponcieros medido ol voloa
e bie; -
Ffacivo y couivalonles ol etealivo 24,400 - AT
eenlono | 2 - [l kY

AsBtear lnenclates modida of casle,

Diriidones corneic] oo ¢ olids
cilariim o fnbior P ED | - [N =
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Ciciemibee 31, 2018

Diciemlre 31, 2007

Cosdenin e Coverils Ho Comends
_oloe s Voo Bwes Ve bbves  Wiorbome
Talell aelhveos inanchemt EIERRL] - 201083
Paniveg lunciane medidsi ol cagha
ampiirado:
Crnzhlod g pogor prossedons
T CAIGIS D0l I T
rekacionodo. 11 33| (43,733} -
Oblgos g conlrelifucionss
iy AN EDE) = J531.044)
Tolol poeitves linonclems 141333 joasoa) [42337] | L]
Imbnnmentos inoncierns, nabas FBLINE {I0E800| 2EF =T

Lo Adminkiracion de o Companio considena que bos Impores en libros de los
octives y posives linoncleros reconocidos al cosfo amofizeda en Ios estodos
finoncieros, se oprodman o w valor razonable (Metodologio Mvel 3).

21, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumean de esla cuenlo, lue comp sgues

YVenid de blenes

23. COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS.

Un resuman de esto.cuenta, fue cormo sigue:

Cesta de producsidn y venlas

Afas ferminados en
Diciarmtye  Dlclemira
31, 2018 o B i)
ara %3 878,359
Bra %S 878359

Afos terminades en
Dlckamire. Dichembre
31, 2018 31,2017
540,210 &7 740
46,710 &37 740

T
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4. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumean de asta cuanta, fue como slgus:

Afcs fermminacon &0
Diciembre  Diclemibre
J1 2018 1 &7
Almenlocon de personal &, 1 ED 3,300
Beneficos sociale: 5,304 a7
Depredacianes 13,456 15,304
Gostos de geslion 1,260 5,045
Gaeistos gdminlstiatives 45718 74,883
Giostos de vidje 223 4,998
Impuestos v conlibuciones 7545 a.257
Mantenirienio y reparacian Alis 1878
Provision incotrables 2273 14332
Sequros 3650 14,997
Servicios profesonckes 8154 7052
Tedefono/fintemel 4847 5,003
Sarvicins Pablicos 1.374 293
Servcios 582 (L]
Sualdos v soloros 4% 450 16,262
Sueninistros de oflcing RAPD 4,207
Trarsporie 384 375
74990 163883
25. GASTOS DE VENTAS
Un resurmnen de asta cusnla, e Cormo dogie:
Afios ferminada &n

Diglerniore  Diclambre
31,2018 31, 01?7

- —— e

Beriefcios mociolas aA54 -
Capoglodones 1.0%1 -
Combistibles y uibdconing 415 a2
Manlenimiento de vehiculos 1,956 3414
Trarspore 4,568 5,254

8,380 B.730
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GASTOS FAINANCIEROS.

Unresumen de e4la cusnia, fue como dgls;

Anos ferminodos en
Dicemire Dicembre
31, 2018 31, 2017

Infereses vy comislones 13,682 2647

3682 9647

OTROS INGRESOS.

Un resurmen de esla cuanio, fue como sigue:

Diclembre  Diclemtse
31,2018 31,2017

IMfesresas gonados 14 "
Ofros ingrascs 243 -1
85 8.

COMNTINGENTES.

Al 31 de dckeEmbre de 2018 ¥ X017, de acuerde ol asesor legol de lo
compofia Estudic Ardico Teran & Terdgn, no monfens juiclos como
demandode ylo demandante.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislodidn en motera de Freclos de Tronslerencla sn Ecuodor es oplicable
desda ol ofio 2005 v de acuerdo a o Ley de Régimen Tribuloro Interno v su
Fegiomento vigentes al 31 de diclemicre de 2018, estd odentoda o regular con
finas Wbuloros ks omocciones reglzodos onbe ko pories reloclonodos
flocales y/o ederiod], de manom gue los conhapresiociones enire paries
relocionodos deben respalor el Frinciplo de Plena Compedencia [Arm's

Mediante Resclucidn Mo, NAC-DGERCGC1 5-000004255, publicado en el Reglsia
Oficial Mo, 511 def 29 de mayo de 2014, el Sandcio de Rentas Infernos modilico
la nemmaliva sobre precios de fransferencia y estoblecid que los sujstos pasives
del Impuesio a la Renta cuye monto acemulade de operadiones con paries
reloclonodas sean superomns o USE3.000.000 deben pretentcr al Aneso de
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con Parles Belodonodos ¥ por un monfo supefior o
LS$1 5000000 deben preseniar aodcional al anexo, &l Informe Infegral de
Frecios de Trarslerencla, adaemdas establecio las operaciones que no dabibn ser
confamplodas para doho andligs. € relerldo Informe poded ser wolicliods
dhvcrecionalments por el Sarviclo de Rentos Intemas por cualguler monto y tipo
de operacian o kamsocoldn con paries reloclonados looales y/o del ederior,

En lo mfeida resolucidn lomblén e indico que pom delermingr loe monios
acumudodcs indicados on al pdrofo anledor, no 9 debend considerar las

dguientes operacionos.

« Apories pablimoniales an efeciive, en ddlores de fos Estodos Unldes de
Amailco.

» Comperzaciones o reclasficoclones de cuenlaos conlobles de aclivo,
pasivo o pahimaonia, slermpre gue no ofecten o resulfodos.

» Pogos en efective, en ddlores de ios Estados Unidos de Amerdca, de
rendimientos polfimonioles (dividendos) o posivos

s Ingresos sefolodos en los orfiodos 27 ¥ 31 de la Ley de Régimen libulario
inferno, osi como aGiivos, pastives o egienos impulobles o foles ingresas,

« DOpefociones con entidodes de derecho plblioo ecuatodano o ampratas
plblicos ecuatonianas,

» Dperociones que eilén cubierfos por una Melodologio apoboda vie
absolucicn de consulln previa de waloraaldn,

« Operdciones con ofias pores relodonodas locales, siempre que no &8
cumplan condiciones delerminadas en doha reiolucion.

56 sncuenbon exenios del Régmen doe Precios de Tramlesencia ios
conibuyentss que: [) Presenlen un impuesto cawado wperda o 3% de ke

Ingrencd - gravobles: @] Mo eolcen opeadconst con panoios Tecole: o
umﬁmdmw;lmﬂm;yﬁ]hbmnm‘qmmhmndm
controlos poro o esplomcidn y explolocion de reciuros no réncovablas.  Sin
antargo, deben prsenior un defolle de |on operaodiones con parfes
redacionodas del axlanor en un plozo no mayar a un mes confodo o parlll de
o techo de exiglbiidod de la decioracién del impuesto o la Renfa.

El Art. B4 del Reglomento para la Aplicocidn de ko Ley de Régimen Tributorio
Inferno sefiols gue los sujelics posbiod del impussio o ko Renta, Gue rookcon
opanconss con parles relocionodos, odcichalmente o su decloracién anual
da Impuesio a la Renlo, presentordn of Servicio de Renlos Infermnas el Anen de
Opeociones con Porles  Belocionodos @ Infofme Inlegml de Precios de
Traraferencia, en un plazo o mayor o ks dos meses confados o partir de lo
techn de edgibiidad do o declorocian del Impuesto o la renfa; v I no
anlrago, od como ki enfraga incompleta, Inexaola o con dotos falsos podd
sar soncionada por la Adminsfrocién Trilsutarlo con rmulla de hasta 15,000,

Al 31 da diciembme de 2018, de ocuerdo con o nommofiva vigente, P2
COMERCIALZADORA CIALIDA. no estd obligodo o presenior & Inlorme
intagial de Precics de frorelerencio v & Aneso de Operociones con Parles
Relockonodas.

a0
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3.

dote, Bk

Eco. Ménico Polific Gaoss s-mwﬂr:&m

SANCIONES.

De o upedniendencio de Compafiios, Valores y Seguros.

Mo s hon oplcodo sonciones a o Compafiio, sis Direclores o
Adminkirodores. por parle de lo Superinlendendla de Compaiios. Valones y
Segurcs, duranie los elercicios lerminodos el 31 de diclembre de 2018 v 2017,
De ofras avlorkdades odminisholivas.

N se hon oplicodo sonclones a la Compofila, sis Dieclotes o
Adminsrodores. emilidos por parie de olras aulorddades adminising ivas,
duranie los ejercicios terminodos & 31 de ddembre de 2018 y 2017,
HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con pasteriordod al 31 de diclembre de 2018 y hasta k fecho de amisidn
de mslos estodes inoncleros (octubee 2¢. 2019}, no se liens conocimienta
de oos hechos de cardcter financiers o de oira ndde, gue alectan an
forma signilcativa los soldos o interpretacidn de los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los sslados financlercs por &l ofio terminodo e 31 de diclembre de 2018 han
sldo oprobados por lo Adminisiracian de o Compofia el 29 de octubre de

219,
- " —
-
--ﬁ|" :“'\__

Rapmianionio Legal N

a1




FECOUMENC AT ABONA £0L TDA

ESTADOS OF SILATH TN ANCIEER

Forfor oRarBamakiedos of 31 de diciemles $e 2200y 2000
ATras pading it ol dderars dlm ot bl Faddes dia Benbstcal

ek rshn Ty
T
L L T
et § e fyuloring o seect ] S Miadp
i bl Akl fo fal dH ' e [
R g ol plen b 1 o 1w L1} E1 LT =
TH 1 I i Wl ey a3 al ] " A
A B | o Tragr il O C0l by b Maak ]
I v ireirass 1) L] m
el S B mi e bpndmy PN 2
i potanbm
Fepimbiaet v mpipen ii LI EHTE
KB pro v i sdeny i oo it 300 Teiir
Teddl o Bvics s mawtedey AFaw AL
Swbal g e IR JELANE
L
Falven Gadnibyy
AN ek’ g e w0 1k Dol i [} RE i1t i
Cuberlion QT POl PITNSR S ik ion s (] BLdib I
R dnbds o pag e e i e 51 w 1m
[rI s (I ' et k]
Mﬂﬁlﬁmm 12 vk TR
Pt 1 ] (LN | B
it perdien paninrie BRG] —
Paries ma cortinle
oy o vl u (FAYES Lt
‘b Tl B T ¥ i) Al
Pinkell s e g e ok MLLTE AR
Tl pea'n o+ FETET s
FModmsad e
TostHmo 1 ] £ EE ]
i ™ AT Chdl
B 1 T oLt b BN apa iy
Tredsl i ey ral s -ﬂrE BELE
Teial priman s Bah § Ry FLIFE drdli
r P il
€14 164 .tk-wu i
Fom. Ahed ol ey orue R




M COMERCIALTADORA C1A LTDA,

ESTADDE D AESUTADDS BEL FEMODO ¥ OTROS RERNTADD S INTIESRALE:
Pared periode erdie 4l | da enein ol 31 de dichanibn da 2¥Ey 3T
[Exprizaddan @ di|nier dw los Fihadas UnMan de Amdideal

g lmy iy Dizarmbne
alm FELT ieald
i pEradbabliddwrosdiaodas

AR DO AT G Derfmn ] LELHY LELET

Tk i prdbsteisn i venk o Cogla e e L Mk 2 Jeeh iy
Bonoicla baufe L AT BuLF
Grotbar da adrdebinokdls fa finTm [T R )
Dbk i ks i1 (LB 5, 13
Gk firean Ch @4 [ £ T
ik g 2 iy f.
Foddzinockin n Inhapiaes 1a jd wanf fooms)
‘Efllcird a9 e de b jricaio oloa gamenclas -;Hl_l;q iy
s p0n ifieein o Nar gasareian soria be P B4 [[EY i

(Al o Ly Gonrucian lodie AEDES
ipligod el wmcics I“H’-'- aLpEs
Broviieds Infegra] kilgl del afio lides ik zB%

Fen M Fo e Qum
Paprocevidaule Lagal




-t LS EH h TR AR,
wBhires p o dbr T F iR
Pt e e Rt sl W1 b s .

[Faprusachon po ol ad sy ot BrBackad isanhet s drimr]

B | B STien P M

LTt i i o R AR YRR

R T e T

Fiipa i Pk b

Ao et g et oS il s b e
vrsior i bd pegel bl i i

Baldw il i e ki d e i

Tt @ miEun
158 At v s 1 Bl W |
e beinbigrol hdalild sta

Tdin e 1 ol s i IR

i pARE p BOET
S ] Ffebmartitie.
m LR TP
oipdaia Cwlssruem g B L] Tk
e i oz i s WY e Teedd e
R i g e S eSOl SR A ~2
4 amp LT H | - TR " A L
L] # T [ & LT " + -
I s W - . " W |y ™
I " . = » 4 L " . L
" 0] 2 - W Lt - L] "
» : : 2 s : T
L] a3 ] N T L mAenn ige
" - i " W v " (16,1 -
" - - - N PR " IENET] "
] - - - . . ' LU i
L] - = 5 B ] L] LT}

/




FI COMERCIALITADORA C14. 1104,
EATADDS OE FLUIGE DE EFECTIVD
Fas les ehios betminodes ol 51 de diciembre de 3018y 2017
(apravndor am bl de loy BEsedan Unidon ds Amidoa)

Pl de wlochve pod sclvidodes de mesres e
Heriwn sl du ol i
Ferfivn pmgrcks 0 [Hovesdmery empleaike
Irymsesto b geein s pagads
Iraranen oo, Pl

Bgia s reity eyl e it W Maicicdan 4w ogees sikin
N e L L Toyrape——

FicRon pageady pes 13 comgas &F (- mes ded b gl poeopayesi
e sl emgsnn | vetiskds po o e lnanciors re conlbed oy

Derive noto [Willisds sn] oo por oo dedes de invasdn
Flupm dm alealva s b o bvidade s de Indnedimlanla.

Elactim reds fpagacs | por cbbgeciunes @ un ulcione: Sran e
Pt rmbs fndganin} por eiztoras de dcioh

[MARRUEAR) Ausniils neks 08 ol cho i mpbhdideien de dlochee

gtk ¢ vl di wlashn ol kgl dal 1k
e § eaurslanies ils ssecien ol Tal del i

B A it O
B o e

‘Eole

C e

o
3151448
[
aw

(1
18

%
LI

mrsirmlrr Warawten
HEL My
ARG ARG
framAT) T F 2
[ 195 555
fib 'y
Ty 1597
FLALkET
i
. [HEA]
(13, iy [ELN.L T
R ey
i B [T
nyal LIPd
g, A LA
i M




b
i ey el fererinados of 1 de m.ﬁlﬂ'ﬂ?
(Erpesoed ah il de lof Prlados Unkdon de LmSnee)

el AW
et s sy
Basulfiashn i Ra g | udoll dal nea (Er T RET Y
Ajinle) pong cancllae o esalieda islegisl il dal aka coa el sfe el safe
i por ool 49 spsaslles
Pl m pon crmnmm b s L] LE
L Ty i AR Tumen
il 3y g S o SRR il Arsl i
[ = iy 4 [T [ 1] [1H57] :
LRt T i LAy :
© ki g eoBeo § panem speabee
Dt (RorsenAp] e o illen g i o dbam clarde ¢ vk curslmm #8808 [ = AL
emrarnis] Diernkr S i 0 Pein 118 SEpaaia g rRvs e i arm [ELE ]
LR L m#m L] [LEX1p (LR
B byl i 1 wily e ' |bradi
Frisvres ] Ap—pein l'hlli.lrlh'l LRI E T S T PR TR RS S T A | 1A ILFELS]
EEvwvrppcien| ah poidaal e ivsiEda oneanieg 1# (L5 [
EEwmerracian] an Goevie  wskeis e s bokes 0 ks smplbadon [E] 1o oery LAk

>
—

e KR 0 ot D
Bapenaniybonla Lajjal




