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2.

3.

MECANOSOLVERS 5.A,

Informacién general

Metanosolvers S.A. fue constitvida mediante escritura poblica otorgado en la notaria decima octava del
cantén Quito Doctor Enrique Diaz Ballestero con fecha 18 de marze del 2002, y existe bajo las leyes
ecugtorianas desde su inscripcion en el registro mercantil el 5 de abrit del 2002. Su domicilio principal se
encuentra en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha.

E objeto social de la Compatiia es imporiacion ¥ comercializacion de vehiculos de procedencia China en
las marcas de: limbei, Change, Domy, Brillance y Lifan.

Situacién financiera en el pais

En el afio 201 8 la economia del pais evidencié una leve recuperacidn debido al incremento en los precios
del petrdleo, sin embarge, no se cumplieron las expectativas de crecimiento proyectadas a inicios de afio
por la falta de politicas de comercic exterior que incentive las exportaciones y la atraecién de inversiones,
lo que origind un incremento en el déficit fiscal y un alto nivel de endevdamiente del pais.

Bl gobierno ha implementado medidas come la remisién tributaria, reduecién de subsidios, disminucion de
salarios en el sector piblice, reduction del tamafio del Estado, creacion de leyes que incentiven la inversidn
privada y ha manifestade la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales.

Polilicas contables significativas

3.1 Buses de presenfacion y declaracién de cumplimiento

Los Estadeos Financieros de MECANQSOLVERS S.A., han sido preparados de acverdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NHF emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board {(|ASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y segin los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segures del Ecuador. La Administracién
declara que las NIIF han side aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando fa moneda del
entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
MECANOSOLVERS S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Nermas Internacionales de
Informacién Financiera — NHF requiere que Ja Administracién realice clertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la adividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar
la valuacidén y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En
opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ufilizacion
de la informacidn disponible ol momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen fas principales politicas contables adoptadas en fa preparacion de estos
estados financieros. Fstas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
iInformacion Financiera —~ NIIF vigentes al 31 de diciembre dei 2018 y 2017, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efedive
Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de Sitvacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasive corriente

3.3 Activos financieros
Recenacimiento
Una entidad reconocerd un activo o pasivo financiero en su estado de situacidn financiera cvando

exista un contrafo que da lugar a un adive financiero en una entidad o un pasive finandero o
instrumento de patrimenio en otra entidad.
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Medicidn inicial
Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compafiia medirg
un activo financiero por su valor razonable mds, en el caso de un ackive financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de fransaccidn que sean
directamente atribuibles a lo adquisicion del activo financiero.
Clasificacion
Una entidad clasificard los adivos financieros segin su medicion posterior

- Activo financiero a costo amortizado

- Adivo financiero a valor razenable con cambios en el resultado

- Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

Medicidn posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacién:

- Activo financiero o costo amorfizado.- Los actives se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por infereses deberén calcularse utilizando el
método del interés efective. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida ol costo
ameortizado se reconocerd en el resultade del periodo cuando el activo financiero se dé de baja
en cuentas, se reclasifique a través del proceso de amortizacidn, o para reconocer ganancias o
pérdidas por deterioro de valor.

- Activos financieros a valer razonable con cambios en ofros resultados integrales.- Los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales ¥ para la venta de activos financieros y gue los
flujos efectivo representan tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en
ofros resultados integrales se reconocerd en otro resultado integral, excepto las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta que el activo financiero se
dé de baja en cuenias o se reclasifiqgue. Cuande un activo financiero se dé de baja en cuentas,
la ganancia o pérdide acumulada anteriormente reconocida en ofro resultado integral se
reclasificard desde patrimonio ol resultado def periodo como un cjuste de reclasificacion

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultades.- Aguellos adtives financieros que
no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultadoes integrales. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como o costo amoertizado

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estade separado de situacién
financiera por su valor razonoble y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos ¥y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercadoe activo. Después def reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden af costo amortizado mediante el uso del métode de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizade se calcula tomande en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.
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Pérdidas per deterioro de los activos financieros

Para las cuentas por cobrar la Compahia utiliza el método simplificado permitido por la NIiF ¢, que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del active financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial.

Enfoque general.- La Compafifa aplice para todos los activos financieros excepto para cuentas por
cobrar comerciales y activos contractucles, siempre y cuando el riesgo crediticio inicial de un
instrumento financiere no se ha incrementado de forma significativa y cuandoe las perdidas crediticias
esperadas pueden ser posibles en los préximos doce meses.

Enfoque simplificado.- La Compafiia aplica este enfoque para cuenias por cobrar comerciales, en el
que la estimacion del deterioro responderd o las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo

de la vida de la cuentaq, tanto en el reconocimiento inicial come en periodos posteriores.

Baia de activos financieros

La Compofila da de baja un activo financiero solo cuando fos derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el active finandiero y sustancialmente todos los riesgos
¥ beneficios de propiedad a otra enfidad. 8i lo Compafilo tampoco fransfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continda controlando el activo transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compafifa refiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compafia continda reconociende el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingreses recibidos.

3.4 Posives financieros

3.5

Reconocimiento, medicidn inicial y clasificacion

Lla Compafiia reconocerd un pasive financiero en su estade financiero todes sus derechos v
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos fos puasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto fos préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaceidn directamente atribuibles.

Clasificacion

Una entidad clasificard los pasivos financieros segln se midan posteriormente o costo amortizade, a
valor razonable con cambios en ofro resultado integral © a valor razonable con cambios en
resultados.

Pasivos financieros a valor razenable con cambias en resuttados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otros cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compafiia dua de baja un pasivo financiers cuando y solo cuando se
haya extinguido la ebligacién especificada en el contrate o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
coste {medido al costo promedio), ¥ su valor neto de realizacion. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimado pora los inventarios menos todos fos costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determing indices de deterioro por
pérdida de valer y de ser necesario realizara el ajuste correspondiente.
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3.6

37

Las imporfaciones @n transito estén medidas o su costo de adquisicion.

El costo de produccidon se determina afiadiendo al precio de adqguisicidn de las materias primas y
otras materias consumibles, los costos de fabricacion directamente atribuibles al producto. El valor
neto de realizacidén representa 1a estimacién del precic de venta menos todos los costos estimadoes
de venta y distribucién. MECANOSOLVERS S.A. realiza una evaluacién del valor nete realizable de
los inventarios ajustando peosibles deterioros en aquellos casos en los que el costo excede de su valor
neto de realizacion.

Recenocimiento de ingresos

La Compania reconocerd los ingresos cuando se satisface una obligacion de fransferencia de un bien
o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control y a [o largo del tiempo cuando satisface
la transferencia del bien o servicio comprometido ol cliente.

La Compafiia reconocerd los ingresos por la fransferencia de bienes o servicios por el importe al gue
tendra derecho por la contraprestacién comprometida con los clientes.

ta Compadfiia contabilizard un contrate con un ciiente cuando se cumplan todos fos criterios siguientes:

1. Las partes del contrate han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acverdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. Lo entidad puede identificar fos derechos de coda parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

3. lo entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto G los bienes o servicios a
transferir;

4. Ef contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujos de efective futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y.

5. Es probable que la entidad recaude [a contraprestacién a la que tendré derecho a cambio de
los bienes o servicios gue se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacién
del importe de la contraprestacién, una enfidad considerard sole la capacidad del cliente y la
infencién que fenga de pagar esa confraprestocién a su vencimiento. El importe de Ia
contraprestacion al que la entidad tendré derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccidn de precio.

Yenta bieneg
Se reconocen cuando la Compafita transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados

de la propiedad de los bienes de acverde con los #€rminos del contrato.

Yenta de servicios
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grade de realizacién de la
transaccién, correspondientes a coptratos y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

impuestos corrientes y diferidos

El gasto generade por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Cotriente

El impuesto corriente por pagar se basa n la utilided gravable del afie. La utilidad gravable difiere
de la reportada en ef Estade de Resultados Integral porque excluye ftems de ingresos o gastos que
son gravables ¢ deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

Ef pasive de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Finandero.

Impuesto Diferida

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasives incluides en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
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3.8

reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencios temporarios deducibles.

Taies activos y pasivos no son reconocidos st las diferencias temporales surgen en una transaccion
que no afecte ni a la vtilidad gravable ni a la viillidad financiera.

Los activos y pasives por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el adive se realice, basado en tasa del
Impueste a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisade cada afio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el active o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios gue
vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus actives y pasives.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos per impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconacido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma auteridad fiscal.

Impuesto corriente v diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingrese en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad, planta y equipc

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios, o para
propdsitos administratives, son reconocides en ef estade de situacién financiera al costo histdrico
menos su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menes su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuiadas de deterioro.

Los ferrenos no se deprecian, los demds aclivos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas dtiles que se indican a continuacién:

Grupo Tietnpo
Edificios 20 afios
Instaaciones 20 aiios
Muebles 10 ofios
Macquinaria y Equipo 10 ahos
Repuestos y herramientas 10 cfios
Equipo electrénico 3 afios
Instalaciones 10 afios
Vehiculos 5 afios
Otros activos fijos 10 cfios

Las vidas Gtiles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacidn estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion, durante sus vidas dtiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida Gl estimada, valores residuales y el método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambic tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad ¢ pérdida surgida de la venta ¢ baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es

determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.
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3.9

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida 0fil de estes, ¢ su capacidad
econémica, se regisiran ¢omo mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retfiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Beneficios empleados posi-empleo

Los beneficics definidos o empleados corresponden a jubilacidn patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante ef método de la unidud de crédito proyectada, con valoraciones aclvariales
gue son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futurg, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
pairenal y desahucio corresponden o la de los rendimientos del mercado de los bones corporativos
de alta calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconacen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.1¢ Parficipacion a frabajaderes

3.11

La Compaiia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la Enfidad, Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acverdo con disposiciones
legaies.

Capital social y distribucion de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican ¢como patrimonic neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados

financieros cvando se configura la obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

3.12  Costes y gastes

Los costos ¥ gastos se registran af costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizedo el pago, y se registran en ef
periodo mds cercano en el que se conccen.

2.13  Estade de Flujo de Efeclive

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, MECANOSOLVERS S.A. ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Adividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingrescs
ordinarios de MECANOSOQLVERS S.A., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversién o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicidn por
ofros medios de activos no corrientes ¥ ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafic y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financierc
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3.14 Combios de politicos y estimaciones confables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, no presentan cambios en las politicas y
estfimaciones contubles importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Compensacién de {ransacciones y saldes
Los activos y pasives, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepteo en los casos permitidos por alguna normativa.

3.16 Closificaciéon de safdos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldes se clusifican en funcién de sus vencimientes, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.17 MNuevas normas y nermas publicadas que no entran en vigor

Muevas normas aplicadas por la Compeafiia

Mo se tuvo ningdn efecto importante sobre los Estados Financieros de MECANOSOLVERS S.A.
respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2018.

Interpretaciones, medijficaciones ¥ nuevas normas aplicables a la Compaiia gue no entran adn en

vigor
Titulo v Fecha estimede
nombre gplicacion en lo
normafiva Modificaciones Compafia

Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendas sobre instrumentos

financieros clasificado ital deben rec rdo con
NIC 12 inanci i s como capital deb onocerse de acue n .el 1 de enero de 2010

reconocimiento de las transacciones o eventos pasades que generaron las utilidades
a distribuir,
lara le contabiiidod de ificaciones, reducch liquidaciones de

NIC 19 Acla las madificaciones, cciones y liquidac | plan 1 de enero del 2019

de beneficios definidos,

Aclara que, siun préstamo en especifico permanece pendiente después de que el
NIC 23 active calificado esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los 1 de enero de 2019
préstamos generales.

Aclaracién sobre el registre a large plaze de una inversidn gue ne esté aplicando e

NIC 28 . . 1 de enero del 2019
valor patrimeniol propercional
MIF 3 Control de ung empresa cue es de una operacién conjunta es une adquyisicidn por 1 de enero del 2019
etapa
NEIF © Enmiendz a la NIF ¢ reluc!o_nndq con |os compensationes negativas de ciartas 1 de enero d 2019
condiciones de pagos adelantados
La parte que fiene control conjunto de una empresa que constituye und operacién
NIF 11 cohjunta no debe medir sus participaciones previamente mantenida en la operacién 1 de enero de 2019
conjunta
NIE 16 Esta norma reemplazar.ol o la NIC 17, bajo esta norrnufhwc pruchcameme_ se debera 1 de enero del 2019
recenocer un activo per derecho de uso ¥ un pasive por arrendamiento
Interpretacién que clarifica el reconocimiento y madicion de la incertidumbre de
CINIF 23 ciertos tratamientos del impuesto a la renta y el uso de fa MIC 12 y NIC 37 T dle enerc del 2019
NIC lsy MNIC Medificaciones para aclarar el concepte de matgrialidad 1 de enero del 201
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocic 1 de enero de 2020
NIF 17 Reemplazara fa NiIF 4 Contrates de Seguros 1 de enero de 2021

La Compaiiia no ha concluido aln con el andlisis de los principales impactos que se tendrd por la
aplicacién de las nuevas rormas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaciones v juicios contabies

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables ol sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futures.
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Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas gue no
igualardn a los correspondientes resultados futures, sin embargo, llevan a una presentacién razenable de
los Estados Financieros, a confinuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Presiaciones por pensiones

E! valor actual de las obligacicnes registradas por concepte de jubilacidn patronal y desahucio son
calevladas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipotesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por o que cualguier cambio
en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar gjustes en el
futuro.

4.2 Vidus vtiles y deterioro de actives

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracién es quien determina las vidas Gtiles estimadas y
los torrespondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y equipes, esta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compafiia.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas
en respuesta a cambios significatives en las variables del sector al que pertenece la Compuafiia.

Gestidn del riesgo fnanciers

Las actividades de la Compafila la exponen o varios riesgos financieros: riesgo de crédifo y riesgo de
liquidez.

Lo gestidn del riesgo estd o cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafiia, mismos que se
encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las dreas
operativas de la Compuafiia, de manera gque estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econdmica de sus flujos ¥ activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compadia.

A confinuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacion
y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacidén actualmente en use por parte
de la Compafia.

Riesqo de crédito

£l riesgo de crédito se refiere o que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultande en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compania mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las
polificas establecidas por ia Compaiiia mediante su deparfamento de cartera, ademds de obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumpiimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un ndmero considerable de clientes, sin que
exista concentracién de crédito con ninguna de estas.

La Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesae de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que fiene le Compafiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plaze, asi como la gestion de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.
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Efectivo en Bancos v Activos Einancieros

El efectivo en bancos y acfives fingncieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacién:

Calificacién
Entidad Financiera 2018 2017
Banco de Guayaquil CA AAA J AAA- AAA / AAA-
Banco del Austro 5.A Ad- AA-
Bance Amazonas Ab+ A+
Banco Internacionat AAA Abb

Gestion def capital
El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestidn de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento

esperado.

La Administracién de la Compafiia realiza uvna revisidn frecuente de lo composicién del capital y los
riesgos.

La Adminisiracién efectiia una evaluacion periddica de la posicidn financiera de la compafiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para confinuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

indices finangieros

Les principales indicadores financieres de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$ 6.101.798
Indice de liquidez 2.27 veces
Pasives totales / patrimonio 5.27 veces

La administracién considera que los indicadores financiercs estan dentro de los rangos en base al tamario
y sector en el que se desenvuelve lag Compafiia.

instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los actives y pasivos financieros estdn conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciemhbre

Note 2018 2017
Corriente N,o Corriente l\'lo
Corrienie corrente

Activos financieros:

Efectivo ¥ bancos 7 809.015 - 433.219

Cuenfas por cobrar
comerciales y otras cuentas por 8/ 3.791.087 - 4.564.542 10.378
cobrar
Total 4.600.102 - 4.997.761 10.378
Pasivos finuncieros:
Costo amonizado:

Cuentos por pagar g
comerciales y otras cuentas por ’21 Y 4.073.013 5.477.820 1.684.193 7.867.042
pagar

Préstamos 13 498.640 266,644 38.997 -

Total 4.571.653 5.744.464 1.723.190 7.867.042
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7. Efective y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2018 2017
Crijc general 10.044 1.335
Caja chico 51 11.341
Bancos 793.860 420.543
Toral 809.015 433.21%9

Los fondes presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccidén para su uso inmediate.

8. Cuentas por cobrar ne relacionados

Los saides de cuentas por cobrar al 31 de diciembre dal 2018 ¥ 2017, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2018 2017
Clientes 3.9446.848 4.353.293
Cuentas por cobrar venta de cartera 76.353 748.426
Provisién cuentas incobrables (644.065) [655.649)
Total 3.379.136 4.446.070

Anualmente la Compafiia realiza un andlisis individual de las cuenias por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deteriore y esiimar la provisién a registrarse por este concepto.

Medidion de pérdidas crediticias

La Compafiia midié las pérdidas crediticias en funcidén a método simplificado de NIIF 9 Instrumentos
Financieres. Para determinar la cartera ha sido agrupada en funcién al vencimiento y se ha determinado
la probakilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejande la posibilidad de que ocurra y de que
no ocurra esa perdida crediticia analizando los fres dltimos afios.

Lus cuentas por cobrar deterioradas han disminuido en funcién del afio 2017 debido a gque se emiti
todas de créditos por los valores pendientes. Adicionalmente se dio de bajd la cartera incobrable.

Moyimiento de provision para cuentas por cobrar deterioradas

La variacion del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalia a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Salde al inicio (655.649) {5.124.573)
Pérdidas por deterioro reconocida en el periodo {126.586) {23.300)
Importes eliminadoes camo incobrabies 143.170 4.492.224
Tetal (63%.065) {£55.649)

9. Ofras cuenias peor cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de ofros actives financieres se detallen a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Valores del exterior por recuperar [¥) 346.239 -
Anticipos a proveedores locales 10.535 2772
Cuentas por cobrar Retencidn Judicial B8.535 8.535
Seguros pagados por anticipado 7.500
Cuentas por cobrar garantias 4.604 44.277
Total 377.413 79.984
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(*) Correspende o la transferencia S898290 por USD$ 329.700 de la cuenta bancaria No. 550611545
Banco Internacional que no pudo ser aplicada per el banco pagador de los fondos debido a que el
nombre del beneficiario no coincide con la cuenta por tal motivo se encuentra en proceso de reclamo.

Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a confinuacin:

31 de Diciembre

2088 2017
Inventarios 4.467.373 3.439.087
Importaciones en transito vehiculos 1.787.512 1.969.021
Importaciones en transite repuestos 203.585 212,935
Provision Deterioro VMR {239.415) (351.253)
Totul 6.219.055 5.269.790

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2018 y 2017 fue de USD$ 5.942.838
y USD$ 4.362.966 respectivamente.

Lo totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicidon de los saldos de actives y pasives por impuestos
corrientes se presenta a centinuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2018 2017
Actives por impuestos comientes
Impueste g ia renta ?.402 -
Impueste al valor agregado 74775 642
Total activos por impuestos corrientes 84177 642

Pasivas por impuestos corfientes

impuesto a la renta 75.708 68.38%
impuesto al valor agregado B8.408 5.269
Total pasives por impuesios corrienfes 84.116 73.658

Tanto los aetivos coma los pasivos por impuestos corrientes van o ser recuperades ¥ cancelados en el corto
plazo.

Propiedad, plante vy equipo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguienfes:

Descripcion 31 de Diciembre

2018 2017
Terrenos 1.252.243 1.252.243
Edificios 452179 452179
Muebles y Enseres 170.386 168.529
Equipe Computacién 167735 165.363
Vehiculos ¥ Equipo Caminero 115.122 120.058
Macinaria Y Equipo 68728 55.217
Repuestos y Herramientas 30.568 29.398
Equipos de Oficina 15.453 10.033
Construcciones en curso - 19.811
Instalaciones - 43,297
Depreciacién acumulada (575.093) {557.080)
Total 1.697.321 1.779.048
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2018

L Salde af inicie  Bajas y ventas . Saldo al final
Descripcion . Adiciones . _ o
del ofic Reclasificaciones del afie
Terrenas 1.252.243 - - - 1.252.243
Edificios 452179 - - - 452179
Muebles y Enseres 168.529 1.857 - 170,386
Equipe Computacion 165.363 {3.672} 5715 329 167.735
Vehiculos y Equipo Caminero 120.058 (28.563} 23.627 - 1153122
Maquinarie Y Equipo 55217 {1.065} 12.548 2.028 68,728
Repuestos y Herramientas 29.398 - 3.263 {2.093) 30.568
Equipos de Oficina 10.033 - 5.749 {329} 15.453
Construcciones en curse 19.811 - - {19.811) -
Instalaciones 63.297 - 20,446 {83.743) -
Total 2.336.128 {33.300) 73.205 (103.619) 2.272.414
Depreciecion acumulada {557.080) 2.336 135.839) 8.490 (575.093)
Total 1.779.048 {23.964) 37.366 {95.129) 1.697.321

Activos en garantia
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ferrenos y edificaciones con un suldo en libros de
USD$1.704.422, han side pignorados para gorantizar los préstomos de la Compaia por

USD$1.553.474. La Compafila no estd autorizada o pignorar estos activos como garantia para otros
préstamos ni para venderlos a otra Compahia.

13. Qbligaciones bancerias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Chbligaciones con Instituciones Bancarias
Corresponde a préstomo con ef Bunca del Bonco del
Austro cuya tasa osciende o 12% anual, garantizado
con vna bipofeca sobre bienes inmuebles de o
Compadia Nata 12,
Corto plaze 498,640 38.997
large plazo 266,644 -
Total 765284 38.997

14. Cuentas per pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de gyentas por pagar comerciales es el

siguiente:
Descripcian 31 de Diciembre
2018 2017
Proveedores locales varios no relacionados 1.058.517 439.230
Lifan - 383.011
Changhe - 893
Basvon - 410
Total 1.058.517 823.544

El pericdo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 40 dias desde la fecha de la feciura.
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15.

16,

17.

i8.

Cuentos por pagar relacionadas

A confinuacion, se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2018
y 2017

N 31 de Diciembre
Descripcidn

2018 2017
Cuenta por pagar Autoline 2.502.091
Cuenta por pagar Globaltrait 159.359 -
Cuenta por pagar Maxioil 42758 -
Cuentas por pagar Leasingcerp 31.682 520.000
Total 2.755.890 520.000

Los préstamos mantenidos con los accionistas de Compaiiias no fueron medidos al costo amortizade
debido a que no se cuenta con las condiciones necesarias para hacerlo, esto porgue no se han definido
sus plazos de vencimiento.

Beneficios empleados corto plare

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra o
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2018 207
Participacién trabajadores [Ver nokr 17] 79.644 63.288
Vacaciones 18.445 26.297
Décimo tercer sueldo 6.335 7.323
Décimo cuarto sueldo 2516 1.465
Total 106.940 $B.373

Participacion o irabajadores

De conformidad con disposiciones legales, fos frabajaderes fienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable o las utilidades liquidas. Los movimientos de la provision parg
participacién a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al inicio del afio 63.288 47.231
Provisién del afic 32413 16.057
Pagos efectuados {16,057} -
Total 79.644 53,288

Impuestes diferidos

Activo por impuesto diferido

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futures relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacién de pérdidas obtenidas en periodes anteriores,
que todavia no hayan sido objeto de deduccién fiscal y la compensacion de créditos no ufilizados

procedentes de periodos anteriores.

A continuacion, se detalla la composicion del salde de impuestos diferidos:

. s 31 de Diciembre
Deseripeion

2018 2017
Pérdidas por deteriora de inventarios 5¢.254 84.764
Provisiones por jubilacién patronal y deschucio 2,288 -
Total 61.542 84.766
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9.

20,

A partir del afio 2018 la Compafia aplicard lu tusa del 25% de Impuesto o la Renta, de acuerdo a la
Ley de Reactivacion de la Economia, Forfalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestidén
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017-

Los gastos (ingresos} por impuestos diferidos e impueste @ [a renta por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 son atribuibles a o siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 72617 71.065
E'F.ecr.o por la liberacidn/constitucidn  impuesto 93924 168.572)
diferida

Transocciones con pories velacionaodas

Bengficios g gorfo plazo paggode o personal dave gerenciol de lg Entidod

El total de beneficios o corto plaze percibides por el personal de la Entidad durante el afio 2018 asciende
a USD$ 63.474.

Beneficios empleados Posi-Emplee

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume o continuacién:

oo 31 de Diciembre
Pescripcion

2018 2017
Jubilacién gatrenal 11160 12.384
Desahucio 6.954 10.30%
Total 18.124 22.693

Movimiento empleados post-emplea
El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2018 y 2017 se detalla a continuacion:

Jubilocidn patronal

31 de diciembre

Descripcion 2018 2017
Saldos al comienze del afic 12.384 21.286
Costo de los servicios del periode cordente 4.987 B.844
Costo por intereses 937 882
Ganancias actuarigles {2.618) (10.948)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {4.530} {7.680)
Saldos ol final 11.160 12.384
Desahycio
Descripcian 31 de diciembre
2018 am7
Saides al comienzo del afic 10.309 10.151
Ajuste saldo inigial {417) -
Casto de los servicios del periodo corriente 3.556 3712
Costo por intereses 739 414
Pérdidas/{G anarcias) actuariales 197 {3.399)
Beneficios pagados {7.429) {569}
Saldos al final 6.964 10.309

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definides fueron redlizados et 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un advario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicic actual y el
costo del servicio anterior fueron calculades utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
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21.

22.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser afribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerande el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero o través det tiempo, el incremento salarial y las
prebabilidades de pago de estos beneficios.

Las gonancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de [os cdleulos actuariales son las siguientes:

Descripcidn 2018 M7
% %
Tasa de descvento 772 7.57
Tasa de incremento salarial 2.20 3
Tasa de rotacién 11.98 23.25

La Administracion de la Compafiia aplicd con uniformidad la tasa de descuento en los pericdos 2017 y
2018 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corperativos de alta calidad de
Ecuador.

COiraes cuentas por poger

Un resumen de las cuentas por pagar a large plazo reportadas en los estadoes financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2018 2017
Cuentas por pager accionistas 5.477.820 4.937.296
Cuentas por pager Autoline - 2.704.429
Cuentas por pagor Glokal - 162.559
Cuentas por pagar Maxioil - 62.758
Total 3.477.820 7.867.042
Ingresos
Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:
Descripeion 31 de Diciembre
2018 2017
Ventas 12.341.162 9.085.270
Comisién de vehiculos usados 101.666 185.341
PACK 01 65.31¢
Transporte Y Flete 0% 1.525 B23
Descuento en ventas (987.010} (887.953)
Devolucién en ventas [2.660.251) (2.044.873)
Total 8.862.411 5.338.608

Contratos con clientes

Los ingresos ordinarios reconecidos al 31 de diciembre del 2018 en un 100% corresponden a contratos
con clientes en los que se determinaron las obligaciones de desempefio correspondiente  la fransferencia
de bienes dentro del precio de sus contratos ha identificado contraprestaciones variables como
devoluciones, descuentos por pronto pago y garantia por mantenimiento.

Descuentos: La compaitia tiene una politica de otorgar el 2% de descuento a los clientes, que pagan de
contado para ello la Administracién ha evaluado que debido a la frecuencia con la cual son otergados
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los descuentos, existe un valor significative al cierre del ejercicio fiscal que debe ser reconocido como una
obligacién con los clientes.

Devoluciones: La Compaifiia establecié como politica recibir devoluciones de productos inconformes hasta
30 dias luego de efectuada la venta, en funcidn al andlisis y a la recurrencia con la que los productos
han sido devueltos en el dltimo afio, se evalta que al cierre del ejercicio fiscal estc generu el
reconocimiento de una obligacién con los clientes significativa.

Garantias: La Compafiia ha evaluado que las garantias, proporcionan al cliente un servicio adicional a
la seguridad de que el producto cumpla fas especificaciones acordadas, por lo cual este ingreso debe
ser reconocido como ofra obligacién de desempefio, e identificar el precio que correspende por
separado.

Pasivos de contrato.-

Descripeion 31 de Diciembre
2018 207
Provisien Deveolucidn 2.413 2.413
Provision Garantias 371414 31.414

23. Costo de venias

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigues:

Descripcion 31 de Diciembre
2018 20017
Costo de ventas 5.563.571 4.089.964
Costo de ventas talieres de servicios 66.022 110.940
Costo de PDI 313.245 162.062
Total 5.942.838 4.362.966

24. Gastos cdminisirafives v gastos de operacion

Un resumen de los gastos administratives y de operacién reportades en los estados financieros es como
sigue:

Gastos administrativos:

Deseripeién 371 de Diciembre
2018 2017
Honorarios 283.568 269.826
Impuestos 95735 25.663
Vigilancia 39.200 46,237
Sumirdstros 30.039 28206
Servicios basicos B.375 B.362
Otres 6732 14.476
Alimentacion 3.253 3.009
Perdida venta de cartera - £89.739
Total 466.902 485.518

Gastos de operacidn:
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25.

Descripcion 31 de Biciembre

2018 2087
Arriendos 1.046.15C 144.000
Empleados A4B5.354 569.097
Mantenimiento 169.896 163.603
Pukiicidad 153.606 06.137
Deterioro de cartera 126.586 23.300
Garontias 78.888 7.708
Comisiones a terceros 68.322 28.399
Instaiaciones 63.297 -
Servicios basicos 59.950 64,797
Mavitizacion 39014 39.862
Depreciacién 33.076 34141
Seguros 25.320 23.074
Honorarios 24.264 7919
Combustibles y lubricantes 15759 15175
Gesticn 15.630 3.319
Impuestos 10.003 14.467
Gastos de vioje 9574 23.623
Homologaciones 6782 8.457
Suministros 2.293 4.322
deterioro inventarics - 303.692
Otros - 37.538
Total 2.433.766 1.552.630

Impuesto a la renta

De conformidad con ley de Reoctivacion de lo Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién vy
Modernizacién de la Gestién Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa pora el impuesto o la renta a partir def afio 2018 se calculard en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién siempre y cvande la participacién de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda @ personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuvador, cuando la
Compafiia fenga participacidon accionaria de personas naturdles o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberé considerar lo siguiente:

Parlicipacion menor al 50%: % Parlicipocion % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 25%
Parlicipacian muayor af 50%: % Porticipacion o4 IR
Compatfiia domicilinda en paraiso fiscal 55% 8%
Persona natural ¢ sogiedad residente en Ecuador 45%

Cuande una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue ufilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencidn en la fuente de
impueste a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos ¢ beneficies anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicic de la retencion respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efeciie el pago.

Sin perjuicio de la retencidén establecida en el parrafo anterior, cuande una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a uiifidades a favor de sus soclos o accionistas, antes de la
terminacidn del ejercicic econdmico y, por tanto, antes de que se conozean los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta debera efectuar [a retencidn del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
ser@ declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacidén entre la vtilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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Descripcion 018 2017

Utilidad segdn libros antes de impuesto a la renta 111.642 33.283
Més gastos no deducibles 246.118 377.850
Deducciones adicionales - (88.109)
Generacidn y reversion de diferencias femporarias {101.419) -
Base imponible 255.141 323.024
Impuesto a la renta calculude por ef 25% y 22% 64.035 71.065
Anticipo calcviado 72.617 40,174
Impuesto ¢ la renta corriente registrado en resuliados 72.617 71.065

Anticipo calevlado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto o la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resyita de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados ¥y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Durante el afic 2018, la Compafiia generd un anticipo de impuesto ¢ la renta de USD$72.617; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USD$64.035. Consecuentemente, la Compania
registré en resulfados US$72.617 equivalente al impuesto a la renta minimo.

La Compafia no ha sido revisada por |as auteridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revisién
los ejercicios del periode fiscal 2016 ol 2018.

Ley Orgdnica parg el Fomento Productive, Atraceion de Inversiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad
v Equilibrio Fiscal

Remision de inferés, mulias y recargos

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya administracién y /o recaudacidn le corresponde Unicamente ol Servicio
de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y las resoluciones
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas.

Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterieridad al 2 de abril de 2018, asi como las
obligaciones correspondientes a fu declaracion anuval del impuesto o la renta del ejercicio fisca! 2017,
no podran acogerse a la remisién prevista en este articulo.

Infereses, multas y recargos para obligaciones poironales con el Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social

La reduccion de infereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en mera generadas y
en firme hasta el 2 de abyril de 2018, de conformidad con los pardmetros establecidos en esta Ley. Se
incluyen las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acverdos de pagos parciales o convenios de purga
de mora cuyas planillas hayan side emifidas hasta el 2 de abril de 2018,

Asimismo, podran ser objeto de lo reduccidn, los intereses por obligaciones pendientes originades por
responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de abril de 2018.

MNo estdn sujetos a la reduccién prevista en este Capitule, las obligaciones en mora correspondientes a
fondos de reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valeres, extension de salud,
préstamos guiregrafarios, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios. Adicionalmente, se excluyen
de esta reduccion, los intereses, multas y recargos generados de las afiliociones extemporéneas
registradas después del 2 de abril de 2018.

Remisiones en ofras insfituciones
Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes

de pago hasta el 2 de abrii del 201 8, por servicios bdsicos que proporcionan las empresas de la Funcién
Ejecuitva, amparadas en la Ley Orgdnica de Empresas Pablicas.
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Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos actives
productivos, estaran exoneradas del pago del Impuesto o la Salida de Divisas por pagos al exterior, por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecvader, del
correspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracién de! impuesie u lo renta pare inversiones en indusirias bésicas (aplicable desde el 21 de
agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de [a vigencia de la Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Emples, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en
los sectores econdmicos determinados como industrios bdsicas, de conformidad con la definicién del
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, tendrén derecho a la exoneracién del
impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. Ef plozo de exoneracién serd contado desde el primer afio
en el que se generen ingresos otribuibles directa y dnicamente a la nueva inversién.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Distribucién de dividendos o utilidades

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidodes gue se aplique al ingreso gravado serd equivalente
a |lo diferencia entre la maxima farifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible. (Forma de cdlculo a
partir del 21 de agosto del 2018).

lo dispuestc no obsta la aplicacién de los métodos para evitar la deble imposicién conforme lo

establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser el caso.

Gastos de publicidad:

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingreses gravados. (Aplicable a partir del periodo 2019).

Impuesto o la renta Onico a la utilided en la enajencocion de gcciones

Se cambié a una tarifa progresiva sobre los utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
v otros derechos que permitan la exploracion, explotacién, concesion o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mds alta la del 10%.

impuesto al valor agregado

- El uso del crédito tributario por el Impueste al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
impertaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta deniro de cinco afios contades desde
la fecha de pago.

- lLos exportadores de servicios pueden obtener la devolucidon del IVA pagado y retenido, en la
importacion o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacion y comercializacion de servicios que se exporten, que no haya sido vtilizado come crédito
tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto_a la salida de divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacidn de obligaciones mediante
la compensacion.
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Ley Qrgdnica parg la Reactivacion de la Economia, Fartalecimiente de la Dolarizacién y Modernizacién
de lg Gestién Financiera

- Tarifa de Impuesic a fa Renta o nivel general.~ Se incrementa lo tarifa del 22% ol 25%; asi misme,
se gravard o tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similores residenfes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacidn directa o indirecta.

Se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible para las seciedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econdmico).

- Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrdn acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversidn las siguientes sociedades:

- Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mdas de compenente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptive, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrdn obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertide en activos productivos.

- Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habitrales.- Las sociedades que
tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicion de
exnartaderes habituales, mantendran la tarife del 22%. Para exporicdores hobiiuales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerdan
por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracién IR para nvevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien sy actividad
econémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracién del Impuesto o la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operaciongles, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujete pasivo pueda acceder a mas de
una exencién, por su condicidén de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd o aquella que le resulte mas favorable.

- Base imponible pura Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccién bdsica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).

- Deducciones por desahucio y jubilacién.~ Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme fo dispuesto en el Codigo del Trabajo,
gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, come deducibles o no,
para efectos de Impueste a la Rentq, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacién por desahucio
¥ de jubilacidén patronal.

- Bancarizacién.~ Todo pagoe superior a USD $ 1,000.00 obligateriamente deberd utilizar cuciquier
institucion del Sistema Financiers pard realizer el pago, a través de giros, fransferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débite, cheques o cualquier ofro medio de pago elecirénico.

- Soncién por eculiamiento patrimenial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicic de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normaotiva vigente, la informacion de su
patrimonio en el exterior /o su valer, ocuttdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus actives o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior {2017), el mayor de fos dos, calevlados per cada mes o
fraccidn de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los actives o del monto
de sus ingresos, segin corresponda.

- Sujeles Pasives obligadss de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estdn obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultades que arroje la misma. También lo
estarén las personas noturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
{2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrolten
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,

w230 -



artesanocs, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podrd ser ampliado
en el Reglamento o esta ley.

Deducciones en el calcule del Anticipe de Impueste a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas o llevar contabilidad
no considerardn en el cdlorlo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, tos sueldos
y salarios, Io decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social ebliguiorio.

Asi mismo, para efecto del cdlculo del anticipo del Impueste a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes o activos, costos ¥y gostos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
cerresponda, los montos referidos o gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi come
la adquisicién de nuevos activos productives que permitan amplicr te capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

Devolucién del Anficipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccion o exoneracién del pagoe del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en ef Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes tronsacciones
gue tengan los confribuyentes ¢on Paraisos Fiscales:

En relacién o la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza piklico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de ia Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrolle de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuader.

Estas exenciones no seran aplicables en los casos en los gque el perceptor del pago esté domiciliado,
seq residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, o se trate
de pagos efectuades a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracion Tributaria como preferentes, safvo que se cumplan [os criterios establecidos en el
Comité de Peolitica Tributarin mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimes, tiempos de permanencia y estdndares de transparencia.

Devolucion de ISD en le eclividad de exportacién.~ Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédifo tributario, tienen derecho o la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en lo importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, ¢on la finalidad
de que sean incorporados en proceses productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca para el efecio,
mediante resolucién de caracter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los gue se hace referencia este articulo, serén los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de furismo receptive, conforme las condiciones y [imites que
establezca el Comité de Politica Tributaria,

impuesio a los Consumes Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccion nacional o bienes impartados, se determinard con base en el precio de venta al publico
sugerido por el fabricante ¢ importador, menos el IVA y el ICE o ton base en los precios referenciales
que mediante Resolucion establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

impuesto o los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasives los bancos, cooperativas de aherro y
crédite y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Codige Organico Monetario v Financiero; sotiedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacién, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
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condiciones, fimites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Finandiera.

Actus de Determinacion v Liquidaciones de Page.- No tendrdn el cardcter de reservado las Actas
de Determinacion y Lliquidaciones de Pago por diferencias en la declaracidn o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria con el sefialamiento del estado
en gque se encuentren.

Dinere Elecirénico.~ Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operades por las
entidades def Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizados con medios de pago electrénicos se liquidarén y de ser el caso
compensaran en el Banco Central del Ecuador de confermidad con los procedimientos que establezca la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Registre Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resotucion No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

Bisqueda de Compefiios Comparables- Eb indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compafiias comparables debera ser calevlado utilizande la dltime informacidn de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros viilizadu para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningin caso serd aceptada como vdlida la segmentacién atendiendo exclusivamente o un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos faciores a los rubros de un estadeo financiero.

Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccidn de la parte analizada, al aplicar métedos de
mérgenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacion. Para el
desarrollo del andlisis de precies de transferenciq, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los eriterios previamente detallados, se podré realizar ef andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

Comparables ubicedos en pareises fiscales.- La seleccion de comparables no podrd incluir
compafiias ubicadas en paraises fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segdn ia legislacién tributaria ecvateriana.

Justificacion de los gjusies de capital de las cuenias de actives y pasives.- los qjustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacion como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econémica de las operaciones analizadas y aquella de los
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relocionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto @ la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscol en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unides ($ 3.000.000}, deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuade operaciones con paries relacionadas locales y/o
domidiliadas en el exterior, dentro del misme pericdo fiscal, en un monto acumulade superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América {$ 15.000.000) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacienadas durante el afio 2018, no superaron el importe
acumulado mencionado
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Capital social

El capital social auvtorizade de la Compafifa asciende a USD$200.000 divido en doscientos mil acciones
nominativas y ordinarias de un délar {US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la viilidad anval sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para abserber

peérdidas.

Otros resultades infegrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provisién de jubilacidn patronal y deschucio.

Resultados acumulades
Esta cuenta estd confermada por:
Resulfados acumulados primera adopeién NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

Bl saldo acreeder, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Glfime ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

Utilidades retenidas:

El salde de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compadiia y puede ser utiizade para
la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros, no se produjeron
eventos gue en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto impertante sobre
los estados financieros adjuntos.

Aprebacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaifiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn
de la Gerencia de la Compafiig, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.
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