Quito, 7 de abril del 2018

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR El ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

La compafia PALS ECUADOR CIA. LTDA,, esta constituida en la Republica del Ecuador,
cuenta con todos los permisos que toda compafia de su clase requiere y su objeto
social es brindar servicio de seguridad y vigilancia privada.

La compafia podra realizar en general, toda clase de contratos civiles, mercantiles o de
cualquier otra clase de actos y contratos a de cualquier otra naturaleza, permitidas por
la Ley con relacién a su objeto social.

Los estados financieros de PALS CIA. LTDA., para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2017, fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su
emision el 7 de abril del 2018.

En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros fueron aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el dolar de los Estados Unidos de América
(U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion:

Los presentes estados financieros de PALS ECUADOR CIA. LTDA., han sido preparados
en base al costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas



abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en
condiciones de crédito normales.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo:

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible en caja por fondos
que se utilizan en las operaciones normales de la Compafiia, depdsitos de libre
disponibilidad en bancos o inversiones Financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan
sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

2.5 Cuentas por cobrar:

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacidén en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son valorizadas a su costo amortizado, lo cual, es igual al valor de
la factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva
de riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). El calculo del costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccién no
tiene costos significativos asociados.

Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar.

Baja de un activo financiero: La Compafiia dara de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafila no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconocera su participacién
en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.



2.6 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacion y condicién, neto de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas. El valor neto realizable es el precie de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El valor neto
realizable también es medido en términos de obsolescencia basado en las
caracteristicas particulares de cada item de inventario. El costo se determina utilizando
el método promedio ponderado.

2.7 Propiedad, planta y equipo:

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisiciéon y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacion, modernizacion y mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida util de los bienes se
capitalizan corno mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos
de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de
baja en el momento de su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios
econémicos de su uso o disposicion.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicaciéon y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La
depreciacion es calculada linealmente durante la vida util econémica de los activos,
hasta el monto de su valor residual.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.



2.8 Activos Intangibles:
2.8.1 Activos Intangibles adquiridos de forma separada:

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacidon son revisados al final de cada
afho, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrada sobre una base
prospectiva.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles:

Al final de cada periodo la compafia evalla los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el impone recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2017, no se determin6 deterioro de activos tangibles e
intangibles.

2.10 Cuentas por pagar:

Representan todas las cuentas que tiene PALS ECUADOR CIA. LTDA. por pagar sean
clientes, proveedores o sean estos trabajadores.

2.11 Impuestos

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

Impuestos corriente y diferidos:



Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
registrados en los resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado
integral o se registre directamente en el patrimonio.

La empresa adoptd como politica no realizar la medicion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

2.12 Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad.
Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que la Compafiia asumira ciertas responsabilidades.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.13 Beneficios empleados:
2.13.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se
reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo
que se han de pagar por tales servicios.

2.13.2 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio:

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
son determinados en base al correspondiente calculo matematico actuarial, realizado
por un profesional independiente, y es determinado, utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial



Otros Resultados Integrales:

De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% dela ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afhos de servicio.

2.13.3 Participacion a trabajadores:

De conformidad con disposiciones legales, la compafia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es
politica de la empresa efectuar la provision en el gjercicio en que ocurren.

2.14 Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso ordinario de las
actividades se valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
neto de descuentos comerciales.

2.16 Compensacion de saldos:

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida O permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la
Nota 2, la Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisién y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables.

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

3.2. Provisiones para jubilacién patronal y desahucio

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

3.3.Vida util de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafia revisa la vida util estimada de
propiedades, planta y equipo al final de cada periodo anual de capital, la Compafia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2016, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compafia.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de
mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden el riesgo de
tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos en
bancos.



4.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones con clientes
que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por clientes distribuidos entre
diversas industrias, comercios y areas geograficas. La evaluacién de crédito es continua
y se realiza sobre la condicion financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Riesgo de liquidez

La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la Compafia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plaza, asi como la gestién de liquidez.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las
obligaciones financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de
2017.

4.4 Riesgo de tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de
interés de mercado. La exposicion de la Compafia al riesgo de tasa de interés se
relacionada principalmente con las obligaciones financieras con tasas de intereses
reajustables.

4.5. Gestion de capital

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafia es asegurar que esta
mantenga una calificacion de crédito solida y ratios de capital saludables para
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafia gestiona
su estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
economicas. A fin de mantener y ajustar su estructura



Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras. no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccidon de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos del impuesto a la renta:

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos y utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente
en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar Ia retencidn
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira credito tributario para la empresa en su declaracion de
impuesto a la renta.

5. CAPITAL SOCIAL:

El capital social de la compafia es de US$10.000, dividido en diez mil acciones
ordinarias de US $ 1,00 (uno) cada una.

6. RESERVA LEGAL:

De conformidad con la Ley de Compafias de la utilidad liquida anual debe transferirse
una cantidad no menor al 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por
lo menos el 50% del Capital Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para
absorber perdidas.

7. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros, abril
del 2018, no se produjeron eventos que en opinién de la administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.



8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por el Directorio y seran presentados por los accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinion de la gerencia de la compafiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

Atentamente,

C L/

No /,QE-— /A
LCDA. CAROLINA RECALDE CERDA JUAN CARLOS LEON ALBUJA
GERENTE CONTADOR




