LUGD & LUGO CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERQS
CORRESFONDNENTE AL PERIODO TERMINADO AL 51 DE DICIEMEBRE DEL 2012

fEm dilares Americancs)

1. INFORMACION GENERAL

LUGO & LUGC CIA LTDA.: (En adefante “la empresa®} £x wuna Emprass kgaimeos
CONSMLD en el Couader, segan escrlura del 2 ae Seplembre ael 2007 nscrdg en ef
Hegisiia Moercantil, Molarln TT del canlin Quiln cor fecha 27 de febrem el 2002

QBJETO SQUIAL: Lo omprosn se dodicarsdt o Ja prestaciin de sorvseios de esesorla,
reprasenbicitn,  amslonna  p o geshon furidics,  admwesiative,  econowica,  financiera,
immohiliaria, confable, v oe recersos homangs. Represenfar prfesonal ¥ jrdcamente en
fording Ing rawnpoes del derecho p arle fodas (s autondades sdminiciratives p iudiciales.

PLAFO DE DURACION: b0 ofic: contades g partic de ja fecha de inscnpoion del conirato
cangliulivo en el Regisira Mercantl dol 27 do Febroro ded 2062,

DOMICILD) FRINCIFAL DE LA EMPRESA: Ay, José Tamayo N24-335 v Baquenzo Morono,
(oo - Ecuarior

DOMICIIO FIFCAL: Tl viigad de Quato con RUG, 1791827775001

£. BASES DE FRESENTALION OF | A8 CUENTAS ANUVALES

A cenIiaHaGn se gesenEen 3y pincipales bases contables adooladas ot lo preparacion de
estos exlaoos Frentiergs PYMES

2. 1. Bazps de Prezeniaclin

Loy Esfadps Fingngieres oe (3 empresa B¢ fan preparado o acuerdo con las Mormas
ftermacionales o infmiacion Financiera paa pegaefies ¥ ediones anhdades (MEF pare fa
FYMES), odoniadaz poria Superntendencie de Comparviazs, Loy Exfadoys Feroncamos se har
elabarado de gouerdo con of enfogue dol costo fustdrico.

Ld greparecion de estos Estados FHnancioras conforme oo fas NIUF, exigen of 150 da certas
eastimaciymes contables. Tambien oxige A s Gereocia que ejerza s wicio en of grocess de
aplicar Doilticos corrlabies

Loy presgrles exfedos financiercs hen sidc preperadcs & pats de os repisiros o
rontahiidad mantaniges por k& emprass v fomufados:

* For 2 GEATACKE frRe Sonositatnla p anbanior de fog sefiores Sockos en Junta General

v P phmmees wee e aceerdu con Jooeslablecids pov les Mormas fmernacionaies de
formacion Financiers (WIF pars PYMEZ)L adootadas por g Suporinleddencia e
Camparifas, de manera obligalona para el enlidsdes bejo su control,



22

s Temiendn en consideracion fa lolaiad da les panoipies v rormag confables oe valorocion
e los achvios de aplicaodn obligatona.

» £ fa Node N° 4 Procaoy, pofitces conlzbles ¥ crieros de volorecidn, S resumon
pricipng confaties p cofencs de valorackdn de fos achvos mras sipgnificativas apfcados en 8
prizppwamnin ife los Erladas Financierss del efencicia 2012

w D foorkr gug muestre [z imagen fiel del patimonio p de la siwacian financiera et 21 g
diciembery el 2017 v de fog resados de 5US operaciones, e s Carbios e ol pelrrmmi
aetn y e foy fkas oo efective, ouwe g fhan producido an la empess v el aemon femmineds
en £33 facha.

Logs estados financieres de la empresa, covespondenfes & epmice 2011 fueron aprobados
porla funta Geaorsl oe Bocios getebrada of 37 de marzo del 2012 Estos estados fivancienss
anuatos fuersh confecuionadus de BCHerds & pRACRDS confaties goneralments oceptados &
tovador, Mormas "NMECT y por io fando, mo colrmidorr con o8 safoy ded srurccr: 2012 gua fen
swlo mehintes en ios presentes esisdos Mencieros fos cuskes han side preparados oE
acusiio 8 fas Mormas nterpaciomales o Infveacidn Finansiecg “ANFE cara PYMES"

Adopcitn de fas Normas lmemacionales oe Infermecion Firanciera “NWF

Proawnciamientos cormlables y regulatorfos on Ecuador

Los Estadas Financenss comespondicrics of ojegruimin lerminace o 31 e diciernbre del 2012
hah Lide: [og primerog plaboredos de scuerdo 8 68 Nomres @ interpretaciones, emitides por &
TASE. fas cuales mcluyen fas Momas Infermaexiiates oe Inkyrmacion Firanciers [MWAE), fas
Naormas infemacionairs e Covidahaitad (W) Les “NMorrss Infemecioralies e nformmacicn
Fingiciere MIF® sdopladas er el Ecpador segun Resabucion Moo 060 1[CLO04 ol 21 oo
agasto del 2006, publicads o Regratne Oficial Mo 348 de 4 oe sepliembye del mismoe arid,
Resoucidn Mo, 08 G DEC 010 el 20 ok nowembre del 2008, publicads e ef Registro Offci
No. 488 def 37 e dwmemnbee det 2008, en la crel se extabiece of cronograma de gplicacidn
obfigatoda de fxs Movinas Inhsrnaniorates de infomrecion Financiera MIF v fa Resolucitn No.
SCHH CPAFRS G010 det 11 de oclubve def 2071, publicada en e Reqisto Oficial Mo
BE0, er &f cusl se estabiece ef Reglamentn para fa aplcoonin de las Normay frlernecionsies
de Imfarmacion Financiera MIME para PYISES.

La empresa califico como PYME, de acuerds al reglomanto.
8. Monio de actives ilerioles & 4 inlevies

b, venlas brufas de hasta & mifionas

e Tengan mehos o 200 rabajadones

Seceion 35 “Adapcidn por primers var de (53 RIF™ Iog primeros SRS Ianceros QuE
3 empresa gresenie conformie & esta M-, zon Jos pevreros eslaks fioanceras anvales BR
fos cualegs fa empress hace ura declaracken exphoda posor reservgs culenitds en gsg8
estadas neancercs, del cumplimenlle con la MITE,

Le Gerencia de g emprese considers gue e adopckin de aguadias reviag ¢ nlerprofocones,
que le pudieran ser aplicables on porfoedos fuliros, o fendrd wr efecte melersl en fos
exdacns lancens oe (3 emprese an gl mements de Su ApNCackn nkcial.



Lo empresa ackopld fus Normas NIF pare PYMES, el pericdo de lransiciin o5 o alle 2009,
fog primeros Extados financreros con Nomas Mt son fos lerminadus of 21 oy delambre del
JHTE

Esfa nueva nomotiva sLpone tamine oon espactt 6 fes Normas MET wigenles hasta el 31
vy Chpiembrg def 2011, pars (a5 empresas PYMCS dof tencor grupo:

+ Cambios en politicas confablos, oftcros de wiormsidn o Schwos, pasivos, iIQiEsas,
Cosios ¥ gastos, p fvrma de presecfaciin oe Jos eslados fnancieros.

= Larcerporacion de dos nuevos estados financeros- of estado de carmbios en ef palimonie
netz v ef cafado de Tujss de efectivo, y

a [as notay g o Eslados Finenciaros vy & informe de actividados por porte o (4
Ao siracion,

s La monciliaoh axigirla por la Seccidn 35 en relscion con Ta Iransicion desoe oS prmeipos
contablos Foualoranos NEC a las M se presentan on lo Nota N® 3,

2.3 Maneda

a. Monede loncicpal.y de presentacion
Les paidRs nclides er a3 crentes anudles se presentan &n odares armermumos, oo
sur la moneda dal enfoma econdmico pancipd en QU 1a CMOFCsa cpors.

24, Responseiicdad de (a informacldn

La infomackin condenide en estcs Estados Finencens &t responsabdidad del Gerenfe,
rehificadas paslernomonto por s Juhta de Socins.

En fu gropuracin of 02 Esledns Fingnciers 36 han uifizade deferminedas estimocions:s
parat cuanhfcar log aoings, pesivos, ingresos, gaslos ¥ comprormisos o fouree regiaiiados
ot allez Hazicamenis, esfas eshimaciones so refieran 3.

1. La vabraciin de aclivos parg delermmingr fa exisiensia o (eirdles pexn ceferees o
delerminados achivos fver Nota 4.6).

4 S ha optadc por maniensr el cntenn ded coste para os acivos de Fropedad, planta ¥
o rlEate

3. Las hipdlesis empeacas on &f cakele sclianial ode fos pasivos vy obigacicnes con o
ompcadng feer Mole 3 100

A2 Informacion referide &! gjarcicla 2017

Conforme 3 o exigido por fa Scocoidn 35, o nformeanidn contende en & pjemicie 2011 3e
presentn, & efectos comparalivos, cor la iformacion misiva af gieycicic 2002 ¥ o constiluye
Aar & misma fog Eslades Fanoerms corespondendes 8! gfercicic 2011, por cuante ecle
eprinin figeal 2o presend bafo Momas NEC.



2.6 Perfodo Contable

Exfado de Suacnen Finanoivre & 37 de chpsemibre del 2012 v &) Eslado de Resullados. Cstaco
e Cambios en & Pafrimoma v los Fluos de Efecive por ef pencie comprendida desde o &1
do eflero M 37 de dicrembre.

Z CONCILIACION DE LOE SALDOS Al INICID Y CFERRE DEL EJERTNI 2011

La Norma imiemacionad de feformacidn nancecs Seccitn 2077 g Que (08 pomems
ESla0hos Cineiwr e wiiliorahn ot e & gsfa MU apiupan;

A, Una descopoun de fa natuedeza e code cambio en le palltics contatio
fr. Conmbaciones de s palrimomn. defermingdo 0o acwerdo con Su MVES d fthormanEiin
freRcera anfenon con Su paffimonio determunadn v acwerdo con este NIF, para cede
ina g fas siguentas fectos!
+ | afecha de frensicion g este NHF; v
s £ firiat del diimo peordn presentada en Jos Cstados Financieros anusles mds recires
i la smpriesa defermingdp con los normas MEC

Consecventeniente ef perioga de Iranseidn o8 dosoyr o o o arevo @f ST de dicemine o

2011, p Ing pevmarns Felados Finencieros cor base & NIF son los lerminados &F 31 de
eerthre cled 2012

A powbrgrecicn, g6 oresenta lg conciliecidn del patimonie neto & fnicio p 89 frad del per i de
brangicin {20710

3. 7.  Conciigcion defl Patrimanic
La conchitrciin ded galewrierin Ao &0 oy &l fing! del periode o drersicidn (207710 8
presenta an ns docwrealcs ediundos, i embamge dicad que no fobo combios et
comiparaciin a ts satdos NS IrEs a i de gerenced. no fueron neccsanios ainstes,

Lo prircipadecs ajursies revisados COMO CORSeCUencid o ia apficacion ce kz MiF son:

1. Deturiore oef valor de jos Instromeros Aranciemns podidos af coste [Secote 17
B2t cuandc exsle eviceneiz Ge deteriovo oo fag cuenlay por podirar, g imporie oe esfas
ciemias se nedicrd medianie 1ma prosen, pam efecios de s resomacion en s
Estados Fnancenes. So regefiavd fa prasion por e diferencin emfm & vaior en firos o2
13 cuenta por cobrar menas al impovte recuparabbe e fzs mamas. Ajusie eekzedo en of
perods de trenscion, covr sfestn refrpspechiva en f Pairmonig, 2r perodos poshertaes of
ausic por Jeterrors 56 MMRIrard Bn resulledos.

Z. Propiedad, Flamia v Euipn {Sacckint X) - Modbicehn de aclivest, doat Dot der oo
hahipales son el cosfo fesfdnoo v oof valtr rasvraide. Medhanle Resoicion A4
SOICLCPANRRS G 11,075 de fa Supenntoncincs de Conmtpadiias ol 30 de dicembre ggf
2011, reswehee forihar ot G adiopodn por primera ver oe lag NI pars PYMES, Ja
ullizachin ded valor reronatde o revaluocdn como Cosio afrteodo, en B caso ode os Blenes
irmueblos. L crprasn ke adoptadn el orifero del cosfa. Sin emborgo s Novma perrite
OdEr PO vakinar edemenins noinaguaies por so valor aronalie, en i soGocKY por P
VT



2. Invertarios (Seccion 7)), Dalerioro del valor e oz pvenlanes, precio de vania mengs
costes de termminaceon ¥ venta, ta empresa evatud sf hawdo un oeterionn del valor de los
eSS, comparanin & impoite en ihng de rade partida dal inverfern, mon 30 preci
o vorda menes lon costos do lorminacidn v owvenla, afesic con efecto mefrospochivo on of
Falremortio, por cambio de pofiiica conlaie.

4. Actheos imanglibes (Seccldn 18).- Gasins pra-operativas - roconocimiento de aciivos!
PN T B8 B [IFeesi O oooear e oy il Frrancier s oy e perhidz gus
cumpla oo la delcet de acivd, pRsiG, Fgrescs o gasiey ouainda. a) es prodadibe que
cuaigiier heneficiy coanadmico fidues, fegune © salge de fo enlkded” ) e parlida ferga on
COSe Qug poada ser medsd oon adbwdad. (8 empresa Consera gue s gasios oo -
OpCTaUIoNaiss son Qusios sournuivs cordabiiZadus e ol aclivo ¥ GUe O generdran
Berrahtns Relinns, afuskwnoo ks gasios Ne-Openonraies con Sfecto rieimspectve en ef
Falrimonio

£ Bengficios a empleados (Seccion 28 — MM 18), Exia morma permde detvr planws de
aporaciones gefrdas | planes oe beneficios definigos. Lin plan fe aondaciones defrpdas
&2 un pan oe pensiones bajlo B conl 15 empress paga aaciones vas o vy fonde ¥y o
Pierae cocttgrletber cAlinracicrs, rar fecpenl rr Impdicila, ohe Tesdll ar aporfachwtes aoicionalkes & fomk
L plan ge eesiaaones dehmcday es oo plan o pEeRsmones Jue R es L pan de
apoRaciongs definidas

Loz planes de bensfitioy defmtcy esfablecen o imporke de la prestacels gue oded v
emafendo en &f momento de s jebfacic, rormaimenfe en fancihe Je om0 mas fecfoms
COMED L7 edad, G035 R SErVICIES W TN ECiones,

Ef pasivo reconacida e ef Sakance (Reserva JUubkaoon Palrongd] respects o8 ios pignes de
prasiaciones oefmidas, Bs ef vaky achial e la obigacion por prestaciones oefavdss en ks
fecta ded Ieianee mances el valkor rreonaike g8 kas Jelhos Sfocios af sl Lo ablgraemdsr ooy
RS ANes thETROas 3B Caloui Andadmerly pow aciper s ke penchivibes ke Stuentio Loh
el metoda ge 1a (rad ge oredito provectads

La prowissn rogesireds i of perook de lrasseson e sfecit retrogesdoe, s aeods e o
Palnmonio en la cuerda “Resulados scuemulsdas por sdaponsr de M-

£ PRINCIFIOS, PINITICAS OONTARL FS Y CRITERIDS DE VAL ORACION

£ 12 EISHOrscion 0 185 cUSHas anuaes o8 13 eMNESE COeSpOriertes fa sforricn 2.2, e
Rar) AOINGATY 195 SEITDITS SNncpis v poliliss ronfablcs v oilenas de valoracrn.

4.1_ Efechivo y Eqpivaierdes af Efectivo

El gfeclivo y equivplentes & efactivo indluyen & efgchive an of, ks dopisfoes: 3 la viste oo
enhidaoes el sizeme frenceno. affas versioney OB gren Fuidez oo LR vencimienio
onginal e ey mesey o TeNos, 105 Sobregiros bancancs, en o balance se preserdan en et
pashe coiTende, pardg fa presendacian del Eslado oe Muio de efocivo fos sobmegiros bencanas
S0 CRIVIT Ot Y efectivo y S ICTES ot efectvD.



4.7 Arvifvos Flranciaros

4.Z1. Clasificacian

Le empress clagiica sus Mofvps Bnanoercs en 1Bs siguicntes calbgovios. &) Achivoy
finenciencs & va'or rarfonatie con camio sr resuitades, b) Activos financieros disponibies
pard 48 vernlap o) Mantemidos hasts of vencimonfo. b Qoenimentos g coeotes por colrar e
chenles relacicnados, o) Qires cuentes por cobrar nidsconadas, o} Oiay coenlas por Cobrar,
R Prowigion coentes incebrables. Lo closthoocgn depende el propdsito con el gue se
adquireron 05 aciivos fnanciercs. Lo Gorence delevrning la plgsificaciin de 5wz golvns
financwems en £ momerio oo recororeenio.

a) Acthws Flnahoiomd g valor reronebie con camivios on restliakes

Er el robep deben incluirse ks sctivos que son manternidos para neogocty, 0 que desde e
FECOIOCITEHD ANCIE, AN S0 JesSnaos oo ki enlaiad pars ser confabdeartos af waicr
raranabie o usic oon cambics en resoforkos. Deledn nooraeErse en egle lem fos
fislrumentes ANancieros QUE RO FOITIENT pate o ook abdicknT oe rmberkinms

b} Actvos Fnancinos dixposibdes para ia venta

Sont aclives fimanoceres qise en wn momenta posferior 5 80 sdguisicion o orgen, foerch
desqrafos para i vemia Las dierencias en valor mamkie, s kowvan o padnmwes y se dehs
PRCOROCEF COMG W CoTpencale separaco [(ORY-Sopercv de Agivos Finencieros disponitles
para fa vanls

] AcHvos Fiancisos moedemicdos hads o vencimiemo
SO Gchivcs financiemns o denvados con pages fos o veREmente delerminaco, &5 dec gL
{3 enbidid lendgsa s Micaceon efeckiva y ka caperiotag oe consenantios fasia sUvenoirmienio,

Dociwmanios ¥ Cixvras por Cobwar comertisles

Cuwvitars vovmersigles 8 cobrar son impordes debido por los cliohies por vontas e Mienes
Meaizanias o o cLTsD mmal te A ooeracoiT. S St eSpent colvar B oeoda en un aifin &
MEHes (0 e o ixdn naanal de B gpergeikn, 5f ecfe fiere mes lamo) 22 clssifics como auhvos
COrMETNes Fr casts CIvArann s Dreserfian Doro 30Hv0s N0 COferies.

Las cuentas comemiges 58 MECoRacEn NCaimenie por su valor raronaiye y postenonmenie
P s coste armytzode de anverdks cofl of oedtode: deY pg de infersy efectivo, menos B
provisioe gor perdhidas por delerern ol valhx. 58 asume que e Sxisle I cOMpOoneTE of
finarofacidn cLando las wentas se hacen con ur pencoc medn de cobm ge 60 dias, o oo
€513 en Nimea covl & pracies de mecsacs

LaE FENSactiones try) podus redacionadas 58 Dreseraroe Bor SEnarao.

FrOVISKNT O cuerias cobrabies

Cuando exisle eviencia do deleciony o fag ourentaz por cobrar, g imporle o6 esta cuonta &8
reducirt mwoiante uba piowEn, para efecios de T presestecion B0 05 ESa0os fnancercs
s rogistrard Iz provision por ke difevencg sotre &l valor e likme de s coeentos por cobrer
MENDS B MRPorle Moo abi o a5 mesmes,



4.3, Inventarias
el
£ 4, Fropledad Plapia v Equipo

Loz bignes vomprendidos en progiedad, planta p equipn, dEf uS0o propko, 5S¢ SNculniran
reqistracos & su costo ot adguisicioe.

Na pbelante Ja NIIF T permite opfor por valorar elemenlos individuales por se volor rozongile
it T primer apdiceride.

Loz ecoxfnz de amplisnidn, modemizacidn 0 mejoras que represeatan on sumenio de fa
produciividad, capacidad o oficioncia, o an sargarmiento de fa vide O de s bienss, &
CapiINZER COME Mayor Costo de 108 ONTRELOIRIIGSE Dates.

L85 [Bparsciones QuUe o eivessaian ona amphiacidn de Bowlds it p Ing gasins e
ARARCMIONID s g ol poenfa oe respitacoys del eflerik en gue 58 inourren.

L3 deprecigoiin se calce!s apficande of metodo meal sohre & oS0 de 80GUISICN 08 s
aclivos Menos su walor resilual,

LO3 CoMas BRUEESS ef] COoeHe oe depecnxaon de los aclivos matenales se realhzan con
canfrapartida et fa cventa de pémiines v genanrcias y, bAzicemente, equivalen & o
parcentales de depreeRckl? Snumstes foelarraios ovr forwexvr oe jox aios de B oeala o
Bshmada de fos dferenles elerpenfos)

Edificios o 26 afios |
Inziglaciones 10 afhos
. _.FI.-!I'_UEHJJEE._I-'Fnﬁerﬁs 1] afios
Miguinas ¥ Equipos | t0afies
_Equipo de Computacion d aftos
. Vehiziias v Equinos de Transportes Jaes |

Crt ivaERGn e code cheme Domiabie, g empresa analze 8 existe imdicics, Tamo nfermos
ng exterpas, e gue & valor nele de los efementos de su achivo matensl ercedo su
ComespRMiere impone riecyperabie” en cUyo casa, reduren of valor en Ko ded aciivo ok
que =e frale hasin sy importe recepersbie | opdan iy covgos fulotos en conceplo de
TIGprEciaon S HINNNTX A S4 K3 €1 DS st ¥ a3 50 M 0h remanenle, en cnen
O e NeCeSINMT (NS FEESHMACIaN oy fa rkisdla.

4.5 Activis hrfagibfos
(a) Progyasnas informafblicos

Loz cosios asacisgdos con & manfenimienic de prograings infoimaticos 5& racrviocel Crvtie

gasio 4 medida qUe 50 Nourne o as mismos. Los gasms ae desanrite deeeclimensie
alnhities & diseflo § realzaockn o8 proebas of NOQranas OrRIEICOS iR SHEad



4.8

rdanfificaties ¢ BNCos b suscophibies de see cordrplados por 18 eMprese 58 FECONOCEN COmo
aclivos Miangifles, cuando se coumplen fas miguisnies condiciaes:

< Téenrcamenls, &5 posible comptelar fa producokdn dof actvo intangifile o= ferma
Guie pueda estar adisponibia pacer S edfisdoin o 5 venda,

*  La Sdminisiacidn e intencion de complelar ef aclive intanpible en cuesion, pars
wsario o wenden

« Laeriywoss beng capaiidad gare oz g o vender 8l aolivo intangitie;

< Se mrede gemosirar la forma en que el ackiva infangibie vaya a generin probablos
beredivies soondmimns en ef fdro:

+ Exigle disponibiidad de fos soecuados recwsos idomiens, financicres o de ol diso,
pare covmpdetar e desanoio ¥ fara widlar o vand: el gohve nfangibses,

« B desemboiio sinduable af activo siangiile duranie su desanmlo puede veinrerse
T forrn b

Los COSipE dieclamoviic afmbuibes que se capfatzen como parle oe fog programag
frmaticos wcluyen oy gastos del persorad gue desamta diehos grogramas i Ui garcentas
Adocoadn do Qastos penerses.

Los gaslos que o CUIMBIENR eSt0s CaToSs 56 MECTViOner et Sovvlor mi Jasio dn e moesnlt &
ef que s incuman. Las gesembolsos solvy an achvo mfarprble recanooidoy moaimente como
gasins ded ERercicio D 52 TEONTICENT DASICIWNTACHIG: COIMD Gfnnns Fdarngihes.

[os costos oe desarro o programas mimShors rerkecidDs Como Sonves 58 amaorfizan
durante s wias Lines prlimedes Que NG SIperan (05 cineo G0,

En codi focha sobee fa guo s informa, = revizan (RS NORGORDES. plania ¥ equipe. actiios
Atk & nmersones 2n e CE30 o8 haber. para delerminar 51 existen indicios de que ostos
ACIVES Nerpan sulngo (02 pédela por detenpon ded vakar. S exisien iics de wn posshks
deleriarp Bt wafor, sp exliima v compara ef imporie rerugerable ge ruaigorer acing afectads
(G TED O WIS Flaconackos) oo S0 mporte 2a Hbros. S0l impoTe rocuerabds astirmarta
£5 Fienor, 56 edUoE B Mpdeds O lwos af thponks resziperslls exhma;, ¥ Y8 Meomoce una
peEroida por deferon dey vidor 80 resolfatos.

D2 forme SATHIAF, en Ccaid Axcha solue fe goe se ritrma, s8 evaltia s exisle delenore de! valor
o o8 anritarmos, comparanrdo ef impore en fibres de cada parige del mventano (o giupo de
partidas sivwlares) con s precio de verda menes oS costos oe Iemiackive ¥ veras. S i
padida oed invenfano se ha deferorade. se reduce su rmporde en kbros of preein de venla
menos 05 COstos ¥ gasos 00 lonmnacet yp winlay, y Ap reoonooe mmedialmmente Lna
poerthictn por cieferionn OB Vakor eff resiitados con 13 povrsn e mvenfanos por e vafor neto
de realfzockT.

De kpisl Maners, & cada kifia soive @ gue se ofgang, en base 8 un inventara figico, se
CWAIRD K5 artianns dafedes i obselos en esle o850 sE reduce ef importe e ros, con o
LroviEon oe imeerlanes por deteniorn [fsino. ES une coerta de viluacion ded actvo, con e
gesto respeciivo.



En o cazo dg o8 golivas quo Nooon ongon ovnariel, mienkas por cobear, (8 emaresa fene
defineda ena poitica para of regisitg de prowsiones poe deterione en uncion de fa anligledad
def saldo vencido, que e aplcs con caracter geners. cxcepic en squelos Casos &I b
exisla algures particulanded que hece sconsefable el andfisiz especifor de tbvabiidad.

4.7 Cuenias comesTiales J pagar

L35 CUSmias comerciaies a Jagar sovt INECkes oe DRI Do DIRNeS O Servieins Qe 55 han
adguindo Ao s proveediorey en @f ouvse ordinano el neqock. LS cUSmas o palar we
CLTSMCAR BOMe pash mrmierle S (95 pegos Henen VERCATHERLD & LU 8fi0 O MeRDS (U vEncen
e e i rormal ol megocic, 5 esie fuera superor). EN cas0 Contren S0 Aresartiaet e
pa5Ivos RO COMIEINes.

Las chentas ooumeroRnesS 4 pJagdar Se enwNacen iniciaimenie A velor rarnnable v
postetormerie se vadoran por g cpsf0 amorhcads usando of melods o tipo de inferds
cfgclive, cuande & plazo es maye @ 97 Jias S aMme Qe I eXisen componanies e
finprciocian cogndd s CONmras & provesdores e hacesT ool un porod media de pagc the
o0 digs, ke esto en finea Ccon fa prictica de memado.

4.5 Cbligaciones oo estlocones Frranceras

[ 55 deudas fNsncieras o8 Feconooe ntaimenle por su vakor razonalle menos ios coslos de
i Iransaooin e 108 que 56 hava meurcker Postenorments, fas deirdas financieras se vaioran
por T COSD amoriizaks, cudlquer diforenci endre oy endos oferndos [refos ol wosln
ABCEERND Nard 51 Dhlercn] v el valor de reembalso se recanace en fa cienta de resuftados
cheriehe /3 ok die bt deerda e Acoeri con of meodo oed Hoo oe mieres efective

Lg% COrIEes abonadas por g oblencion oe [Ineas oe CTECRO S8 F By oe coxrar cedoes J
la franzaceion oe o dedds Sedpre que sea grobable gue s vayo o despomer de una gane o
deo la kaixdad e fa fmee. DN esle ca50, BS COMIGIONeES e diferen Rasia bt S0 eodute [
grsposroxon o g medida &n gue i Sea prndadde gue e vans o desponer oer oge o parte de
fa finea de credlifn, o comision 5 copvialeas como on pago anbopeds por serpoas de
figuide ¥ 58 WROrE o of penodo Al gue se refiers 8 disponilided ded credito

4.3 Drifwinrier 2 [as anaaciey

ES gastor pow wmpinestcy 3 las garamcios osl afra comorernde i3 sima oed TRoUesiD Cormiesit Do
pagi y a2l impuesio giferdo.

5 mmpoesio COMmeme oo padar C51 Dassek o e ganancE el del afio.

E! impoesin diferida = reconoce A pavtic de ias dferenoias entre ine imporles en fiens oe
los achivos ¥ pasves en Jor Eslgons Financkerns vy sus bases fIscoles comesponnhiortos
(O IOCEE £xnmo dfevercias fermynargias) Los pesivis Dol INpLEeSIas OIferiios so roconoco
pova loday e diferencias fempoaras Ampondies oue S8 ESDEan que moiermenten |3
garetca fiscH en e fidrm. [0S S0HWDS DOV IMPpaesing ditieios o reooeest pary dEs ine
NfErEICIAS T ariet den iy e B pRpara QOP remReTET M8 gaceacis fiscal en ef
futlenn, ¥ Ol et o crdddn byca B iddmado. Los adivns por saaestns diferdos, 5e



fivrdent Al fmpnde maEimo Jre s0de fa baes de iz ganancie Fooal SO O s fulury, oy
prohable que so recUporeh.

El imporie en Miros dele oe las acdivos por impuesios offernioy 52 Fewssrs en cads echa
SOLE G QUe B RN ¥ S0 OSTe pars fellaize e ewauacintn gohusl e 185 ganancias Rscales
futuras, copiguier GRISTE S8 BCONROCE &f) i oo ded peraco

Er imppasio oiferdo 52 Mol sogon lag dases mposdives QUE 58 ES0SME ophcar @ A
gEnancd (péidia) listel de o perpdis & o5 quUe 5S¢ esperd neai2as of st por imauesiog
difandos o camei’ & pasvD por mpuesio difendo, sobre b base o fiey IAses mpasivas que
hayan sk nornhodos por 2f SR

A parnr oet ejercicio fiscad 2000 onlrt e v I3 pomma Qoe exide & pago de un “onficipo
minime o8 frpuesio 2 i eifa”. cove valgr 85 CRCHIND en fuposn de Bs oy rupoeladas a)
aic anleror sobre & OL2% oed pabvinnonio, O 2% de los cosfos y G8SIos Jediciies, % o
Ios ingresws yravabies ¥ 0 4% U los aciivos.

Lo refenida nonma SalalMechs qiae on casa te QUe eF impuesho & fa renld caosado yea menor
que &f moro gef afticiRo MinkT, esfe Gimn Se converhe en impoesT 8 @ evla gefinive, 2
manog qie ¢ coviiugrnte st & Senaog e Rendas inferas S0 devolucker, ko coal
Fodnia ey spdtabie. de scodnio cor [a nonma goe ige la devolucion de este anlao.

Durarite ef aproaar 2012 12 empress regist coma MPUeEo & & MRD oV Ne easackr of
vafor cefermmado Sobie (3 Base ged 2T sebre (65 USa0es gravalns pulahn (e el vl
fus Mayor ol g0 ket oed ampuesta 5 18 et 8 COmMESDOncerd L.

£ achCionr, g5 mpiTdnie sedaky gue o acoenie con e Cogego Drpanice de fa Froduceicn.
Cometio g iversiones, fa tasy o imponsio o i Aems 52 redice Drogresivanaettlie, mwiando
an o PO M con of 24% hasia Aogar al 22N cn el 2073 por ko que o impoesto cdifendo esta
calcutace considerano & decrorenlo piogresip oe 13 [ass impasiiva,

410 BoermiTcis & jos emndeagin s

Fala normt parmite definir planas o spodscones definadas vy pves de bervefoos defrredos
Lin plerrr che aporigbiones definidas a5 LA an do pensyvies el s5ous! Ia emprese paga
aporfaconos fras 3 00 Tonde § Ro Gene Hniune Oligacion, v legal i mpliicka, 0e eskzar
aportaciones mocRaTees 8 fonco,

Loz planes de befehers delinnkes wdablecen @ importe de la prestacidn Que rocabes oo
crmesdo on of momero de B fIECKA, IoRmaiitentt: en fnnon oe une @ mas fackoes
COMO & odad SROS G IERTIE § IETIUMST o oS,

E! pathvD recormocado en | edance (Reserva Jubllacan Pafronadt respecio oe fos pianes de
arestaciones defmoas, 65 & valor actual de fa obigacion pov prestacines defindas en ki
fecha oel batance menos e valor razonahr oe fos acinrs sfectoy & plan Lo obigecion por
YESIBCIONES gefrmlas vE cakadE amuaimenie por SURI0s inoepeienics o Meuciky rot af
MErooo o 18 windiesd o Crecifos prmyedaoo.



4.11. PFrovisionas

Las prowsiones henan unad oobgaugr presente, ya 583 legdl o molicka, oomo resufiad da
SUMCCEOS PAasiiios, s probabie Que vaye & S8T MECESaNa e tallthe oo recursny para pondar
Ia obtigaciin, v &f mpone e hays eshmado de manacra Rahe.

a3 growsiones 82 Valwan por f vty aclued de s desemhisos Qe 50 espora Que 5ean
hoeosamss pora figowdar fa ohigaciin neando ue lipe srdes de mpuesics gue refiefke 2
VIAECKN en &f Mortaoo actual del valr femporal oed tfnem v o5 fesgas especificos de i
obigacil. L incrementn en iz prowsion can mabive ded paso del Hempo S& MecOraoe Come Ut
Jasio por Inferases

4.74  Reconocimiaro o (e sos

13z Ingrescs ordmancss Se récomcen vkl 52 proieee 13 emrade bndp oe beneficios
ceunorinos wagpmEdoyg an ol cwren de fes Shtvidedes orefinacias O 13 empress duranie o
ST, SRATRNE QUE ditha eniredz de beneficios poyoquee Lt moremerte en el patdmonic
el que M esls relarangi] o0 RS gpORaciones de s [INDpelamins e e85 DENIMONK: ¥
asfos beneficios puodan ser valrodos Con Rabilidad. Los Sgresos orminanios se vakvar por of
vilor raronabie oe kB confraperins recbida 0 por recfir, dervada de 195 maEmes. B ingreso
B2 expore reto, de Frigussio, descuenlos 0 cevallcone s

413 Recnnocimsrn de cosios y gesias

LO% COS0S ¥ Gasios S0 regufrans Laskndnse et & pincipio ded devengado, es decir, fodos
25 GRS S0 FECOROCns & TCMere ef que SB Crhviloee of US0 O Fecopokin de bh Ben 0
5SSV,

£ 14, Armmermdannienios

LoF AMERdSMEns e ks Gue « arcndador consena URd parte sgnicaina de 05 TESQOs ¥
YOS demviadas e e rofandd se clactean oomG prendamdentos operalivos [os pagos
&N coneend oo arrendarnmenin apersing (melns de coslguier ncentivo recitkdo del amrenaksdorn)
S raDEn en i cusle e FEsuREos. metharle fa factima Eapictiva. 3 canrRss o regadra
Arrerakmrenlos finoncems

4.15. Participacikon a trabajadores

L3 miresd (ecORDre Con Came & 05 rESUTa0cs 0o epdToio N (e 56 devein]a, &f 15% o
partlivipecidn de Jog irebaipdores en 168 UMde0Es de covfonmeda? toh o eslaldecas en ef

Cidyw e Fratrare de Iz Republica del Ecuador,
4,16, Principic de Negocio an Mancha

L0858 esfa0os fmacasos Se rEparan normamente s0bre 13 bage oe que iz empresa esls e
funcoramento, y oofuars Sus IC0Rdes de operackon dentro ded fLTum provistile, oor ko
taritn la empress mo feoe fencice o necesdad de iquider o de contalr oe forma ivportardte
BU5 OO IOIONES.
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Extxdo da Hujos do sfective

£ 8l &3tagn de fujos de efecifivs, preparddD seqon of MEoD dteclo, so uilizan fas 2iguientes
EXDrEZIOnNCE:

Actividades Operativas: actndpdes Hocas de (8 empress, segiin gl obishs social, asl
L0 OfRs Alfwidadae s QU o senen sec catificedas coma de inversidn a de fnanciacion.

Actividaded th imversion. ls oe TR, eREenacin O RSposicion por offis medios
ge aivDE 3 lama plazo, especigimente propiedad. plarita y eqUipo en el £350 QUE aphgLsa.

Actividades oe fSrarciaciin: achvidades que prooDcen cambics en ef famano
COMMpOSICE ded palrmvvG Melo v 08 A0S DSOS gue a0 Tovman parme do s achiveoiooes
e OeraTiE.

Fhgog e aectivo: oviradas y safdes de dingro en efectivo ¥ 08 SUE equiValentas;
enendienao por cstos; Gy, Bancos y fas imweranelos & corfo piazo de gran igucias p sin
MeSQ0 SAPMICERAD O SNTEFERIOFRIS BN ST Vo,

Cf Lstado de Hupes oe Eheclvn en ia Jlecha de fransickin no sifre modificecidn alquns debido a
que & giiste efecivacs para & apiicacikdT de iz NGNS, no gfects &l efectivo, sofo &5 un
s con efecle refospectivo & Falmmonic (Restdianos acumalados provesienies por 1
adopoicn de NIIFL

4.18.

Sausckn Fiscal

Al viome de s Estidos Frmncioms [ eayvesg no fe siofo siiels de revisidn poe parte oe fas
sulondedes fzpatez, fp Gerencia considera que Ao hay conlimpencias lnboedanas que poddan
atectar [a sdiaceit inancers de g empresa.

5. GESTION DE RIESGO FNANCERC

(A empess Est cxpUests d CelTHNAI0S ACRINS qile gestions medianfe B aplicacign Je
Sisherncs GO abor IR, Imean, STdacain o CORCe B0 ¥ SU0enison.

Entre 105 orirmcipies og hiene adminisiiacion desiacan S snpuiemes;

Comolir estifaheniy oon fodas fas monmas apnbedars ¥ dvugaoss por of Fesdente y
Garante

Se defffen pofitay te conoommienRin [Boniog v copacidooes SUHCemes pard DReqUDF Und
prshn ehear | favor def cliente, minimizendo ef resga de corirm iMamo, TRacerms y
ante s entidades e carirol.

e chesarrillant ¥ SpRCEN SO 08 CANRD Rece sl Dars SSBgUr quUe 525 OEraciones 50
realizan sequm 1as poCas, normas ¥y ocedaTiertos establecidos.

Los priNCRaes Nesgos 08 a empesa 52 oenvan oe! dessmtc ae si sk activekad v denlro o
€518, 105 pRNCIDRES SS5MNADE o JOSTaGEr Sl
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5. GESTION DE RIESGO FINANCIERD

Ld WTIPres3 &t mipapssid @ JEPECTIRALOS MESgOr QUE feskiong mediands 12 rpRoacidt o prslemas de
idwntFacion, Tedicion, bmitsciin de concantracidn » supenisin.

Entr? bas prinsipios de buenz sdministracidn destacan ks wguientes:

Cumplit estrictaments gon toadas ks ngrmas sbyobad s ¢ dhoukgadas pot =l Fecteniey » hemnte
on cefingn poffeas de sanccimi@nts tdenico y capacidades wiiciantor para BA&gUMr de e EREtidn
eficas & faver el clente, minmizatdo al nesgo e sonkml inberng, financloros y diate as enlid adas
dw confrol,

Te gesanpdaran ¥ oaplican contiol de calldsd pecesrrn para asegurar qug |35 operacicnes sd
reeg hiza n sagon lae poltcas, harmeas ¥ orcedbmkarios esbablmcidoe.

Las armcgulad seesgos FE Y orgAesa sr deivan D¢l desarrobe de su propia actividad v dentrg g sske, fos
Erincipales aspectos o gestacar son:

-

Folitits de calldad: Paa garokiac 3 cvidyd de TORSEGe ARACDOE B SIERRASE CiMedHR con A
sicterma do coritred Infero, medante el comitd de calday, cumpliendo £ |05 e5thndares o Stica,
nOrEAs S general acep@elon

Fodithc panidza: en nelasidn con K6 comctss goe pudlarn stngic an redeisn con b actividad dg |z
empresa, con o5 diversOs afertes 32l meresda, fabaied, tributario, s pRctca habitual madteng
dis Freea de coluckdn o oF conffictos por medlo 4 fa rasdiacicn. Mo SEttarde, ¥ parm preveny
ri.ersgm par mfens, @ EMpresa cventa oof EswsopEE undicnS propics. Qare araitiendn i actrtud
areychbve.

FOCE ¢ mefiod La ermpresa Maniene ura politica de aepuos de responsabibdad call v todo
Hosge, Bl mismio Hernp 88 ercyartran meguradas las cTgings, ks de prodaeslén, invefttasias |
vehiwlos.

Folitcd i HREHH: I3 aripresa cumpde con 2l codmto leboral ¥ digpesciones <el Adéngsietio del
Tubg. rratnaEnds paTrarmnigment: ) valbso mlerepbo g Becursgs Homsnos, he puesto 3
et pamic i the Yo empleados o reglamente de rabajo y de sggurldad |ndusteal.

E. HECHOS {rURRNCYS EESPEY DEL PERIOTAD SOBRE € (HJE 5 FORMA

Mo 5o tene aer-oCientT e At heshes aoWUrbdos con puskeriorad ol clesre de estos psiardos Manciems,
que pudigran afeciaring Significalivamante & A Gresenig idn.

APRORAC D DE CPRNIAL ANUALES

Estat wstadns Anarckeros, hay aide apeobidos por 13 GRrencis Seren| v paacanar apeobachcn por B Uk
Grnaral de Sewigs. FhAs ruentad areaiet ton sxiendalar En e5Las hias gncluidos: fatade de Situackid
Financsera, Esfade fa Resiltados Integralps, Eslpdo de Cambios en gl Fatrimenio, Tztado d= Fluje dB EWctiae

v Nr1as a los Esfasas Finance=ros, firmedas oor el Gareste y Coitader,
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