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FINANCORE

1 PENDI

A los Seriores Accionistas de
Logistica Ecuatoriana S.A. LOGISTECSA:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Logistica Ecuatoriana S.A.
LOGISTECSA que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el ano terminade en esa fecha, asi como las notas a los estadas
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Logistica Ecuatoriana S.A. LOGISTECSA
al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB),

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financierns”. Somos independientes de Logistica Ecuatoriana
S.A. LOGISTECSA de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplide las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos cbtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinican.

Otro asunto

Los estados financieros de Logistica Ecuatoriana S.A. LOGISTECSA por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2016, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron
una opinion sin salvedades el 19 de mayo de 2017.

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
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incluye el juego completo de estados financieros v nuestro infarme de auditoria. Se
espera que dicha Informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la
fecha de este infarme.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusién sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar s| esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o sl de otra forma pareceria
estar materiaimente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos gue existe un error material en esta informacion, tenemos |a obligacion de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Conltabilidad
(IASB), y del control interno determinade por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafia para continuar come negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
gue hacerlo,

La Administracion y los Encargados del Gobierna, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, vy
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Norrmas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros,



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una Incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
interno,

- Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Comparniia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basades en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con eventos ¢
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. 5| concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estadas financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en funcicnamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre
otros asuntos, €l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de contrel interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

FinanCore Ecuador

Quito, Septiembre 04, 2018
Registro No. 1230




LOGISTICA ECUATORIANA S.A. LOGISTECSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

_Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. dolares)

ACTIVOS
Actives corrientes
Efectivo ¥y bancos 4 122,966 204,985
Dtros actives financieros 5 115,190 100,000
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cabrar 6 756,131 657,848
Activos por impuestos comentes 11 173,994 137.280
Dtros activos 65,849 44,702
Total activos comrientes 1,234,130 1,144 815
Activos no corrientes
Propiedad, equipos y vehiculas 7 6,679,034 4,661,228
Activo Intangible 7,000 -
Total activos no comientes 6,686,034 4,661,228
Total activos 7,920,164 5,806,043

Ver notas a los estados financieros
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LOGISTICA ECUATORIANA S.A. LOGISTECSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

_Notag 31/12/17 31/12/16
(en U.S. dolares)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos 8 518,183 104,436
Otros pasivos financieros 9 334,309 323,362
Cuentas por pagar comerciales y

olras cuentas por pagar 10 486,258 561,957
Pasivos por impuestos correntes 11 24,836 79,4997
Obligaciones acumuladas 12 54,158 40,504
Total pasivos comentes 1 857 844 1,156,156
Pasivos no corrientes
Préstarmos 8 2,112,598 3,068, /23
Obligaciones por beneficlos definidos 13 152,794 126,753
Fasivos por impuestos diferidos 11 336,533 171,878
Total pasivos no correntes 2,601,525 3,367,394
Total pasivos 4,459, 769 4,523,550
PATRIMONIO
Capital social 15 520,000 520,000
Reserva de revaluacion de propiedades 2,833,047 ga80, 141
Resultados acumulados 107,348 (117,648)
Total patrimonio 3.460,395 1,282 493
Total pasivo y patrimonio 7,820,164 5,806,043

il P ]
M 4 o /
= o (A
_Lw}_\ . /
" e -
Raniro, DelLa Calle] /" Paul Jacome
Regresentafte Legal /' Contador
= 5 =



LOGISTICA ECUATORIANA S.A. LOGISTECSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Nota
Ingrasos 16
Costo de ventas 17
Utilidad bruta
Gastos administrativos 17
Gastos fimancierns 18

Otros ingresos, neto
Utilidad antes del impuesto a la renta

Menos gasto por impuesto a la renta: 11
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Utilidad/Pérdida neta del afio
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasifican posteriommente
al resultado del ejercicio;

- Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos

- Ganancias por revaluacion de propiedades, equipos
y vehiculos

71l

Otro resultado integral del afio, neto de impuestos
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los est: los estados financieros
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Afo terminado

/i

31/12/17 31/12/16
(en de U.S. dolares)
3,999,950 3,805,154
_{2,514,042) (2.475.036)
1,485,918 1,330,118
{1,003,043) (945,323
{324,935) (354,955)
117,799 4 833
275,738 34,733
(69,002) (54,603)
5,832 3,402
212,568 (16,468)
12,428 8,556
1,952,906
1,965,334 8,556
2,177,902 (7,912)
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LOGISTICA ECUATORIANA S.A. LOGISTECSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Afio terminado

Notas 31/12/17 31/12/16
(en de U.5. dolares)

FLUIOS IIE‘EFEC'ITH"D DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3,584,963 3,625,294
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,320,758) {3,348,327)
Intergses pagados (324,935) (307 BB4)
Intereses recibidos 15,315 4,895
Impuesto a la renta 11.3 B2,485) ____{79,919)
Fiujo nero de efectivo proveniente de (utidzado en) 5 A
actividades de operacion 172,100 R
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adiciones de propiedad, equipos y vehiculos 7 (81,213) (84,252}
Adquisicion gde activos intangibles (7,000) -
Incrementa de activos fimanciercs {15,190)
Fiujo de efective utilzado en actividades de (103,403) _ (84,252)

inverskn
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de prestamos 1,281,342 983,171
Pagos de préstamos (1,432,058) (617,894)
Flujo neto de efectivo (utlizado en) proveniente de

actividades de financlamiento 150,716) 365,277

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucion) nete en efectivo y bancos 4 {82,019} 175,084

Saldos ai comenzo del afo 204,985 29,901

SALDOS AL FIN DEL ANO 122,966 __204,985
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LOGISTICA ECUATORIANA S.A. LOGISTECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compania LOGISTICA ECUATORIANA S.A. LOGISTECSA se constituyo el 22 de
Abril del 2002, registrado en el expediente No 92634 de la Superintendencia de
Companias y Seguros. Es de nacionalidad Ecuatoriana y su domicilio principal es en
el Distrito Metropolitano de Quito, Provincia de Pichincha, Canton Quito, Parroguia
Oyambarillo - Tababela Av. Interoceanica Km 24 ', teléfono 023942900,

La compafnia dentro de su objeto social, se dedicara a las actividades de:

1. Servicio de transporte y carga pesada.
2. Arrendamiento de bienes inmuebles para bodegas.
3. Almacenamiento y acondicionamiento.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compariia alcanza 120 y
106 empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en la ciudad de
Quito y Guayaquil.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de |os
Estados Unidos de América (U.5. ddlar), el cual es la moneda de circulacion
en el Ecuador,

2.3. Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre
la base del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S,
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4. Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos financieros liquidos, depasitos
y Sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.



LOGISTICA ECUATORIANA S.A. LOGISTECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2.5. Propiedades, equipos y vehiculos

2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, equipos y vehiculos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, equipos y vehiculos comprende su precio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y |a puesta en condiciones de funcionamiento,

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, los equipos y vehiculos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen.

2.5.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios san
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectlian periodicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otrp resultado integral, y se acumula en el patrimenio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades.
Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y
edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando
se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre
el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.5.4. Método de depreciacion y vidas utiles - E| costo o valor revaluade
de propiedades, equipos y vehiculos se deprecia de acuerdo con el
metodo de linea recta, La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
equipos y vehiculos y las vidas utiles usadas en el calculo de |a
depreciacion:

Item Vida (til (en afios)
Edificios 31
Vehiculos 5=10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Maguinaria y eguipos 10
Equipos de computlacién 3

_10_



LOGISTICA ECUATORIANA S.A. LOGISTECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2.6.

2.7,

2.5.5. Retiro o venta de propiedades, equipos y vehiculos - La utilidad

o perdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades,
equipos y vehiculos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del active v reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos la amortizacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida util estimada. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Los activos intangibles con vida 0til indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cualgquier perdida por deterioro
acumulada.

2.6.4.

2.6.5.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas
que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas
como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y
el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del
periodo al momento en gue el activo es dado de baja.

Método de amortizacién y vidas utiles - La amortizacion de los
activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas ltiles
utilizando el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos |os activos intangibles de la
Compaiiia sea |lgual a cero.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las
vidas utiles usadas en el calculo de la amortizacion:

Ite Vida util (en anos)

Licencias 5

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente
a la adquisicion, construccién o produccion de activos calificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para
su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en
que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados es
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

-11 -



LOGISTICA ECUATORIANA S.A. LOGISTECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 )

2.8.

2.9.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante
el periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de
cada periodo, la Compania evalaa los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles
para su uso son sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o
cuando existe cualguier indicacion de que podria haberse deteriorado su
valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo sl el active se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la perdida por deterioro como una disminucion o un
incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo, La utilidad gravabie difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.9.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las
tasas (v leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadas al final del pericdo que se informa,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos,

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
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hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

2.10. Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion

2.11.

2.12.

presente (ya sea legal o implicita) como resultadoe de un suceso pasado, es
probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursas que
incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de cada
pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y las Incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un active si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolse y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal
y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Métado
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodao.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del ano en el que se generan, asi como el interes
financiero generado por la obligacion de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se
producen, El reconocimiento de las ganancias y péerdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

2.11.2. Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.
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2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el metodo
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que
resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento para
el usuario.

Reconocimiento de ingresos - Se caiculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.13.1 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado
de terminacion del contrato. El estado de terminacion del contrato
se determina de |la siguiente manera:

- Servicio de transpartes en funcidn de las rutas de envio
planificadas vy numero de bultos.

- Servicio de Almacenamiento en funcion de espacio por metro
cuadrado determinado en el contrato.

- Servicio logistico y acondicionamiento en funcion del niumero de
impresiones de productos.

2.13.2 Ingresos por alquileres - La politica de la Compania para el
reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos
aperativos se describe en la Nota 2.12

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos vy gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo en el gue se
conacen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos ¥y pasivos, tampoco los
ingresops y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la
Compariia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se recongcen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccion que son directamente atribulbles a la adquisicion o
emision de activos y pasives financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial, Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
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2.17.

financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados”, "inversiones mantenidas hasta el vencimiento” "activos
linancieros disponibles para la venta”, y "prestamos vy partidas por cobrar”,
La clasificacion depende de la naturaleza y propodsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial, Todas las
compras ¢ ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una

regulacion o acuerdo en €l mercado.

2.17.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de
interés efectiva es un método de cédlculo del coste amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es |la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interes
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial,

Los Ingresos son reconocidos sobre |a base de la tasa de interés
efectiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos
financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

2,.17.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos ¢ determinables y fechas de vencimiento
fijas que la Compafia tiene la intencion afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo
amortizado usando el método de |la tasa de interes efectiva menos
cualguier deterioro.

2.17.3 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado active, Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo [las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al
costo amaortizado usando el método de la tasa de interes efectiva,
menos cualquier detericro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interes
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial,

2.17.4 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos
financieros distintos aquellos designados al valor razonable con
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2.17.5

cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al
final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero
estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno © mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del active v los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas
comerciales por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido
evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una
base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podnia incluir la
experiencia pasada de la Compaiia con respecto al cobro de los
pagos, un incremento en el numero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi
como cambios observables en las condiciones economicas locales y
nacionales que se relacionen con el Incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro de valor es |la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados
del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la
péerdida por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
estimados de efectivo descontados a |la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del active financiero se reduce por la pérdida
por deterioro de valor directamente para todos los actives
financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde
el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision, Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye
y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un
evento ccurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la
pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa
con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros
de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda
el importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de
gue no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dara
de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
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financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra
entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente
todos los riesgos vy ventajas inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Companria reconocera
su participacién en el activo y la obligacién asociada por los montos
que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Companfia continuard reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos,

2.18. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimaonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Comparniia tenga derecho incondicional de diferir el pago de ia obligacion por
lo menos 12 meses después de |a fecha del estado de situacion financiera.

2.18.1

2.18.2

2.18.3

2.18.4

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como paltrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimoniao.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados
como al valor razonable con cambios en los resultados u "otros
pasivos financieros’,

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros
(incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
metodo de la tasa de interes efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un meétodo de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de Imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interes
efectiva es la tasa de descuento que Iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios
y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con &l importe neto
en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dara de
baja en cuentas un pasivo financiero sl, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el
Importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.
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2.19.

2.20.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio
actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado algunas modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compania ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en
cursa. Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto
los cambios que son en efective como aquellos que na san en efectivo,

La Administracién de la Comparnia prevé que no se generd modificaciones
que requieran revelacion de informacion respecto a los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La
Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
MNIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite |la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9@ emitida en noviembre del 2009, introduje nueves requisitos para
la clasificacion y medicion de activos financieros, Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.
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Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIIF 9, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado
al final de |los periodos contables posteriores., Los Instrumentos de
deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetive se cumpla
tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccion irrevocable para presentar en otro resultade
integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una inversign
en acciones o participaclones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), v
solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de cradito del referido pasivo, se
presente en olro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razgnable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del
periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al
modelo de deterioro por perdida crediticia Incurrida, de confarmidad
con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas
y camblos en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento Inicial. En otras palabras, ya no es necesario que
ocurra un evento antes de gue se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
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ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican come instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
"relacion economica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir |la efectividad de la cobertura, También se
anadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.,

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacion de la NIIF
9 tendra un impacto significativo en los estados financieros de la
Compariia.

NIIF 16: Arrendamiento

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de
contratos de arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y
arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos
incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 1& diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre Ia
base de si un activo identificado es controlado por el cliente. La
diferenciacion entre arrendamiento operative y arrendamiento
financiero ha sido eliminada para |la contabilidad del arrendador vy es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su
correspondiente pasivo Liene que ser reconocido por el arrendador para
todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo v
aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a clertas excepciones)
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del
arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a eésa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En
adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos cperativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacion también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento v de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16
sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17 para la
contabilidad del arrendador y continta con el requerimiento de clasificar
el arrendamiente comeo operativo o financiero. Extensas revelaciones
son requeridas con NIIF 16,

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de la NIIF

16 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos
en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es
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posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a |a actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados

financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos

estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momentao,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1,

3.3.

3.4.

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguelia
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
perdida por deterioro. En casc de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, S| se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece &l activo,

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores san
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, equipos y vehiculos - La
estimacion de las vidas utiles y el vaior residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en |a Nota 2.5.4.

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gque son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada ano
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando
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como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del ano,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios.

4. EFECTIVO Y BANCOS

31112417 31A1216

Bancos 122116 203,735
Efectivo en caja B850 1,250
Total 122,966 204,985

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a Back to Back con garantia emitide el 09/Mar/17 por el Banco
Guayaquil por US$115,190 con vencimiento el 14/Mar/18 {Para el ano 2016
corresponde a Back to Back con garantia emitido el 09/Sep/16 por el Banco
Guayaquil por U5%$11,000 y US$90,000 con vencimiento el 13/Sep/17).

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

EAFAvIST A1412/16

Cllentas locales 539,838 408, 247
Metrologistica 212.861 199, 249
Otras cuentas por cobrar 3. 432 50,352
Tatal 756,131 657, 548
Antigiedad de las cuentas por cobrar: Un detalle de la antiguedad de las cuentas por

cobrar es como sigue:

1247 1412518

Correnta 524,171 3u7.654
3060 11,273 10,593
60- 80 BS =
91-120 4,309

Total 539. 838 408, 247
Antigiedad promedic {dias) a7 al
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7. PROPIEDADES, EQUIPOS Y VEHICULOS

1217 31/12/16

Costo o valuacion 7,395,542 5,605,289
Depreciacion acumulada v deterioro (716,508] (944.061)
Total 6,675,034 4,661, 228
Clasificacion:

Terreno 2,375,617 1,027,163
Edificios 3,843,703 3,164,269
Muebles y enseres 171,987 183,015
Instalaciones 137,104 140,006
Maguinaria y equipos 116,168 109,651
Vehiculos 14,229 22,888
Equipos de compulacion 20,226 14,236
Total 6,679,034 1,651!223
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B.

7.1 Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable - Un perito
independiente realizd el avaluo sobre los terrenos y edificaciones de la
Compania para determinar su valor razonable, El avalie, el cual fue hecho
con base en las Normas [nternacionales de Valoracion, fue determinado con
referencia a los flujos de efective descontados usando una tasa de
descuento de 10%. La fecha de vigencia del avaluo es el 31 de diciembre de
2017,

El valor razonable de los terrenos en propiedad fue determinado [con base
en el enfoque de Mercado comparable que refleja los precios de
transacciones recientes para propiedades similares/otros métodos].

7.2  Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los terrenos y
edificaciones con un saldo en libros de USs6.1 millones y US%$4.1 millones,
respectivamente han sido pignorados para garantizar los préstamos de la
Compania con la Corporacidn Financiera Nacional {ver Nota 8). Los terrenos
y edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la figura de garantias. La
Compariia no esta autorizado a pignorar estos activos como garantia para
otros préstamos ni para venderlos a otra Compania.

PRESTAMOS

31712017 31/12/16.

No garantizados - al costo amortizado

Helmbanck USA (1) y subtotal 272,500 295,000

Garantizados - af costo amortizade

Corporacion Financiera Nacional (2) 2,644,147 2,730,910

Banco Guayaquil (3) 114,134 143,249

Subtotal 2,758,281 2,874,159

Total 3,030,781 3,169,159

Clasificacion;

Corriente 918,183 100,436

Neo corriente 2,112,598 3,068,723

Total 3,030,781 3,169,158

(1)

#=

Corresponde a dos lineas de credito con Helm Bank USA con una tasa de
interés del 2.60% por US$150,000 y US$122,500, con fecha de vencimiento
de 08 de septiembre y 05 de agosto del 2018 respectivamente, para el afio
2016 corresponde a dos lineas de credito con Helm Banck USA con una tasa
de interés del 2.60% por US5$150,000 cada uno, con fecha de vencimiento de
08 de septiembre y 05 de agosto del 2018 respectivamente.
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(2) Con fecha 01 de diciembre del 2016 se otorga a la Compania un total de
US$2,110,289 y US$600,000 por concepto de préstamos con la tasa de
interes efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 8.30% vy
8.32% respectivamente, los cuales estan garantizados por una hipoteca sobre
terrenos y edificaciones de la Compafiia (ver Nota 7), un detalle es como

EiQUE:
Saldo al
Inicle  Vencimignto Iasa Monto 31/12/2017
Operaciones:
Navacion de primer pisoc activo fijo 1 01/12/16 26/10/23 8.9533% 2,110,289 2,058,789
Novacion de primer piso aclivo fijo 11 D1/12/16 10/11/20 9. 7521%, 600,000 SRS, 358
Total 2,710,289 2,644,147

(3) Corresponden a tres préstamos con tasas de interes fija entre 9.76 2 11,23%
anual con fecha de vencimiento hasta mayo 2018.

9. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Corresponde principalmente a préstamos con terceros con el objetivo de manejar
capital de trabajo. Cada negociacion de préstamo maneja una tasa de interés fija
entre 4% al 12% anual y con vencimientos entre 60 y 180 dias.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16

Proveedores locales (1) 456,195 527,927
Taneta de credito 5,312 2,588
Empleados 23,284
Anticipos a clientes 24,751 8,158
Total 486,258 561,957

(1) Corresponden a obligaciones de pago por la adquisicion de bienes y servicios
en el curso normal de las operaciones.

11. IMPUESTOS

11.1. Activos y pasivos del afo corriente

31412717 31/12/186
Activos por impuestos corrfentes

Irpuesto al valor agregado 139,901 106,670
Crodito de impuesto & la renta 44,093 30,610
173,994 137 280

Pasivos por impuestos Comientes
Fetenciones de impuesto al valor agregado 10,503 18.8/H
Retenciones de impuesto a la renta 14.433 60,619
24 936 /9. 4497
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11.2. Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31712417 31/12/16
Utilidad antes del impuesto a la renta 275,738 34,733
Mas - Gastos no deducibles 37,905 213,459
Utilidad gravable 313,643 248,192
Impuasto a la renta causado 22% (1) 69,002 54,603
Anticipo minimo de impuesto a la renta (i) 59,916 53,559
Impuesto a la renta corriente cargado a
Resultados 69,002 54,603

(i) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(ii) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresas
gravados vy 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a
2017, estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

11.3. Movimiento de la cuenta provision impuesto a la renta

41/12/17 31/12/16
Saldo al comienzo del ano (30,610) (5,294}
Provisian del afo 69,002 54,603
Pagos efectuados (82, 485) (79,919)
Al 31 de diciembre de 2017 —t44,093) __(30,610)

11.4, Movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido:

Reconacida Recanocdlo en

Saldos en los otre resoft ado Saldos
2017 incialey resutados intagra: finales
Cuentas del actwg
Prog=agac, equipds v vehiculas 171,878 {5.832) 170,487 330,701
Total 171 878 (o832 170,487 336,70
2016
Cuentas cel activg
Progizdad, equipos v vehiculos 175,279 (3 402) 171,878
Total 175,279 [Ja0d) 3 171,878
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11.5.

11.6.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion
de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la
gestion financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Ley:

« Serdn considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

*« 5Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber
de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades
mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario
efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

« Lanomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a |la Superintendencia de
Companias debe incluir tanto los propietarios legales como los
beneficiarios efectives, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de
la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el
importe acumulado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16

Beneficios soclales 40,790 80,440
Participacion a trabajadores (1) 48,743 6,130
Otras 4,624 4,334

(1)

94,157 90,904

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales,
los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en
un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables.
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Los movimientos de |a provision para participacion a trabajadaores fueron como

sigue:
31113417 31/12/16
Saldo al comienzo del aro 6,130 29,363
Provision del afio 48,660 6,130
Pagos efectuados [6,047) (29,363)
Saldo al final del afo 48,743 6,130

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

alf12/17 31/12/16

Jubilacion patronal 109.831 §91.959
Bonificacion por desahucio 42.963 34.834
Total 152.794 126.793

13.1. Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Caédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de |a abligacion de jubilacién patronal
fueron comao sigue:

Jubilacion patronal
2207 31/12/16

Al 1 de enero 81,959 o5 611
Costo laboral por servicios actuariales 29,012 34,567
Costo financiero 3,807 ®212
Pérdida / (ganancia) actuarnial (5,634) 116,508)
I fecto de reducciones v hjuidaciones anticipadas (9,313} {26, 923)
A 31 de diciembre 109,831 91,959

13.2. Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacian de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de |os anos de
servicio
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Los movimientos en el vaior presente de |la obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Desahucio

31/12/17 41112716
Al 1 de energ 34,834 31,834
Costo laboral por servicios actuanales 11,005 11,623
Costo financiero 1,442 1 388
Pérdida / (ganancia) acluarial 2,519 7,952
Beneficios pagados (6,837) (17,964)
A 31 de diciembre 428963 34,834

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el meétodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipbtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan © abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para |la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método
de crédito unitario proyectado, gue es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.
No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de
sensibilidad respecto a anos anterigres,

Cada ano se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el que se
analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en terminos de
perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de Inversién y contribucion se
integran dentro de este estudio).

No ha habido ningun cambio en el proceso utilizado por la Compania para gestionar
sus riesgos de periodos anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

31/12/17  31/12/16

Tasa (s) de descuento 4.02% 6.31%
Tasa (s) de incremento salarial 1.50% 3.00%
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14.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Juilacibi patranal Desahucio - Total

2017 2016 2012 20ie I Ll
Cesto laboral por secvicios actuariles 29,012 34, 567 11,005 11621 40,017 A4, 180
Casto financiers 3807 4,212 L442 1,388 5,249 5600
Efgcto de reducciones v Iiquidaciones anticipadas - (26,933} - * (26,943}
A 3L de deiembre 32 819 11 856 12447 13003 45, 765 24 BE7

Durante los anos 2017 y 2016, del importe del costo del servicio, US$36,584 y
US$24,867 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como
costo de ventas y el importe restante en los costos de administracion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1. Gestion de riesgos financieros - Las actividades de la Compania la
exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (incluye:
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo),
riesgo de credito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercades financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero, ademas se encamina a que
las actividades con riesga financiero de la Compafia estén sujetas a politicas
y procedimientos de identificacion, medicion y control.

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos y
las medidas tomadas son las que se detallan a continuacion:

(a) Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra
expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que las entidades
financieras toman dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compairiia manteniendo
una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable, y manteniendo varias fuentes alternativas de financiamiento.

Las exposiciones de la Compafiia a las tasas de intereés sobre los activos
y pasivos financieros se detallan en la siguiente seccion de gestion de
riesgo de liquidez de esta nota,

(b) Riesgo de crédito - El riesgo de crédito surge de los depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito
con clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar v a las transacciones comprometidas. Respecto de bances e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de "AAA-",
lo que garantiza estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de
la Comparniia,

Sobre las cuentas por cobrar comerciales, la Companiia efectua el
100% de sus ventas a crédito, y sus clientes principamente
corresponden a Compaiias Multinancionales solventes y liguidas.
Regulamente la Gerencia ha efectuado los analisis correspondientes del
deterioro de su cartera y considera que al 31 de diciembre de 2017 y
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(c)

(d)

2016 no ha tenido la necesidad de constituir provisiones por este
concepto.

Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Junta de accionistas
ha establecido un marce de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia de [a Compafia pueda manejar los
requerimientos de financiarmiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compania. La Compariia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras y de préestamo
adecuadas, manitoreando continuamente los flujos efectivo proyectado
y real y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros,

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion
de los saildos de deuda v patrimonio.

La Gerencia financiera y administrativa de la Compafia revisa |la
estructura de capital de la Compaiiia sobre una base semestral. Como
parte de esta revision, la gerencia considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US4$({623,714)
Indice de liquidez 0.66 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.37 veces
Deuda financiera / activos 42%

totales

La estructura de capital de la Compania consiste en la deuda neta (los
préstamos como se detalla en las notas 8 compensados por saldos de
efectivo y banco) y patrimonio de la Compaiia (compuesto por capital
emitido, reservas, resultades acumulados y Reserva de revaluacion de
propiedades como se revela en las notas 14),

La Compania no esta sujeto a ningun requerimiento de capital impuesto
externamente.
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14.2.

Categorias de instrumentos financieros - La Compadia mantiene todos
sus instrumentos financieros a corto plazo. A continuacion se presentan |os
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre de
cada ejerciclo:

Corriente US$

31207 11414418

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo v bancos 122,967 204,985
Otros actives financiense 15,000 100,000
Cuentas por cobrar comert ales y

ores cucntas por cobra” 755177 657 848
Total activos financieros 943 144 962,813
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Prestzmaos 029,021 3,171,747

Otros pasvos financeros 353,533 323,362

Cuentas por pagar & pravesdores v

otras cuentas par pagar 4u6,258 561,95/
Total pasivos financieros 1, PEB H1Z 4,054,478

15. PATRIMONIO

15.1.

15.2.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Companiia al 31 de diciembre de 2017 y
2016 comprende 520,000 acciones ordinarias a valor nominal de US$1 cada
una.

UTILIDADES RETENIDAS

3L/12/17 31/12/16

Utihdades Retenidas - (st nbuibles
(Pérdidas acurmuladas) 76,393 (136,178)

Otras utiidades dernvadas de la nueva
medicion de la obligacion de beneficia

definide 30,958 18,530
Tatal 107,351 {117,648)
Resultados acumulados - Los resultados (utilidades o perdidas) de cada

ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros gue permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue las
perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion
de los accionistas,

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favoer de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.
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16. INGRESOS

3141247
Almacenae 2,549, 597
Transporte 633,861
Acondicionarmiento Hi6, 502
Total 3,999,960

J1/12/16

2,007,894
802,149
995,111

3,805,154

17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
312017 31/12/16
Costo de ventas 2,514,042 2,475,036
Gastos Administrativos 1,003,043 645,323
Total 3,517,085 3,420,359
3112017 31/12/16

Sueldos y beneficios sociales 1,326,175 1,509 BBG&
Arriendos 545,530 552,894
Transparte 453,886 299,779
Honoraros 387,206 241,630
Depreciacion 189,302 189,816
Mantenimiento 181,444 127,339
Otros gastos y costos 134,593 186,338
Servicios basicos 114,214 127,648
Suministros y materiales 91,159 68,222
Impuestas y contribuyentes 34,617 75,115
Seguridad 29,691 4,985
Gastos de viaje 29,268 6,789
Publicidad = 29,918
Total 3,517,085 3,420,359
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Gaslos por Beneficips a los Empleados

31/12/17 A1/12/16
Sueldos y salarios B27.622 872,383
Beneficios sociales 148,673 234,506
Otros beneficios 164,451 213,276
Aporte al IESS 91,463 103,251
Beneficios definidos 45,266 80,340
Participacion a trabajadores 48,660 6,130
Total 1,326,175 1,509,886
18. GASTOS FINANCIEROS
31/12/17 31/12/16
Intereses pagados (Nota 8) 320,025 328,504
Otros 18,773 26,451
Tatal 338,798 354,955

19.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el

afio 2017 y 2016, con la compaiia relacionada.

19.1. Transacciones Comerciales

Respecto a las transacciones comerciales con partes relacionadas, Ial
Companfiia realizo compras por servicio de transporte con la Compariia
Metro Logistica S.A. Melogistic por un valor de US $633,861 por el ano

2017 y US $802,148 por el ano 2016,

19.2 Saldos con partes relacionadas

Cuentas por CoRrar
Metro Logistica S.A.
Melogistic Comercial v Administracion

fLuentas por pagar
Metro Logistica S.A.
Melogistic Comercial y Administracion

a2nz7 31/12/16

212,861

195,249

277,617

267,300
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19.2. COMPENSACION DEL PERSONAL CLAVE

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia
durante el afo fue la siguiente:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16

Beneficios a corto plazo vy total 329,600 299,700

La compensacion de los directores clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros
(septiembre 04 del 2018), no se produjeron eventos que, en opinion de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros o que requieran revelacion,

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Junta de Accionistas en septiembre 04 del 2018 y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia
de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta Accionistas
sin maodificaciones.
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