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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seflores socios

Mundometales Cia. Ltda.

Quito, 25 de junio del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Mundometales Cia. Ltda. (la “Compaiiia”), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de Mundometales Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2017 y el desempefio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la

auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Mundometales Cia. Ltda. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el Informe de

Gerencia de la Compaiiia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos, la cual
fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.



Mundometales Cia. Ltda.
Quito, 25 de junio del 2018

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no expresamos ninguna
forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe anual de la
administracion y al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los
estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacidn, nosotros debemos reportar este
hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la compariia por los estados financieros

La Administracion de Mundometales Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia
de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha
y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus
operaciones.

Los encargados de la Administracion de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de elaboracion
de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian
razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Mundometales Cia. Ltda.
Quito, 25 de junio del 2018

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de
nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya
que el fraude puede implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la vulneracion de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean razonables
asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinioén calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiia no
continie como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacién

revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos correspondientes de modo que
logran su presentacion razonable.
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Mundometales Cia. Ltda.
Quito, 25 de junio del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaifiia en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

PATIE QUOJT d G-,

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 1122

Betty Cachimuel
Socia
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MUNDOMETALES CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 13 13
Total activo corriente 13 13
Activos no corrientes
Propiedad planta y equipo 8 1,368,341 1,368,341
Total activo no corriente 1,368,341 1,368,341
Total de activos 1,368,354 1,368,354
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Impuestos por pagar 9 4,199 10,088
Total pasivo corriente 4,199 10,088
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 7 493,277 474,956
Total pasivo no corriente 493,277 474,956
Total pasivos 497,476 485,044
PATRIMONIO
Capital social 800,000 800,000
Reservas 66,534 66,534
Resultados acumulados 4,344 16,776
Total patrimonio 870,878 883,310
Total pasivos y patrimonio 1,368,354 1,368,354

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Karina Viteri Romulo Yépez
Gerente general Contador
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MUNDOMETALES CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados
Capital Reserva Por la aplicacion
social legal inicial NIIF Resultados Total
Saldos al 1 de enero y 31 de diciembre del 2016 800,000 66,534 161,386 (144,610) 883,310
Devolucion de aportes - - - (12,432) (12,432)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 800,000 66,534 161,386 (157,042) 870,878

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Karina Viteri

Romulo Yépez
Gerente general

Contador
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MUNDOMETALES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta y resultado integral del afio antes de Impuesto
alarenta - -
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales - 21,748
Impuestos por pagar (5,889) -
Cuentas por pagar - (1,006,704)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (5,889) (984,956)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Bajas de propiedades y equipo s 8 - 540,000
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion - 540,000
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Cuentas por pagar a compailias relacionadas 18,321 474,956
Resultados acumulados (12,432) -
Obligaciones financieras - (30,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 5,889 444,956
Disminucion neta de efectivo - -
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 13 13
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 13 13

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Karina Viteri
Gerente general

Romulo Yépez
Contador
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1.1

1.2

MUNDOMETALES CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Mundometales Cia. Ltda. (la “Compaiiia”) se constituyo el 13 de marzo del 2002 con el objeto principal de dedicarse
a la importacion, exportacion, representacion, distribucion y comercializacion de toda clase de materiales, insumos,
maquinarias para las diversas ramas del comercio, en especial, para el campo de la construccion, entre otros muchos
objetos sociales.

Situacién econémica del pais

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais contintia afectada por los bajos precios de exportacion del petroleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la devaluacion de otras
monedas con respecto al Doélar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene
un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del
2017 ocasion6 importantes dafios en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas
pérdidas economicas.

Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas, entre las
cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-
privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal del impuesto al valor
agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del déficit fiscal
mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto
que se tenia previsto ir desmontando en el 2017; sin embargo, resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacioén
de las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectlie a partir de abril del 2017 hasta junio del
2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no tiene un impacto significativo en
las operaciones de la misma.
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1.3

MUNDOMETALES CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal con fecha 31 de marzo del 2018 y seran aprobados por los socios en una fecha posterior.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas
de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de las fechas
indicadas a continuacion:
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MUNDOMETALES CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados a

Norma Tema partirde:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a lde enero del2018
suvalorrazonable.

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las lde enero del2018
mismas debenrealizarse cuando hayun cambio demostrable en eluso delactivo.

NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los lde enero del2018
adoptantes porprimera vezconrespecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIF 10.

NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizardeterminados tipos de operaciones de lde enero del2018
pago basadas enacciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros "relativas a la aplicacion de la NIF 9 lde enero del2018
(Instrumentos financieros).

NIF 9 Corresponde a la revision finalde la NIIF 9, que reemplaza las publicadas lde enero del2018
anteriormente ya la NIC 39 ysus guias de aplicacion.

NIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los Ide enero del2018
contratos con los clientes ", esta norma reemplazara a la NIC 11y 18.

CINIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones lde enero del2018
enlas que existe una contraprestacidon denominada o tasada en una moneda

NIC 28 Aclaracion sobre elregistro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el lde enero del2019
valorpatrimonialproporcional

NIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos "esta norma reemplazara a la NIC 17. lde enero del2019

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas l1de enero del2019
condiciones de pagos adelantados.

CINIF 23 Interpretacion que clarifica elreconocimiento ymedicion de las incertidumbre s l1de enero del2019
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta.

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ". lde enero del2021

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas
no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial

2.2 Traduccién de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario
donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es
la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible y dep6sitos a la vista en bancos nacionales de libre disponibilidad.
2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.
La clasificacion depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
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2.4.2
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2.5

MUNDOMETALES CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a)  Pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion,
y no reconoce cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente por
la compra de productos para la venta. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y se liquidan hasta en 90 dias.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo
es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por

deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es
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2.6

MUNDOMETALES CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y
son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Las vidas ttiles estimadas de los equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
M aquinaria y equip os 10
Muesbles y equipos de oficina 10
Vehiculos 10
Equipo de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que
esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2017,
la Compaiiia no mantuvo este tipo de proyectos, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por impuesto
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

(1) Impuesto a la renta corriente - El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién societaria
de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se considera
el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la participacion
societaria sea igual o mayor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 12%.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los

costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este lltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
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2.9

MUNDOMETALES CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

(ii))  Impuesto a la renta diferido - El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuesto activo y pasivo corriente y cuando el impuesto a la renta diferido activo y
pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconocido unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el
monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el curso
normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compailia, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente independientemente del
momento en que se genera el pago y cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta
las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria e
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio
por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceptos:

. Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
Administraciéon de la Compailia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de capital. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en el desempefio financiero de la Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a)  Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la Compaiiia.

(b)  Riesgo de liquidez
La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo

adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el anélisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2017 Menos de 1 afio Mas de un afio
Cuentas por pagar relacionadas - 493,277
2016 Menos de 1 afio Mas de un afio
Cuentas por pagar relacionadas - 474956
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Administracién de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés

y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada

ejercicio:
2017 2016
Corrriente No corrriente Corrriente No corrriente
Uss$ US$ US$ USS$

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 - - -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - 493,277 - 474,956

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

[}
=]
—_
~

Caja 13

[\®)
S
—_
[o))

13
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PARTES RELACIONADAS
Composicion:

Cuentas por pagar

Entidad Relacion Tipo 2017 2017
Incavit S.A. Otras Financiamiento 493,277 474,956

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Maguinarias y. Muebles y Equipos de
Descripeion Terremos Instalaciones equipos equipos de oficina Vehiculos computacién Total
Al 1 de enero del 2016
Costo histérico 1,500,683 803,382 189,929 - 115,000 24,775 2,633,769
Depreciacién acumulada - - (585,653) - (115,000) (24,775) (725,428)
Valor en libros al 1 de enero del 2016 1,500,683 803,382 (395,724) - - - 1,908,341
Movimiento 2016
Bajas y ajustes (540,000) (803,382) 730,781 36,826 - 35,775 (540,000)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 960,683 - 335,057 36,826 - 35,775 1,368,341
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
Costo histérico 960,683 - 920,710 36,826 115,000 60,550 2,093,769
Depreciacion acumulada - - (585,653) - (115,000) (24,775) (725.,428)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 960,683 - 335,057 36,826 - 35,775 1,368,341

IMPUESTOS
Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2017 estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Impuestos por pagar

Comprende:

[\°]
—_
~
[\°]
—_
[o)

Anticipo de Impuesto a la renta 4,199 10,088
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes aspectos:

- Eliminacion de la obligacion de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de los gastos
de jubilacion patronal y desahucio. S6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habituales del
3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido
o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria
los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo, asi como aportes patronales
al seguro social obligatorio.

- Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o

cualquier otro medio de pago electrdnico.

- Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada coma crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia ha analizado las principales reformas y no estima efectos significativos derivados
de la mencionada reforma.
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a US$800,000.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron eventos que,

en la opiniéon de la Administracion de la Compailia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

k ok ok ok
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