SEMIDOR S.A.

MNotas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

Nota 1. Constitucion y Operaciones

Es una sociedad anonima registrada en la ciudad de Quito, de la Provincia de Pichincha; inicic
sus actividades el 20 de marzo del ano 2002 bajo el nombre de SEMIDOR 5.A,

Su actividad economica principal es la venta al por mayor de semillas.

Se encuentra ubicada en |la Calle Manuel Carrera Villegas No. OE 1-173 Interseccion E2 en la
parroguia rural de  Yarugui, Barrio San Jose de Oyambarille y su Registro Unico de
Contribuyente es 1792044358001,

Mota 2. Bases de Preparacion y presentacion de los Estados Financieros.

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF,

2.1 Declaracién de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de electivo se presentan de
acuerdo con MNormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF, MNIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Mormas Internacionales de Contabilidad ("1ASB",

por sus siglas en ingles).
2.2 Base de medicion y presentacion

Los estados financiercs de la Compania se registran scbre la base del costo histérico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un active o el valar pagado para
transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o pasivo, el Grupe tiene en
cuenta las caracteristicas del aclivo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenia al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de Ameérica, siendo la moneda funcional vy de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que fa Compariia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacian de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones, Las estimaciones y los supueslos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la

astimacion es revisada y en cualguier pericdo futuro afectado.
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2.5 Periodo econémico

El periodo econdmico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de eneroy 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emisién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2013. fueron aprobados por la Junta General
de Accionistas el 20 de Marzo del 2014.

Resumen de las principales politicas de contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion;

3.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efective, la Compania clasitica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversionas en valores
con vencimiento menor a los 90 dias.

3.2 Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos en al
curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses o menos se clasifican comao
activos corrientes, las partidas por cobrar son activos financieros cuyos cobros son fijos, no
tienen tasa de interés y no se negocian en un mercado activa, por lo que eslas cuentas por
cobrar estan valuadas a su valor nominal,

Estimacion o Deterioro para Cuentas Comerciales

Se constituye una estimacidn por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compania no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. La estimacion es deducida del valor en libros y
el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados. Cuando el activo se lorna
incobrable, se da de baja conlra la estimacian,

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y'o Pagar

Corresponde principaimente a cuenias por cobrar deudores varios y a cuentas por pagar
acreedores varios, que se liguidan a corto plazo.

En otras cuentas por pagar, lambién se incluyen las provisiones de gasltos varios
3.3 Inventarios

Corresponden a los invenlarios de semillas, egquipo de riego, insumos quimicos, tijeras y
accesorios y maleriales, estan valorados al costo por el método promedio ponderado.

Los inventarios son periodicamente analizados con el objelive de establecer si se requiere
astimacion para posibles pérdidas, Las pérdidas asociadas con la disposicion de inventarios de
lento movimiento, obsoletos y danados se registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28)
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3.4 Propiedad, Planta y Equipo
3.4.1 Reconocimiento y Medicion

Los elementos de la propiedad, planta vy equipo se valorizan iniciaimente a su casto gue
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacién para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida 0Otil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gaslos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del gjercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retira de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el wvalor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de
balance.

3.4.2 Depreciacion Acumulada

La wvida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacian contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Erroras.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo Fil_é
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida Otil
estimada de cada uno de los elementos.

3.4.3 Vida Util Estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion las
porcentajes de depreciacion anual utilizados:

COMPONENTE % DEPRECIACION |
MAQUINARIA Y EQUIPO C10%
VEHICULOS 20%

INSTALACIONES 0%
EQUIPOS DE COMPUTACION 33% T
INVERNADEROS 10%
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3.5 Provisiones
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

* La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
SUCeS0Ss presentes,

* Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacion,

* Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.6 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferida. El impuesto sobre la renta
se recanoce en el estado de resultados,

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afo sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de cierre de los
estados financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25% para los anos 2009 y 2010, 24% para el
afo 2011, 23% para el ano 2012, y 22% a parlir del ano 2013, si el valor de las utilidades que
se reinviertan en el pals se destinan a la adquisicidn de maquinarias nuevas y equipos nuevas
gue se ulilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos

parcentuales.

El impuesto schre la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12, p.46

Tal metodo se aplica a |las diferencias temporales entre el valor en libros de actives y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
{las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
represanta una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

3.7 Otros Activos
3.7.1 Servicios y Otros Pagos Anticipados

Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente por el suministro de servicios
y se devengan duranie el periodo que se reciben los mimos, el cual no es mayor a un ano. Los
costos y gastos correspondientes a seguros se devengan de acuerdo al plazo de las polizas.

3.8 Intangibles

Se registran como intangibles el software y licencias adguiridas para los sistemas de
infermacion computarizados.

El software se amortiza en 3 afos y las licencias en un ano.

10
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3.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por vantas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.
3.10 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por &l método de devengado.

3.11 Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% de la ganancia neta de cada gjercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta gue el saldo de esta reserva sea equivalenta como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacidn
de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales,

3.12 Normas e interpretaciones reclentemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre activos
financieros de manera gue presente informacion Util y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efective futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a
reconocimiento y medicion, deterioro en al valor de los activos financieros e instrumentos
financieros de cobertura.

Esta Morma sustituye a la NIIF 9 de {2009}, la NIIF 9@ (2010) v la NIIF 9 {2013). S5in embargo,
para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede
optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo
si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es anterior al 1 de febrero de

2015.
NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La Morma Internacional de Informacidn Financiera NIIF 15 Ingresos de Aclividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de
informacion util a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe,
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias vy flujos de efectiva que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes,

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.
Se permite su aplicacidn anticipada.

La NIIF 15 deroga:

ia) la NIC 11 Contratos de Construccién;

(b} la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias:

{c} la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

{d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

{e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y @]
11
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{f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad,

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato impoertante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los
EE.UL.) ¥ ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de
reconacimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proparcionaban
guias limitadas vy, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones
complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacion de acuerdos con
elementos multiples. Por el contraria, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos amplios
de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos reguerimientos
para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
ocasiones, a una contabilizacion diferente para transacciones econdmicamente similares,

For consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB) y &l
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comdn
sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. gue:

{a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos
de aclividades ordinarias;

{b) Proporcionara un marco mas solidc para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entra entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;

(d) Proporcionara informacion mas Otil a los usuarios de los estados financieros a lravés de
reqguetimientos sabre informacion a revelar mejorados; v

(e) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo e ndmero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos can
los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las
siguientes etapas:

ia) Etapa 1: ldentificar el contrato (o contralos) con el cliente—un contrato &5 un acuerdo entre
dos o mas partes gue crea dereches y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios
especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
contabilice como uno solo. La NIF 15 también proporciona requerimientos para la
caontabilizacion de las modificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios san
distintos, los compromisos son obligaciones de desempenc y se contabilizan por separado. Un

12
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bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si misma o junlo
con otros recursos gue estan facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de la
entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de ofros

compromisos del contrato.

{c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion—el precio de la transaccion es el importe
de la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccion
puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente, perc puede, en acasionas, incluir
una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccion tambien
se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un companente de
financiacion significativo, asi como por cualguier contraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestacioén es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacion a la que
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacion variable se incluira en el precio de la transaccion solo en la medida en gue
sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva  posteriormeante  |a
incertidumbre asociada con |la contraprestacién variable.

{d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno del
contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada obligacian de
desempeno sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o
servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es obsarvable de forma
independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la transaccion
incluye un descuento o un importe variable de la contraprestacion que se relaciona en su
totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad
asignara el descuento o contraprestacidn variable a una o mas, pero no a todas, las
obligaciones de desempeno (o bienes o servicios distintos) del contrato.

Etapa 5: Reconacer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacidn de desempeno una entidad reconocerd el ingresa de actividades
ardinarias cuando (o a medida que) satisface una obligacidn de desempefo mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cdiente (que es cuando el cliente
obtiene el control de ese bien o servicio). El importe dal ingreso de aclividades ordinarias
reconocido es el importe asignado a la obligacion de desempeno satisfecha. Una abligacion de
desempeano puede satisfacerse en un momento determinado (lo gue resulta habitual para
compromisos de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desempefo que se
satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a
la largo del iempo seleccionando un metodo apropiado para medir el progreso de la entidad
hacia la satisfaccion completa de esa obligacion de desempenio.

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones ala NIC 16 y a la NIC 41)
Una planta productora es una planta viva que:

{a) se utiliza en la elaboracion o suministro de productos agricolas;

(b} se espera gue produzca durante mas de un periodo; y

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por
ventas incidentales de raleos v podas,

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activa, una ver deducidas la
depreciacion acumulada y las perdidas por deterioro del valor acumuladas.

13
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Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades,
planta y equipo construidos por la propia entidad antes de gue estén en la ubicacidn vy
condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. Por
consiguiente, las referencias a “construccion' en esta Norma deben interpretarse como que
cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes
de gue estén en la ubicacion y condicidon necesaria para ser capaces de operar en la forma
prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
{Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junic de 2014, modificd los parrafos 3, 6 y 37 y anadio los parrafos 22A, v 81L a
81M. Una entidad aplicara esas madificaciones a periodos anuales que comiencen a partir dal
1 de enerc de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una enfidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience can anterioridad, revelara este hecho, Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC B, excepto par lo que
se especifica en el parrafo 81M. En el periodo de presentacion en gue se aplique por primera
vez Agricultura; Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41}, una entidad no
necesita revelar la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el
periodo corriente. Sin embargo, una entidad presentara la informacion cuantitativa requerida
por el parrafo 28(f) de la NIC B para cada periodo anterior presentado. Una entidad puede
optar por medir una partida de plantas productoras a su valor razonable al comienzo del primer
periodo presentado en los estados financieras para el periodo de presentacion en el cual la
entidad aplique por primera vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y
a la NIC 41) y utilice ese valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier
diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable se reconocera en las
ganancias acumuladas iniciales al comienza del primer pericdo presentada,

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
{(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

Mo es apropiado un meétodoe de depreciacion que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad gque incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho
activo, Por ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra
informacion y procesos, actividades de venta y cambios en los volumenes de venlas y precios.
El componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la
inflacion, la cual no tiene relacion con la forma en que se consume el activo

Aclaracion de los Méetodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modilicaciones a las
NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modifict el parrafo 56 y anadio el parrafo 624,
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacidn anticipada. 5i una entidad
aplica las modificaciones en un periode que comience con anterforidad, revelara este hacho.

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados
{Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora {es decir, un inversar
con el control de una subsidiaria) o un inversar con control conjunto en una participada o
influencia significativa sobre ésla, entidad en los que ésta podria elegir, sujela a los
requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos

14
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y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o
utiizando el melodo de la participacidn como se describe en la NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al coslo, o;
(b) de acuerdo conlaNIIF9.;0
(c) utilizando el metodo de la participacion tal como se describe en la NIC 28,

La enlidad aplicard el mismo Iralamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabilizadas al coslo o utilizando el metodo de la participacion se conlabilizaran
de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiguen como mantenidas para la venta
o para distribucién (o se incluyan en un grupo de activos para su disposicion que se clasilique
como mantenido para la venta o para distribucion). En estas circunstancias, no se modificara la
medicion de las inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9,

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC
27), emitida en agosto de 2014, modifico los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una enlidad aplicara
esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios an las Estimacionas
Contables y Errores. Se permite su aplicacién anticipada, Si una entidad aplica esas
modificacionas en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho,

Venta o Aportacidn de Actlvos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)
Peérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

{a) Dara de baja en cuenlas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del eslado de
situacion financiera consolidado,

{b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversion conservada en la anligua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente conlabilizara dicha inversion y los
importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF
correspondientes. Esa pariicipacion conservada a valor razonable se medira
nuevamente, como se describe en los parrafos B98 (b) (m)y B99A. El valor nuevamente
medido en la fecha en que se pierde el control se considerara como el valor razonable en
el momenlo del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 9 o
el costo en el momento del reconocimiento inicial de una inversion en una asociada o
negocio conjunto, si procede.

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la
anlerior participacion controladora, como se especifica en los parrafos B98 a BO9A,

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28}.
Emitida en sepliembre de 2014, modifico los parrafos 25 v 26 y anadid el parrafo BOSA.

Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones gue tengan
lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su
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aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience
con anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacion conjunia cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios,
apligue todos los principios sobre la contabilizacién de las combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y otras NIIF, excepio aquellos que entren en confliclo con las guias de esta NIIF.
Ademas, la adquirente revelard la informacion requerida por la NIIF 3 y olras NIIF para
combinaciones de negocios.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
{(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificod el encabezamiento
después del parrafo B33 y anadio parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la referencia en
estas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Recaonocimiento y Medicion. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de
2014, Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales
que comiencen a parlir dal 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience can anterioridad, revelara este
hecho.

Beneficios a empleados
{Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer gue la tasa de descuento a ser ulilizada debe
correspander con bonos en la moneda local.

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del
2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su
aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo.

Nota 4 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Un resumen de esia cuenta s como sigue;

DESCRIPCION iz2014 22013
CAJACHICA 100,00 100,00
PRODUBANCO CTACTE. 02-00506030-1 76.959 91 67.279.21
PRODUBANK PANAMA CTACTE 00191028452 15947 71 12.503.18
TOTALUS § 83.007 .62 79.882,39

Nota 5 Cuentas Comerciales y Otras por Cobrar

Corresponden a cuentas por cobrar comerciales relacionadas al giro ordinario de la Compania.

Un resumean de esia cuenla fue comao sigue:



SEMEDCOR 5.A

“oafars i Do B stoaliord Flimarneieros o omfinagciions

DESCRIPCION 3112/2014 31/12/2013

CLIENTES LOCALES 606144 89 G37.981,16 i)
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 603,88 A72.25
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 9.578.91 9808 51
CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS 4,617,085 -
TOTALUS § 520.034,73 648.662,92

i) Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, presenta la siguiente clasificacion:

CLIENTES LOCALES SALDO 31-12-2014 PORCENTAJE
FACTOS MELBA uUsDS 1722952 341%
FLORECAL S.A 43.485.80 BE1%
IMPORTAGRIFLORCIALTDA 31.363,20 £21%
ROSAPRIMACIALTDA 15.478,00 3,06%
GALAPAGOS FLORES S.A 10.456,60 207%
OTROS 387.131,77 76,64%
UsDs 505.144,89 100,00%
CLIENTES LOCALES SALDO 31-12-2013 PORCENTAJE
FACTOS MELBA UsDs 29.134 20 4.57%
FLORECAL S.A 26.826,00 4.20%
BEMAVIDES NARVAEZ JORGE 20.578,79 323%
HOJAVERDE Cla LTDA 15.754.00 2.47%
GALAPAGOS FLORES SA 13.272.00 2 08%
OTROS 532.416,17 83.45%
usos 637.981,16 100,00%

MNota 6 Provision Cuentas Incobrables

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 presenta un saldo de US§ 22.744 83.

Nota 7 Inventarios, neto

Corresponde a inventarios de semillas, equipo de riego, insumos quimicos, tijeras, accesorios y
materiales,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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DESCRIPCION 31122014 31122013

INVENTARIO DE SEMILLAS B3.770,19 77.894 67
INVENTARIC EQUIFD DE RIEGO 165,988 92 76.046 59
INVENTARIC INSUMOS QUIMCOS 894.192,26 52046802
INVENTARIO TIJERAS ¥ ACCESORIOS 17.342 20 17.664.86
INVENTARIO DE MATERIALES 2.024,78 242648
INVENTARIO PARA LA PRODUCCION - 496 80
IMPORTACIONES EN TRANSITO 58706 59525
PROMSION VALOR NETO DE REALIZACION INVENTARIOS {14.581,75) {14,581 75)
TOTALUS § 1.129.323.67 6581.010.92

Nota 8 Servicios y Otros Pagos Anticipados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

DESCRIPCION 31/12/2014 31/12/2013
SEGURDS PAGADOS POR ANTICIPADG 5.826,75 5.729.18
MONITORED PAGADO POR ANTICIPADO 53,23 ars.2q
ANTICIPOS A PROVEEDORES 22 262 BH 39.398,66 i)
TOTAL US § 28.242 BE 45.500,06

i) Corresponde a pagos a Proveedores por servicios varios, prestados durante el 2014 y 2013;
adicionalmente corresponde al anlicipo entregado al Proveedor del exterior SEQO WON CO.
LTD., para asegurar las importaciones.

Nota 9. Activos por Impuestos Corrientes

Comresponden a crédilo ftributario de IVA e Impuesto a la Renla, el resumen
es el siguiente:

DESCRIPCION 31/12/2014 31/12/2013

CREDITO TRIBUTARIO (IVA) - 34,68

CREDITO TRIBU TARIO (IMPUESTO A LA RENTA) 16,189,01 415631
TOTAL US § 16,189,01 4.190,99

MNota 10 Propiedad, Planta y Equipo, neto
El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo fue como sigue:
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DESCRIPCION 31/12/2014 31/12/2013
COSTO HISTORICO
EQUIPOS DE COMPLUTACION 585533 491633
INVERNADERD 658476 6 584 76
MADUINARIAY EQUIPOS 95000 950,00
VEHICULOS 170.15393 134 821,43
INSTALACIONES 463750 1.900,22
1B8.281.52 148172, 74
DEPRECIACION ACUMULADA (122.309,39) (&4, 102,00)
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO 65.972,13 55.070,74
El movimiento de este rubro es como sigue:
[ SALDO AL : [ saboAL
PROPIEDAD, PLANTA Y f
EOUPO ADICIONES BAJAS
A g
Instalaciones 180028 BT LEAT A
Wagunana y Egopos 850,00 . . 450,00
Equpos de Computacion 4 6,53 1.974.00 035,00 £955.33
Vehicuks 134 821 43 .33250 . 174.152.83
Invermadins £.584 76 - : 6,584 78
TOTAL 149.172,74 A3 935,00 168.281 52
[ DEPRECACON PROPIEDAD, SR o I S
PLANTA'Y EDUPD
22013 a0
gl la ciomes 4758 3957 L4734
Maguinasia y Eguipay el 4504 42
Equepes de Semputacon 184380 35114 #A7.8 193751
s hlulis B 25 54 606 34 . 11381420
PR RS 31 8 A58 56 . 438871
|TOTAL 54.102,00 2606447 R 12230938 |

Nota 11 Activos por Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a US$ 3.860,25.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido
&l derecho a compensarlos. El saldo viene desde el ano 2013, & mavimiento es el siguiente:
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= Saldo Saldo
Activos por Impuestos Diferides | 31122012 |aAymento |Disminucion 3112720013
|Estimacidn Incobrables 5.247.66 - 1.387.41 | i} 3.860,25
Total 5.247,66 - 1.387,41 3.860,25

i) Corresponde a la Baja de Cuentas Incobrables, por tal razon de realizé el Activo por Impuesto
Diferido, durante el 2013,

Nota 12 Otros Activos No Corrientes

Corresponde a:

DESCRIPCION 122014 J1122013
CERTIFICADOS CORPEI 1.204.57 1.204 57
TOTALUS S 1.204,57 1.204 57

Nota 13 Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales y Otras

Al 31 de diciembre del 2013, correspenden al pago de bienes y servicios relacionados con
el giro ordinario del negocio que no generan intereses, segun el siguiente detalle:

DESCRIPCION 317122014 31/12/2013
PROVEEDORES LOCALES 10.482.95 13.371,46
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 1.478.166.72 1.168.228,40 i)

TOTAL US S 1.488.549,67 1.181.599,86

i} Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, presenta la siguiente clasificacion:

PROVEEDOR SALDO 2014 PORCENTAJE
CAMIRA GROUP CORP. uss 1.413.580.00 95.63%
NIRIT SEEDS LTD. 23.450.00 1,50%
OTROS 41.136,72 2.78%
uss 1.478.166,72 100,00%
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PROVEEDOR SALDO 2013 PORCENTAJE

CAMIRA GROUP CORP uss 1.136.500,00 76,89%

NIRIT SEEDS LTD. 20,700,00 1.40%

OTROS 11.028.40 0,75%
uss 1.168.228,40 79,03%

Nota 14 Obligaciones con la Administracién Tributaria, IESS, Empleados

Al 31 de Diciembre del 2013, corresponde a:

DESCRIPCION 3171222014 311272013

OBLIGACIONES CON LAADMINISTRACION TRIBUTARIA 1.881.27 1.134.79

OBLIGACIONES COM EL IESS 152269 137817

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 1201125 543860 |

TOTALUS § 1521521 795156

I} Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, incluye participacion trabajadores 15% por US$E 9.323 60

y USE 3.328,32, respectivamente,

Nota 15 Otros Pasivos Corrientes

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 3112/2014 31/12/2013

OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO 3.736,59 229181

VALORES POR PAGAR EMPLEADOS 2,642 64 2.131.20
TOTALUS § 6.379,23 4.423,01

Nota 16 Otros Pasivos no Corrientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, presenta el siguiente resumen:

DESCRIPCION 311122014 311272013

PRESTAMOS ACCIONISTAS 209,585,686 206211.01 i)

ACREEDORES VARIOS 66.089,78 82.612,22
TOTALUS § 275.675,64 288.823 .23

i) El detalle es el siguiente:
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DESCRIPCION 4311122014 31/12/2013
CORPORACION AGRICOLA ABET 79.480.84 9224099
JARRIN LOPEZ IVAN SANTIAGD 130.096,02 113 870,02

TOTALUS § 209,585,856 206.211.01

i) Son valores entregados por los accionistas, de los cuales se lirmd un conlrato en Diciembre
del 2012, en donde se estipula el plaze de 6 anos, no generan tasa de interés y son pagaderos
trimestralmente en cuotas iguales a partir de Enero del 2013,

MNota 17 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Capital de la Comparia es de 20.800 acciones, cuyo
valor nominal es de US 1,00, cada una.

Nota 18 Reserva Legal

La Ley de Companias establece que las companias andnimas constituyan una reserva legal de
las utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas,
hasta que por lo menos represente el 50% del capital social pagado. La reserva legal
obligatoria no es distribuible antes de la liquidacidn de la Comparia, pero puede ser utilizada

para absorber pérdidas netas anuales.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de esta reserva es de USS$ USS § 7.803,75.

Nota 19 Ingresos

Un resumen de esta cuenia fue como sigue:

DESCRIPCION 31122014 3111272013
VENTAS SEMILLA 145,301,282 235.706 .23
VENTAS EQUIFO DE RIEGO 240.156,76 28025176
VENTAS INSUMOS QUIMICOS 1,849.596,60 1,826 575,88
VENTAS TIJERAS Y ACCESORIOS 9.094 02 B383.35
DEVOLUCIOMES EN VENTAS (1,736,30) {5627 96)
DESCUENTOS EN VENTAS {2.320,00) {51.200,00)
TOTALUSS  2240.092,30 2.294.089,26

ii)
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Mota 20 Costo de Ventas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el cosio de venias esla compuesio de la siguiente manera:

DESCRIPCION 311272014 311122013
COSTO DE VENTA SEMILLAS 112,293 45 18317897
COSTO DE VENTAS EQUIPOC DE RIEGD 166.207.29 192.751,17
COSTO DE VENTAS INSUMOS QUIMICOS 1.473.103,08 1.506.052,40
COSTO DE VENTAS TIJERAS ¥ ACCESORIOS 6.633,08 4.433,82
FALTANTES ¥/ O SOBRANTES DF INVENTARIO - {1,329 38)
TOTALUSS  1.756.236,90 1.885.087,00
Nota 21 Gastos de Venta y Administracion
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a lo siguiente:
DESCRIPCION 311272014 3112/2013
GASTOS DE ADMINISTRACION 87 055,76 B8.974 32
GASTOS DE COMERCIALIZACION 2B7.512 BB 250,236 41
TOTAL US § 384.568,44 348.210,73
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Nota 22 Impuesto a las Gananclas

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e impuesio a la
renta por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a;

Detalle 2014 2013
Utilidad Contable 62.157 36 22.188,80
i-] 15% Paricipacion Trabajadores -3.323 60 -3.328,32
(+) Gastos No Deducibles 16,905.40 1.968, T
{-} Amortizacion Perdidas Tributarias Afos Anteriores -17.434.79 -5.207,30
{-} Deduccion por Leyes Especiales 6.306.45
Base Gravada de Impuesto a la Renta 52.304.37 9.31544
Impuesto a la Renta Causado 11.506 96 2.048,40
Anticipos Pagados i) -17.494.28 -17.172,53
Crédito Tributano de Afos Anterioras -4,156,31 -9.244,82
Saldo a Favor (Ver Nota 9) -12.032,70 4.156,31

i) De acuerdo a la normaliva tributaria el valor mayor enire el impuesto causado y el
anlicipo se considera comoe impuesto a la renta corriente.

Nota 23 Instrumentos Financleros

Un resumen de las principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros de la

Compania es el siguiente!
La estrategia de Gestion de Riesgo de SEMIDOR 5.A., esta orientada a mitigar los efectos de

los riesgos de:

+  Mercado
+ Cradito
* Liguidez o Financiamiento

Riesgo Financiero

Los evenlos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion,
analisis, cuantificacion, medicion y conitrol de estos ewvenlos. Es responsabilidad de la
Administracion, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la
evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.
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Riesgo del Mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de lipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los actives y pasivos de la Compania.

R o Tipo de ca

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como consecuencia de la volatilidad de las divisas en
que opera la compania. SEMIDOR S.Amaneja sus operaciones y registros contables an la
moneda de curso legal en el Ecuador el dolar americano, por lo que la totalidad de sus
operaciones de ingresos, coslos y gastos, activos y pasivos en el pais estdn denominadas en
dolares.

El riesgo de mercado ocurre cuando una comparfia esla sujela a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de
mercado ¢ la incapacidad de desarrollar mercados o colocar producios o servicios para los
clientes.

El riesgo de mercado es medio debido a que existe la posibilidad de que no haya suficiente
abastecimiento de los productos que comercializa la compania, eslas variables monitoreadas
constantemente por la Administracion de SEMIDOR S.A, para avizorar los posibles impaclas
de la economia en la empresa y establecer las estralegla necesarias para gue estos impaclos
seas minimos o nulos.

Mota 24 Eventos Posteriores

Hasta la fecha de la emision de los estados financieros (Febrero 27 de 2015) no han ocurrido
eventos subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en
los mismos.
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R Registro No. 04093
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