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INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
SEMIDOR S.A., POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2011

L ANTECEDENTES:

En mi calidad de Comisario de la Compafila SEMIDOR S.A., al haber sido
nombrada en el mes de enero de 2011, y cumpliendo con lo dispuesto en el
articulo 279 de la Ley de Compaiiias (funciones del comisario), presento a los
sefiores Accionistas, el Informe de Comisario de la Comparifa SEMIDOR S.A.,
correspondiente a los Estados Financieros del ejercicio economico del afo
2011.

SEMIDOR S.A. inicio sus operaciones el 20 de marzo del afio 2002, segun
consta en la escritura de constitucion, su capital accionario esta integrado por
dos accionistas.

ll. ALCANCE DEL TRABAJO:

Mi trabajo fue disefiado para obtener la certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter
significativo y revisada la estructura del control interno con el propésito de
determinar el alcance del trabajo, mas no para proporcionar una seguridad del
funcionamiento de la estructura del control interno.

He obtenido la informacion sobre las operaciones, documentacion, registros y
estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011.

Basado en las disposiciones legales, he realizado los procedimientos y trabajo
necesario a fin de emitir:

a. Opinién sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la
Junta General y del Directorio, si fuere del caso;

b. Comentario sobre los procedimientos de control interno de la compaiiia,;

c. Opinion respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y, si
éstos han sido elaborados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

d. Informar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de
Compariias, el mismo que determina las atribuciones y obligaciones
especiales de los comisarios.
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RESULTADOS:

Opinién sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de Ilas
resoluciones de la Junta General y del Directorio, si fuere del caso:

En base a las disposiciones de los Miembros de Directorio emitidas por
SEMIDOR S.A., por el periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de
diciembre del 2011, puedo sefialar que se ha cumplido satisfactoriamente con
las resoluciones adoptadas en las sesiones de Junta General de Accionistas y
de Directorio de la empresa en el referido periodo.

Las actas de las sesiones y los sumarios de las resoluciones de la Junta de
accionistas durante el aflo 2011 se encuentran custodiadas por el Gerente
General el Ing. Juan Francisco Bermeo, las cuales estan ordenadas de
manera cronolégica por fechas de las sesiones, las actas estan legalizadas
por el accionista.

Las acciones estan entregadas a su duefio. El capital social suscrito y pagado
es de 20.800 délares con un valor nominativo de un délar

Comentario sobre los procedimientos de control interno de la compaiiia.

Producto de mi revisién a la estructura del control interno de SEMIDOR S.A.,
puedo comentar que no se detectaron aspectos o situaciones que podrian
calificarse como debilidades importantes, de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Auditoria, y ademas proveen a la administracion una
seguridad razonable de que los activos se encuentran adecuadamente
salvaguardados contra pérdidas, por disposiciones o usos no autorizados y de
que las operaciones se encuentran de acuerdo con las autorizaciones de la
Administracién.

Opinion respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y, si
éstos han sido elaborados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

En mi opinién, basado en mi revision y en los informes disponibles de
laAdministracién, no he detectado la existencia de situaciones que me hayan
indicado que los estados financieros de SEMIDOR S.A. por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2011, no estdn en sus aspectos importantes,
preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Lo anterior no exime de la responsabilidad a los administradores y funcionarios
por la veracidad y exactitud de los datos en ellos presentados y por eI
cumplimiento del marco juridico que debieron opsaia :
de las actividades desempefiadas en el ario 201|RR
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d. [Informar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley
de Compaiiias, el mismo que determina las atribuciones y obligaciones
especiales de los comisarios.

1. Comentarios sobre el Informe del Administrador

El informe del administrador estd enmarcado dentro de las disposiciones
de la Ley de Compaiiias, el que incluye:

) Informacién sobre hechos extraordinarios producidos durante el
ejercicio en el ambito administrativo, laboral.

) Situacién financiera de la companiia al cierre del ejercicio y de los
resultados anuales alcanzados en el afio 2011.

. Cumplimiento de los objetivos previstos para el ejercicio
econémico del afio 2011.

. Cumplimientos de las disposiciones de la Junta General

2. Anadlisis de las cuentas que conforman los estados financieros:
2.1. BALANCE GENERAL

El Balance General de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011, se
resume a continuacién:

ACTIVOS PARCIAL % TOTAL %

ACTIVO CORRIENTE 649.661,62] 87,42%
Disponible 52.547 49| 7.07%

Exigible 246.199,18 33,13%

Realizable 346.962,91 46,69%

Diferidos 3.952,04 0,53%

Activos Fijos Depreciables 87.207,24] 11,73%
Otros Activos 6.296,83 0,85%
TOTAL ACTIVOS 743.165,69| 100,00%
PASIVOS

Pasivo corriente 367.264,47] 49,42%
Pasivo largo plazo 286.934,26] 38,61%
PATRIMONIO 88.966,96| 11,97%
Capital Social ‘ 20.800,00 23,38%

Reserva Legal 7.634,95 8,58%

Pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores 26.214,04 29,46%

Resultado del ejercicio 34.317,97 38,57%

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 743.165,69| 100,00%

’ % SUPERINTE X }um*mp%am
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Activos

En el siguiente grafico se distingue la composicion del activo:

B DISPONIBLE

W EXIGIBLE
CJREALIZABLE

O DIFERIDO

Bl DEPRECIABLE

@ OTROS ACTIVOS

Los activos corrientes de la empresa representan un 87% del total de
activos, lo que representa un nivel elevado de disponibilidad de fondos a
corto plazo.

Los rubros mas importantes dentro del activo corriente, lo constituyen:

e Clientes locales por USD$ 252.564,28 /siendo un 33% del activo
total.

e Inventarios para la venta que asciende a USD$ 346.962,91/,que
representa el 46% del total de activos.

Los activos depreciables alcanzan a un 11,73% del total activo.
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Pasivos y patrimonio

Los pasivos se encuentran distribuidos:

A PASIVO
CORRIENTE

M PASIVO LARGO
PLAZO

O CAPITAL SOCIAL

[0 RESERVA LEGAL

M RESULTADOS
ANOS
ANTERIORES

@ RRESULTADO DEL

Pasivo a corto plazo por USD$367.264,47 (49 42%) que incluye
principaimente:

¢ Proveedores nacionales con USD$193.116, 51 (25,99% del
pasivo mas patrimonio)

o Proveedores del exterior con USD$106.987,86 (14 4% del pasivo
mas patrimonio)

El patrimonio representa el 11.97% del total de pasivo y patrimonio.

& UPH N T BINDIENCIA
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2.2

2.3.

ESTADO DE RESULTADOS

El Estado de Resultados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011, se
resume a continuacion:

CUENTAS TOTAL
INGRESOS 1.301.196,11|,
(Cossg_de Ventas) (672.230,11)
GASTOS '
Gastos de Administracion (90.620,66)
Gastos de Operacién (447.288,88)
Otros ingresos no operacionales 1.096,94
Egresos no operacionales (27.597,42)
Resultado neto del ejercicio 64.565,98

Los ingresos de la empresa corresponden principalmente a ventas de
semilla 17,97%, equipo de riego 22.47%, insumos quimicos 60%.

De los costos y gastos, el costo de ventas representa el 54.31% y los
gastos el 45.69% e incluye basicamente gastos de orden administrativo
por remuneraciones y gastos generales.

INDICADORES FINANCIEROS DE GESTION

Capital de trabajo

Activos Corrientes 649.661,62
-) Pasivos Corrientes 365.462,99
(=) CAPITAL DE TRABAJO 284.198,63

El capital de trabajo asciende a USD$284.198,63, lo que indica que la
Companiia dispone de los referidos recursos para cubrir otro tipo de
obligaciones.
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Razoén de liquidez

INDICE DE LIQUIDEZ
ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE LA EMPRESA CUENTACON 1,78
LIQUIDEZ = 1,78 DOLARES PARA CUBRIR 1,00 DOLAR
649.661,62 DE PASIVO.
365.462,99

LA EMPRESA TIENE LA SUFICIENTE LIQUIDEZ PARA SOLVENTAR SUS OBLIGACIONES AL CORTO PLAZO.

Razén de solvencia

TJOTALACTIVOS .
TOTAL PASIVOS. -

74310560

854.198,73

SOLVENCIA & 1,14

La Compafiia estaria en condiciones de cancelar las deudas totales (a
corto plazo y largo plazo) en 1,14 veces.

Financiamiento de total de Activos

Cuenta Valor Porcentaje
Patrimonio 88.966,96 11.97%
Pasivos 654.198,73 88.03%
Activos 743.165,69 100,00%

Los pasivos estan financiando un 88.03% del total de activos y la
diferencia del 11.97% es financiado por los accionistas a través del
patrimonio, con lo que se podria sefalar que la empresa tiene una
aceptable estructura patrimonial para enfrentar cualquier tipo de
contingencia.
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Estructura patrimonial

Cuenta Valor Porcentaje
Patrimonio
Capital Social 20.800,00 23,38%
Reserva Legal 7.634,95 8,58%
:L":g;?:: terores 26.214,04 29,46%
Resultado del ejercicio 34.317,97 38,57%
Total patrimonio 88.966,96 100,00%

La estructura del patrimonio de la empresa al 31 de diciembre del 2011
esta solventado en un 23.38% por el capital, luego 8.58% con la reserva
legal, le sigue 29.46% de las utilidades acumuladas y un 38.57% de la
utilidad del afio 2011

indice de Rentabilidad

UTlL!DAD ANTES BE‘IMPU&STOSA‘ :

30220305

4,96

La empresa en el aflo 2011 ha tenido una utilidad del 4.96% frente al total de
ingresos antes de participacién a trabajadores e impuestos.
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RENTABILIDAD FRENTE AL CAPITAL

UTILIDAD ANTES DE PARTIGIPACION E IMPUESTOS

' "CAPITAL ‘

RC : : 310
6455508
2080000

La rentabilidad en el afio 2011 es de USD$3.1 por cada délar de Capital

Atentamente,

\\\\, " \ ; %J;‘-‘Q}HNTENDWC‘A W
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