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1.- Hemos auditado los estados financicros clasificados que se adjuntun de la Compaiiia
“VELKIM LIMITADA™ que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el
patrimonio neto y flujos del efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de In administracion sobre los estados financieros

2.- La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de fos
estados financieros de acverdo con Normas Internacionales de Informacian Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: dischar , implementar  y mantencr el control
interno relevante a la preparacion razonable de los estados financicros que estén libres
de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error:
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas ¥ haciendo estimaciones
contubles que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.- Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con
hase en la auditoria que se efectud de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
v Aseguramicnto (NIAA). Dichas normas requieren que cumpla con requerimientos
éticos, se planifique y se realice una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4.- Una auditorfa implica desempedar procedimientos para obiener evidencia de
suditoria sobre los montos y revelsciones en los estados financieros.  1os
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo fa evaluacion
de los riesgos de representacion errdnea de importancia relativa de los estados
financicros va sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evalvaciones del riesgo, el
suditor considera el control interno relevante a ln preparacion y presentacion razonable
de los estados financicros de la empresa “VELKIM LIMITADA™, para disciar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la empresa. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la cvidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestrn opinion de auditoria,

OPINION

5.- En nuestra opinidn, los Estados Financieros presentan razonablemente en todos los
uspectos materiales, la situacion financiera de “VELKIM LIMITADA™, al 31 de
diciembre del 2013. resultado integral de sus operaciones, cambios en el patrimonio
neto v sus flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha, de canformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIIF).
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Enfasis

6.- Sin calificar nuestra opinién, informamos que, conforme se indica en la Nota 3, los
estados financieros comrespondientes al aflo terminado el 3 de diciembre de 2013
comresponden al paquete completo de estados financicros que la Compafiia ha preparado
aplicando Normas Intemacionales de Informacion Financiera — NIIF. Las cifras que se
presentan con fines comparativos para los estados financieros correspondientes al afo
2013 de weuerdo a la NIF 1, surgen de los estados financieros auditados
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

7.« Mediante Resolucion No, 06.Q.1C1003 del 21 de agosto de 2006 v No. ADM-{8-
199 del 3 de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compasias, dispone
sdoptar las Normas Intemacionales de Auditoria Y Aseguramicnto “NIAA" y su
aphcacion obligatoria a partir del | de encro de 2009,

Informes sobre otros requisitos legales v reguladores

8. La opinién sobre el cumplimienta de obligaciones trihutarias de “VELKIM
LIMITADA™, correspondiente al afio terminado al 3] de diciembre del 2013,
requerimiento  establecido mediante resolucion No. NAC-DGER 2006-0214  del
Servicio de Rentas Internas, se emitira por separado,

Quito, Abril |4 del 2014

Alentamente,

Latinaadit Latinoamericana de Auditores Cia. Ltda.
SC ~ RNAE N° 849

AATinautur cu.TUn.
N AR

Floms Butayisag 1

Dr. Flavio Gualotufia A,
Representante Legal
C.P.A No. 21722



0LO'SET
TGANE
LEN § A

DO'BLOLIT

00°660°STT
00Tt
GOTHE

QOLSSSIT

M IFETeT 00°8sY'T6T
MWOTe'Ls 00°90T'5%
6141 00'09L'1
' ERY6E 00°LSO'0Y
0815798 00°6R5°E1
DITrSET 00'IS 88T
FLETHII Q88T LS|
osTEnl s
NrL6L 0t 069t re
DOELOIE 00'PR8IE
(411 £10z

e e o - -

11
i
"

e - =

v

SYI1O0N

ALY OAISES (IO |
OZVId OLd00 SOUVIIdWA V SODIEINIY
¥YOV HOd SYININD SYHI0 A STHOGITEOY
HVOVA HOd SOINAIWADOA A SVINILD
AISY
OAlISYd

OALLDY 20 TYLOL
IWILIN]) OU DAY [0 |

SOUMNFAN SOLSFNAINT HOd SOALLIV
SALNANNOD ON SOALLDY SO¥I0
Od1I0A A VANV 1d QYO
TINIHHOD ON OATLIV

A0 ) DAY [0y

SO VINIANI

AUVHHOD HOd SVINTND SVHIO

AVHHOD BOd STIVERCINGD STHOA0HT
OALLIALT TV SAUNAIVAINOD & QAL

ALLD
OALL)Y

(SHEYIQ0 N3 0A¥SEINIXF)

£ 1032 T30 FHEWHIDIA 34 1§ T OOVNINYEL OG0J¥Hd T3 HOd
VHIIONYNLS NDIDVNLS 30 00ViSH

«VAVLINTT WINTEA



SOLIOUDUL Y SOPOIT $0) p MupaSapeg apnd wos wopanfpn as b smon sy

i

0 TrEe6T 00'SSE'T6T
00°LL591 00095~
O0PSS6- 00'LELLle
OO'LTIST 00°LLS'El
00000 00000
0099 ON'SI6'E6T
00'r69°LF 0061804
wrsiel 00715481
B0'6LE 0T 00°890°TS

Bl
L
o

st
ri

OINOWIMLY A OAISYd T30 TVLOL
OINOWIMLYd T30 V101
QI 120 SOAVLTNSTY

SOV IIINNDYV SOAaVLTISTY
VLIV

OLAN OINOWIH LY

OAISYd T30 TVI0L
AUILLIE)) OU DAINE] 910 |

SHINATEUO) ON SOAVA AT V SOIDIINTY
SVSHAAIT ¥VOV HOJ SYINTL)

TINTTHHOD ON OATSVA



T T O T W T O T R T W T T W O TR T W TR TR TR T TR T TR T W TR R TR W T W TR TR T TR T

T ————

INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTA IF BIENES 19

CUSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION 20
GANANCIA BRUTA

GASTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS n
GASTUS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

GANANCIA (FERDIDA) DE OFERACTONES CONTINUADAS

GANANCIA (FERDIDA) DE OPERACIONES
DISCONTINUADAS

GANANCIA (FERDIDA) NETA DEL PERIODO

OTRO RESULTADO INTEGRAL
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ASO

“VELKIM LIMITADA .~

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(EXPRESADO EN DOLARES)

ARO 2013 ANO 2012
308,769 364,210
308,769 364,210
(146.602) (181.292)
159167 182,918
(178.383) {198.710)
176.010 190.767
237 1043
2079 6.242
(17.137) (9.550)
(17,137 (9.550)
(17.137) (9.550)

Lax motay yue se adfuntan xon parte integrante de loy Extados Financleros

Qi B\

Vivanco Méndez Sandra Elizabeth

Contadors



“VELKIM LIMITADA"
ESTADO DE ¥LUJO DE EFECTIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

- W W W W W W TR W T W W W W W W W W W W W W W W

POR 1. PERIDDO TERMINADO AL 31
DICHEMBRE DEL

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

Wu(mu)
ACTIVIDADES DE

u-mdowmwmuwa
coros procodentes de 135 ventas de bienes y prestacidn de sendcios
Clases de pagos por actividades de opondén

P30S & proveetores por el suminstro de bien ¥ survicios.

. Otras entradas (salidas) de efective

FLUDOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
DE

Compras de otros actives a largo plazo

FLUJOS DE FFECTIVO PROCEDENTES DE N
‘ (UTTLIZADOS FN)

Feancacion préstames large plazo

Fa905 oa préstamon

Otras entradas (salides) de efectivo e 856
EFECTOS DE LA V. EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE L
0

(EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO a
Efectos dao |3 varlacian en 13 tasa de cambio sabre el sfectivo ¥
oquivaientes al efectiva
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥
FQUIVALENTES AL EFECTIVO 13611 "&
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL
PERIODO 21073 8075
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO | 34384 21073
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS
DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E [ I
IMPUESTO A LA RENTA AT 4708
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: | @
Ajustes por gasto de depreciacion y amertizacion | 3120 3237 )
ANSIOS POr GASLOS en provisiones | -8855
Ajustes por gasto por impuesto a ia renta i = 2841 |
Otros ajustes por partides distintas al efectivo | A1 5246 |
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: | 1888 37086
(Incremento) disrmibucién en cuentas par cobrar clientes 3672 14264 |
{Incrementa) disminucidn en otras cuentas por cobrar 788 3983
{Incrementao) disrunucidn en anticipos de proveedores 452 2072
{Incremento) disrminacion en mventarios 6649 23837
{Incremento) disminucidn en otros activos -503 y Y05
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comercial | 13259 44478
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar & 248 o
Incremento {disminucion) en boneficios emplead 184
Incremento (disminucidn) en otros pasivos 35
Flujos de netos procedentes de (utilizados en) L l —J
actividades de operaciéon -12160 21300

iR
IT Ah

Fernando Ledn Vivanc
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VELKIM LIMITADA™
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2013.

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA SUCURSAL EXTRANJERA

L sucursal extranjera VELKIM LIMITADA, s¢ constituyd en la Republica del
Ecusdor ¢l 2 de encro de 2002, unte el Notario Trigésimo Segundo del Distrito
Metropolitano de Quito. Dr. Ramiro Dévila Silva e inscrita en el Registro Mercantil ¢l
12 de marzo de 2002, bajo el nimero 832 y tomo 133,

VELKIM LIMITADA ¢s una sucursal de VELKIM LIMITADA de la Repablica de
Colombia, cuyo objeto social que tiene la entidad, entre otros es Importar y Exportar
productos para la limpieza y mantenimiento de vehiculos v afines, telefonia celular y
accesorios, la prestacion de servicios profesionales en el campo de a importacion y
exportacion de estos productos.

ANTECEDENTES

Con fecha 18 de febrero del 2002 El Sr. Intendente de Compaiias de Quito Dr. Oswaldo
Rojas mediante Resolucion No 02.Q.1J. 653 CONSIDERANDO: que se han cumplido
con los requerimientos exigidos en el articulo 415 de la Ley de Compaiiias, previo al
establecimiento de la sucursal en el Feuador de la Compaia extranjera “VELKIM
LIMITADA™ de nacionalidad Colombiana.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- CALIFICAR de suficientes los documentos otorgados en el
exterior, v autorizar ¢l cstablecimiento de la sucursal en ¢l Ecuador a la compania
“VELKIM LIMITADA” con arreglo & sus propios estatutos, en cuanto no se opongan &
las leyes ecuatorianas: v, calificar de suficiente el Poder otorgado n truvés del Gerente
de la compania a favor del sefor Fernando Ledn Vélez Orrego, de nacionalidad
colombiana.

ARTICULO SEGUNDO.- DISPONER a) Que el Notario Trigésimo Segundo del
Distrito Metropolitano de Quito, tome nota del contenido de esta resolucion.

b) Que el Registrador Mercantil dei Distrito Metropolitane de Quito en cuyo distrito fija
la companin el domicilio de su sucursal, inscriba los documentos constantes en las
protocolizaciones, la escritura y esta resolucion; y.

¢) Que dichos funcionarios sienten las razones respectivis.

ARTICULO TERCERO.- DISPONER que se publique. por una vez en uno de los
periddicos de mayor circulacion en ¢l Distrito Metropolitano de Quito, el texto integro
del poder y un extracto de los documentos constantes en las protocolizaciones v
escrituras,

11



Con fecha 12 de marzo del 2002 queda inscrita la resofucion arriba mencionada en el
Registro Mercantil bajo ¢l No 832 del Registro mercantil Tomo 133, siendo Registrador
Mercantil del Cantén Quito el Dr, Radl Gaybor Secaira,

La actividad principal de la Compafiia s la venta ol por mayor y menor de productos
para el mantenimiento de vehiculos.

CAPITAL SOCIAL.- VELKIM LIMITADA, constituye conforme los antecedentes
arriba citados sucursal extranjera de VELKIM COLOMBIA. la misma que aportd con
un capital accionario de USD 3,000,00 {TRES MIL DOLARES AMERICANOS).

NOTA 2.- RESPONSABILIDAD POR LA PREPARACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

La mformacitn contenida en los estados financieros finales es responsabilidad de la
Administracion de VELKIM LIMITADA.. que manificsta v expresa que sc han
apixado en su totalidad los principios y criterios incluidos cn las Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Intemacional
Accounting Standards Board (IASB).

NOTA 3.- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

L.a Superintendencia de Compaiias de la Repiblica del Fcuador establecio la adopcion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion
obligatoria por parte de las compafias y entidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacion de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de
medicion y forma de presentacion de los estados financieros. Desde ¢l 01 de enero de
2011 1a Campaiifa ha presentado sus estados financieros conforme a NIIF. Los dltimos
estados financieros presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC fueron fos correspondientes al ciercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, por
10 que la fecha de transicion a las NIIF es el | de enero de 2010.

3.1 Normativa Contable Aplicada

Los estados financieros adjuntos de “VELKIM LIMITADA™, por ¢l periodo terminado
al 31 de diciembre de 2013 fueron presentados de acuerdo con las Normas
Intemnacionales de  Informacion Financiera (NIF) ¥ de conformidad con sus
requerimientos de forma comparativa.

1.2 Moneda Funcional.

Los estados financieros, son presentados cn délares americanos, que es la monceda
funcional v de presentacion de “VELKIM LIMITADA®.

12
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3.3 Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NITF requiere
que ls administracion de la Compafiia efectic ciertas estimaciones, juicios y supuestos
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones v supuestos relevantes s¢ revisan sobre una base continua.  Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

NOTA 4.- RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Ffectivo v equivalentes al efec

£1 efectivo v equivalentes corresponde a valores en caja, bancos ¢ inversiones a corto
plazo de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en montos conocidos de efectivo
v sujelos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor con vencimiento no
SUPETIOT A tres meses.

Para los propésitos del estado de flujo de efectivo, el cfectivo y  equivalentes se
encuentra conformado de disponible y efectivo equivalente de acuerdo a lo definido
anteriormente neto de sobregiros bancarios pendicntes,

Deudoras comerciales y cuentas por cobrar

Se clasifican en Activos Corrientes, corresponde @ la facturacion realizada y pendiente
de cobro. Cuando el crédito se amplia mas afld de las condiciones de crédito normales,
las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado. Al final de cada periodo sobre ¢l
que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables, Si s asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

F1 periodo de crédito que la empresa otorga sobre las ventas es de 30 dias.

Provision incobrables

Corresponde a un nivel de provision que sustenta cartera vencida, en base a los saldos
de créditos no relacionados otorgados en el periodo y que para efecto de cleulo se
ajusta a disposiciones de orden legal,

Inventarios

Los inventarios s¢ encuentran medidos al menor entre ¢l costo v su valor neto de
realizacion (VNR). Este importe representa ¢l precio de venta estimado menos todos los
COSLOS necesarios pary su venu,

13



Las importaciones en trinsito s encuentran registradas a su costo de adquisicion que
implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del
estado de situacion financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisicion.

l.os invenuarios incluirin una estimacién para reconocer pérdidas por absolescencia
(caducidad, rotacion, medicidn). si sc determina en funcién de un andlisis la necesidad
de su reconocimiento

Fl nta v Equi

Medicion.- La propiedad. planta y equipo se registra al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo incluye precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con
La ubicacion del activo en ef lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar en la forma prevista por la administracion.

Los gastos peritdicos de mantenimiento, conservacion ¥ reparacion, se registran en los
resultados del ejercicio en que se incurran.

Retiro o venta- La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de
propiedad planta y equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta v ¢l
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Metodo de depreciacion, vidas idtiles y valor residual.- Fl costo de propiedsdes,
mucbles v equipo se deprecia aplicando el método de linca recta. En forma general, la
vida Gtil, el valor residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos,
debiéndoselos tomar unicamente como guia de un promedio normal y razonabie de I
utilizacion de los bienes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que
se informa. reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion
contable.

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente
detalle: g

Vida il
Gru e activos {en afos)
Edificios 20-50
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 3
Magquinaria 10

14
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Baja de propiedad, muebles y equipo.- La propiedad, muebles y equipo puede darse
de baja por diferentes circunstancias; venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparablc,
sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada
en lu buju por retiro o venta de una partida de propiedades. mucbles y equipo equivale o
la diferencin entre el precio de venta v ¢l valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran
coma ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos,

Deterioro.~ Al final de cada periodo ln Compaitia evalta los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del sctivo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Durante ¢l affo 2013. VELKIM LIMITADA, no ha reconocido pérdidas por deterioro
en Jos rubros de activos.

Impuestos

£l gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto » la
renta corriente como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el
cjercicio actual y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o
pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- E| impuesto por pagar corriente se hasa en la utilidad imponible
registrada durante ¢l afo. La utilidad imponibie dificre de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén
gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta aio 2011 y sucesivos.-De conformidad con el Codigo
Orgénico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones promulgado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluyc entre otros aspectos
tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, a partir del afio 2011:

Tarifa Aiio
24% 2011
23% 2012
22% 2013

Impuestos diferidos.- |.os impuestos diferidos son calculados usando el método del
pasivo basado en el halance general, Los impuestos diferidos se calculan sobre las
difcrencias temporarias (imponibles o deducibles) existentes a la fecha del balance que
nacen de la comparacién entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en
libros para propasitos del reporte financiero. Los activos por impuestos diferidos son
reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con
la utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pucden ser
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utilizadas, Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para
todas fas diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera scan de apiicacion en el periodo en el que el sctivo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compadiia tiene una obligacion presente (ya
sea lepal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
sstimacion fiable del importe de la obligacién y cs altamente probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos. para cancelar |a
obligacion.

El importe sobre ¢l cual se debe registrar fa provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar I obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos v fas incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento
de su cancelacion.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la
cual la Compariia se hace parte de las disposiciones contractuaies del documento. La
Compafiia da de baja un pasivo financiero cusndo sus obligaciones contractusles se
cancelan

La Compaiiia tiene con pasivos financieros principales: cuentas por pagar comerciales ¥
olras cuentas por pagar a empleados y terceros,

Be ios a leados

Obligaciones por beneficios definidos: Fl importe de las obligaciones por beneficios
definidos es determinado utilizando ¢ Método de Financiamiento de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, realizado por un profesional independiente (actuario),

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por ¢l actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio,

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados
del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios,
en cuyas circunstancias se realizara cf pago contra la provision constituida para el
efecto,

Participacion a trabajadores.- La C ompaflia reconoce un pasivo v un gasto producto
de la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada aio, El
importe de este beneficio se caleuls directamente de la utilidad contable antes de
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impucstos en apego a la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones
complementarias. El porcentaje para el cdlculo cquivale al 15% de fa utilidad contable,

ndamicn tivos

Un arrendamicnto operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los TIESgos y
ventajas derivados de ln wtilizacion del hien objeto del arrendamiento. El importe del
urrendamiento se pactn por acuerdo entre fas pantes y se reconoce un gasto de forma
lincal por el periodo estipulado en el acuerdo,

Reconocimiento de Ingresos

Ingresos por Ventas.- Los ingresos por venta de los bienes se reconocen cuando:

* Se transfiere al comprador los riesgos v beneficios importantes de la propiedad
del producto,

¢ Flimporte de los ingresos puede cuantificarse confisblemente

* s probable que los beneficios econdmicos relacionados con la operacion Muin
a la Compaiiia.

® Elcosto de venta y sus gastos asociados pueden cuantificarse confiablemente.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran sobre fa base del costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos cn funcion de su devengamiento, En general este
costo no difiere sustancialmente del valor razonable,

Compensaciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en  transacciones  que,
contractualmente o por una norma legal. contemplan la posibitidad de compensacion y
la Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnes, se presentan netos en resultados.
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(NOTA 5) Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen de csta cucnta ¢s como sigue:

) Al 31122083 Ai31-12-2012
Caja 200,00 200,00
Hanews (1) 34 684,00 20.873,00
SUMAN 34 684,00 21.073,00

A3 e diclembre de 2013 v 2012 no existian restricciones de uso sobee los saldos de efectivo,

(1) El saldo de las cuentas cormientes sc hallan concifisdos con los estados de cuenta emitidas por kas
Instituciones Bancarias bajo el signiente detalle:

31-12-2013 3-12-2012
HANCO INTERNACIONAL CTACTE 34.684.00 20,873,000
TOTAL 34.684,00 20.873,00
INOTA 6) Deudores comerciales por cobrar
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Al 31.12-2003 Al31-12-2012
Clicotes no relacionados 36T 33.089.00
(=) Provisidn Cuentas Incobrables ~2.245,00 -2.202. 04
SUMAN 34.468,00 30.797.00

La antigiedad de saldos de este rubro corresponde a créditos concedidos de 1 a 30 dias
en un monto de USD 36.713,00 mismos que a la fecha de cierre del ejercicio
31122013 no presentan morosidad, en tal sentido Ja provision por cuentas incobrables
mantenida a la misma fecha por parte de la Compailia se presenta de forma razonable.
La Administracion considera que la cartera es pricticamente sana y que no necesits
electusr provisiones ni castigos, las provisiones del 1% que se electia por
disposiciones tributarias es suficiente para provisionar cualquicr contingencia, eén este
uio no se determind dicha provisién por no considerarse necesaria.

El interés intrinseco y el VAN a final del afio es practicamente inmaterial, en tal sentido
por costo beneficio y por juicio de la administracion no se realizd ningin ajuste.

(NOTAT) Otras cuentas por Cobrar

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Al 31-52-2011 Al35-12-2012
Préstmos s empleados 54,00
Onras cuentas por cobear 17,00 35.00
Servicios v otros pagos anticipados (1) 212300 2072.00
Actives por Impuestos Corrientes {2) V371,00 1713400

SUMAN 11.511,00 19.315,00
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(1) Corresponde a anticipos entregados y que atiende al siguiente detalle:

Ji-diciembre
2013 012
Anticipos Proveedores Nactonales 00,00 452,00
Garantias Arriendos Operativos 112000 1,120,406
Otras garntias entregadas o procesos laborales 503,00
SUMAN 212300 072,00

(2) Corresponde a valores en concepto de crédito tributario que la Compafia
mantiene con ¢l Servicio de Rentas Internas bajo la siguiente composicion:

3 l-digiembre
2013 2012
Credito I'mibutario de IVA 9.297,00 16,595,00
Crédito Tributario Renta 74,00 530,00
SUMAN 9.371.00 1713400

(NOTA 8) Inventarios

Este rubro se encuentra conformado de la siguicnte forma:

Al 31-12-201) ALIL122012
Inventarios mercaderia en almucén 1S7.288.00 164.237,00
SUMAN 157.288,00 164.237,00

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo vy su valor neto de
realizacion (VNR) ante lo cual no se generd ajuste. Los inventarios son de ripida
rotacidn, no son perecibles, por lo que tampoco hubo bajas por deterioro.

Fl inventario de mercaderia disponible para la venta se conforma de productos para ef
mantenimicnto de vehiculos distribuidos conforme control contable en familias que
corresponde a la siguiente descripeion;

31 -diciembee
2013 2012
FAMILIA | Sistema de combustible gasolina B4 483,00 11756100
FAMILIA 2 Sisterna de combustible diese! 25.849,00 331370
FAMILIA 3 Sistema de rodamiento 1.350,00 1,919,00
FAMILIA 4 Sistema de lubricacion 2.864,00 3.558.00
FAMILIA § Sistema de refrigeracion 381000 87200
FAMILIA 6 Rcpuestos combustidn diesel 3.895.00 £.802,00
FAMILIA 7 Agrosoles especiales 35.041.00 3IXX.00
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(NOTA 9) Propiedad, planta y equipo

Se encuentra constituida por:

ALIL122013 ALILI22012

Muthles y Enseres LSIR.00 1.518,00

Equipo de Oficing 196,00 196,00

Equipe de Chmpualo 1.969.00 1.969,00

Vehiculo 21.045,00 2104500

(=) Depreciucion A lads PPE (11.339.00) (8.210,00)

SUMAN 13.389.00 16, 518,00
Bains y adiciones:

Bajas y aficiones
31122012 |  en el ado 2013 3112726138

Muochics y ensares 1518 1518

Equipo de oficine 196 196
| Equepo de Computo 1969 1969

Vehicubo 21.045 214045
_SUMAN a

Movimientos de depreciacion:

Depreciaciones en

o 322012 ol abo 2013 31122013

Mucbies y ; 1063 81 1144
Equipo & aficing 1% 9 e

Equipo de Compaito ! 1622 259 1 881

Vehicul 5329 2.789 L1185
SUMAN ' 210 13w |

(NOTA 10) Otros Activos no corrientes

Esta cuenta corresponde a:
Al 31122013 Al 31122012
Equipos en Comodato M05700 00000 3968300
SUMAN 40.057,00 39,683,00

Corresponde a Equipos de limpicza de inyectores de propicdad de Velkim Limitada,
mismos que son entregados & sus clientes en calidad de comodato con ¢l objeto de dar
un valor agregado por parte de la empresa  que sirva de  medio para garantizar las
compras permanentes.
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Estos equipos son entregados a los clientes mediante contratos que reservan s
propicdad del bicn a Velkim Limitada. asi como su  revision, inspeccion Yy
mantenimicnto,

(NOTA 11) Cuentas documentos por pagar

Se encuentra constituida por cuentas a pagar relacionadas

s . A1 31122013 AI31 12232
Compeas del Exterior (D) 20328100 215,662,00
Relacionudas cono plazo (2) 12.272,00 11.416.00
" SUMAN 215.553.00 227.078,00
(1) Composicion:
Al 3)-12-2013 Aldl-122012
VELKTIMITL 200.778,00 21315900
VELKIM LTDA, Colombia 250300 23036
SUMAN 203.25).00 21566200

Corresponde a la deuda con  sus relacionadas VELKTIM ITL y VELKIM LTDA.
Colombia; gencradas por Ja compra de inventarios.

(2) Corresponde & la porcion corriente del préstamo & mutuo realizado por

relacionados a la Compadia, los intereses son reconocidos conforme la tasa de
interés fijada por el Banco Central del Ecuadar.

(NOTA 12) Acreedores y ofras cuentas a pagar

fste rubro se encuentra conformado de Ja siguiente forma:

AN A0

Proveedores Nacionales oy 1.234.00 2.100,00
Deudas con entes de Comtrol (2) LETILON 4.623,00
Otrns cuentas por pagir 7.00 18.00
SUMAN 6.112,00 6.741.00

(1) Corresponde a deudas con proveedores locales por compras de bienes y
servicios a vencerse en ¢l corto plazo,

{2) Comresponde a obligaciones con:

Servicio de Rentas Internas (%) 261400
Impuesto diferidao 577.00
lastitito Eowstoriano de Sepuridad Social (*) 1.680,00
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(*) Los saldos asi presemados corresponden & movimientos generados en ¢l mes de
diciembre del 2013 a liguidarse en el mes de cnero del 2014 conforme los plazos

establecidos para su cumplimiento por los entes reguladores,

(NOTA 13) Beneficios s empleados corto plazo,

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente forma:

o Al 31122013 AL 3-12-2000
Bepcticios Sociales i 1.434.00 1.251,00
Punticipscion Trabajadores . -

SUMAN 1. 434,00 1.251.00

(1) Representan los valores en concepto de decimos sueldos devengados por ¢l
personal conforme el siguiente detalle:

31-digiembre
2013 W12
Décimo tercer sueldo 592,00 667,00
Décima cuarto sucldo 24200 584,00
SUMAN 1.434,00 125100

(NOTA 14) Cuentas por pagar diversas

Este rubro se encuentra conformado de fa siguiente forma:

N Al 31-12-2003 Al 31122012
Prestamos de Relacionndos (1) 52.068.00 2657900
SUMAN 52.068.00 26.579,00

(1) Esta cuenta corresponde a la deuds a largo plazo del préstamo otorgado por el
sefior Radl Vélez cuyo saldo atiende al siguiente movimiento:

Suldo largo plazo afv 2012 26.579.00

Inceementos durante afio 2013 18.085.00

Pase porcidn corriente del afo -12,596.1%)
Saldo al 31/1272012 52.068,00
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(NOTA 15) Beneficios 2 empleados no corriente

Este rubro se encuentra conformado de fa siguiente forma:

S AIS1-12:201) Aldi-12-2002
Jubilacion Patronal 11.720,00 921300
Desshacio 7.4031,00 F.002.00
SUMAN 18,751,00 15.115.00

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano,
existe la obligacion por parte del empleador de otorgar jubilicion patronal sin perjuicio
de lu jubitacion que les corresponde por parte de [ESS a los trabajadores que por veinte
aios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho & ser jubilados por sus cmpleadores sin peduicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo
Ecuatoriano, en los casos de terminacion de la relucion laboral por desahucio solicitado
por ¢l empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el 25%
del equivalente a la dltima rémuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.,

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan
sustentadas en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente
debidamente calificado por la autoridad competente.

Los movimientos en ¢l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se
detallan seguidamente:

Ao 2013
Jubilacion  Provisién por
Patronal Desahycio Total
(en US. dolares)
Saldos comables al inicio del afio 9.213 5.902 15.115
Reconocimiento Pertode comiente 2507 1128 3.635
Pérdida (ganancia) Actuarial 0 0 o
Saldos ul fin del uho 11,720 7031 18.73)

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2012 y 2013 por un
actuario independiente.
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(NOTA 16) Capital

VELKIM LIMITADA, es sucursal extranjera de VELKIM COLOMBIA, la misma que
sportd con un capital accionario de USD 3.000,00 (TRES MIL DOLARES
AMERICANOS).

(NOTA 17) Resultados Acumulados

£l saldo de esta cuentn al 2012 y 2013 responde & Ia sigutente conformacion:

31-diciembre

2013 2012
CGienancias Acumuadas 26.697.00 26.697,00
Resultados Provenientes de sdopeion NIIF -3.570.00 -3.570,00
Pérdichs del ejercicio 2012 -9.530,00
SUMAN 1357700 2512700
(NOTA 18) Resultados del Ejercicio
Comprende la siguiente conformacion:
Hdiciembee
UR) 2012
Péndida del cjercicio 17.137,00 9.550,00)
SUMAN 17.137,00 9.550,00

Velkim Limitada durante los cjercicios 2012 v 2013 ha obtenido pérdidas en los
resultados, ante lo cual ¢l Patrimonio de la Compafia se¢ presenta al cierre del presente
ejercicio con saldo deudor de USS 560,00,

(NOTA 19) VENTAS

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente forma:

- e Al31-12:2013 A131-12-2012
Ventis de aditivos ¥ otros 305.769,00 364.210,00
SUMAN 305.769.00 377.805.00
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(NOTA 20) COSTO DE VENTAS

Este rubro se encuentra contormado de la siguiente forma:

o Al 31-42-2003

Sistemna de Combuatible gasolina 094.248,00
Sisterna de Combustible Diesel 36.284.40
Slatermna de rodumiento 569,00
Seszerma de Labricacion 98 00
Sistema de Refrigerseion 119200
Repuustos pura sistentss 3.252.00
Acrosoles especinles 9.268.0¢

Otres Comodatos 109300
SUMAN 146,602

(NOTA 21) GASTOS ADMINISTRATIVOS

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente forma:

— C ALILAZ2005 AI3I2.2012
Sueldos v Salarios RE.T06,00 8454100
Seguridad Social 17.488,00 16. 288,00
Beneficios Sociales 13.372.00 20.882,00
Honorarios 8. 78440} £.146,00
Mantenimiento ¥ reparaciones 25700 195400
Arrendaniento operativo 11,3220 11.435,00
Promecian y publicicdisd 521200 10,.466,00
Combastibles y lubricantes 2.223.00 2.736,00
Scguros 1.216,00 429,00
Trunsportc 3.021,00 4.531.00
Clastos de viaje 3,740,00 7204 00
Impusstos y contribuciones 11.054,00 11.240,00
Notarios y registrudores S8.00
Depreciaciones 3,129,000 323700
ros (1) .4.915.011 SR12.00
SUMAN 176.010,00 194.767.4%)

(1) Corresponde a la siguiente compasicion:

3
2013
Servicios basicos 3.024,00
Suministros y materiales 1.891,00
SUMAN 4.915.00

2012

2,764,040
JAM8.00
5.812,00
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(NOTA 22) Impuesto 2 la Renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta para ¢l
afio 2013, sc calcula en un 22%.

Las sociedades calcularan el impuesto a la renta causado sobre el valor de las utilidades
que reinviertan en ¢l pais aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la
warifa prevista para socicdades. v la tarifa prevista para sociedades sobre ¢l resto de
utilidades.

"PERDIDA CONTABLE NTAT]
15%, Participaciin Trabajadores (a) =
(+) Gastos no deducibles 7.864
BASE IMPONIBLE/ PERDIDA TRIBUTARIA 9273

22% IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO MINIMO m 3241
Impuesto Definltive 3241

(1) Conforme normativa tributaria vigente v en aplicacion a lo establecido en ¢l
articulo 41 de la LORTI, 76 y 79 del Reglamento de Aplicacion de la
LORTI, la empresa ha procedido a reconocer como Impuesto Minimo a
pagar al Servicio de Rentas Internas el valor de USD 324100 que
corresponde af anticipo de impuesto a fa renta calculado por la Compania en
el ejercicio 2012 a liquidarse con el resultado del afio 201 3.

(NOTA 23) Arrendamicntos Operativos

Contratos de arrendamientos

- El 16 de septiembre de'2013 VELKIM LIMITADA suscribié un contrato de
arriendo con el sefior César Molina Coba por un inmueble ubicado en la Calle
Abelardo Moncayo No. 487 de la Ciudad de Quito, destinado al alojamiento
de funcionarios de la compaiia. El plazo es de dos afios, es decir estd vigente
hasta el 15 de septiembre del 2015, Canon mensual de arrendamiento: LSD
390,00

- El 01 de diciembre del 2010, la compaiifa VELKIM LIMITADA. en calidad
de Arrendataria y ¢l Sefior Ramén Gustavo Narvaez Cordova en calidad de
Arrendador, suscribieron un contrato de arrendamiento del inmueble ubicado
en la Calle Julio Teodoro Salen N57-181 y Manuel Godoy. de la ciudad de
Quito. Fl plazo de vigencia del contrato es de cinco aflos es decir estd vigente
hasta el 30 de noviembre del 2015, Canon mensual de arrendamicnto: USD
500,00
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PUNTOS DE INTERES

¢ Operaciones con partes relacionadas y accionistas

Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y partes relacionadas, forman
parte de las transacciones habituales de la Compufia cn cuanto su objeto y

condiciones.

Principales transacciones con partes relaclonadas

Al 31 de diciembre de 2013, se presentaron transacciones con partes relacionadas

tributariamente bajo los siguientes conceptos v valores:

» TRANSACCION DE ACTIVO

Adquisicion de Inventarios USDS
- TRANSACCIONES DE PASIVO

Creditos concedidos por relacionados UsSDs
7 TRANSACCION DE GASTOS

Intereses en préstamos concedidos por relacionados USDS

*  Administracion y alta direccion

118.619,00

38.000,00

1.564,00

Los miembros de la Administracion y demds personas que asumen la gestion de
VELKIM LIMITADA, incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2013 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuncraciones y compensaciones de ia gerencia clave

Durante los afios 2012 y 2013, los importes reconocidos a la gerencia general,
corresponde a  pagos por desempefio de sus funciones, las transacciones s
identifican como efectuadas con partes relacionadas al tratarse de un accionista
de la Compaiiia.

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2012 ciertas cifras de los estados financicros de la
Compania han sido reclasificadas para efectos de presentacion.

Eventos Subsecuentes

No existieron eventos, entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha del presente
informe (abril 14, 2014) que. en opinién de la Administracion, pudieran tener

efecto importante sobre los estados financicros adjuntos.
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