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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

FLOWSEAL 8. A. es una compaiiia constituida en el Ecuador y su actividad principal es la venta al
por mayor y alquiler de equipo para la industria petrolera incluido.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracidn de camplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF),

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 v el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracidn de la Compaiia como parte del proceso de conversion a NIF
para ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de FLOWSEAL 5. A al 31 de diciembre del 2011 v 2010, fueron
preparados de acuerdo con principios de comabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales fucron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en la NIIF | Adopcion por primera vez de las Normas Iniernacionales de
Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a
NIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, Los PCGA anteriores dificren en cicrios
aspectos de las NIIF.

A continuacion se desceriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financicros. Tal como lo requicre la NIIF 1, estas politicas han sido definidas cn
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
tedos los periodos que se presentan.

Bases de preparacidn - Los estados financieros de FLOWSEAL 8. A, comprenden los estados
de situacion financiera al | de enero del 2011 (fecha de transicion}, 31 de diciembre del 2011 ¥
31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF).

Efective y bancos - Incluye aquellos activos financicros liguidos v depdsitos que sc pueden
transformar ripidamente en efectivo.
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Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.5.1

252
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Medicidn en el momento del reconecimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inieialmente por su costo,

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento,

Medicion posterior al reconecimiento: modele del costo - Despucs del
reconocimiento inicial, las propiedades v equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

Método de depreciacién y vidas atiles - El costo de propiedades v equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linca recta. La vida atil estimada, valor residual y método
de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos v las
vidas tiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

tem Vida itil (en afios)

Edificios 20
Instalaciones v adecuaciones 10
Mucbles y enseres y equipos diversos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retire o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades v equipos es caleulada como la diferencia entre el
precio de venta v ¢l valor en libros del activo v reconocida en resultados,

Activos intangibles

2.6.1

2.6.2

Aetivos intangibles widguiridos de forma sepavadn - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amaortizacion s¢ reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida il
estimada. La vida atil estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

Método de amortizacidn y vidas titiles - L.a amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles wtilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada

S
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2.8

aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La wvida atil de un activo intangible es finita o mdefinida. La vida il de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederi el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual a entidad espera utilizar el activo.

Deteriore del valor de los actives tangibles ¢ intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo sc regisira a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - E] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renia por
pagar corriente v ¢l impuesto diferido.

2.8.1

282

2.8.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdan gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos - Sc reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financicros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar csas diferencias temporanas deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 1asas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en ¢l que el activo se realice o ¢l pasivo
se cancele.

La Compaidia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas v la Compaidia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos ¢como netos.

Tmpuestos corvientes y diferides - Sc reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion o suceso
que s¢ reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado integral o direclamente en
el pattimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios,
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Provisienes - Se reconocen cuando la Compafia ticne una obligacion presente (ya sca legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios cconomicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal, bonificaciin por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado wtilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afo,

2.10.2  Participacidn a trabajaderes - La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2111 La Compaiita come arvendataria - Los arrendamientos operativos sc cargan a
resultados empleando ¢l método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transficre los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propicdad de los bienes; ¢l importe de
los ingresos v los costos incurridos, o por incurnir, en relacidon con la transaccidn
pucden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiia reciba los benehicios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mids cercano en el que se conocen,

Compensacidn de saldos y transaceiones - Como norma general en los estados linancicros no
se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que ln compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la csencia de la transaccion.
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Los ingresos v gastos con origen ¢n transacciones que., contractualmenie o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de hiquidar por su
imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financicro y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaceion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable vy cuyos costos de la transaceion se reconocen en
resultadaos.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimicntos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como aclivos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias, a valor mzonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar {préstamos y cuentas por cobrar) y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el gue se
adguirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacidn de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento micial. Al 31 de diciembre del
2012y 2011, la Compaiia mantiene activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar,

2.05.1 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos [inancieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.15.2 Deterioro de activos financieros al costo amertizado - 1.os activos financicros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los Mujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en ¢l estado de resultados.

2.15.3 Baja de un active financiere - La Compaiiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiia no transficre ni retiene
sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad v continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion cn
el activo v la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

e
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conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 mescs despuds de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1

2.16.2

2.16.3

Pasivas financieros medidos al costo amortizade - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayvan incurrido en la transaccion. Posterniormenie, se
miden a su costo amortizado v cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en ¢l
estado de resultados durante fa vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos linancicros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al coste amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva.

Baja de un pasive financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financicro si, v solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

Novrmas revisadas emitidas pero atin ne efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NIIF) ¥ Normas Internacionales de
Contabilidad {NIC) revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Norma

NIC 32

Tipo de i Aplicacion obligatori
a partir de;

Enmienda, “Instrumentos financieros presentacion™ -
Aclara algunos requerimicntos para compensacion de
activos ¥ pasivos financieros en ¢l estado de situacion
financicra. Encro 1, 2014

NIF 10,12y Enmienda, “Consolidacién de entidades de inversion -

MIC 27

NIC 36

NIC 39

NIF 9

Modificaciones hacen que muchos fondos de inversion y

otras entidades similares, estarin exentos de |o

consolidacion de la mayoria de sus filiales, Enero 1, 2014
Enmienda “Deterioro de los activos™ -~ Aclara

divulgaciones de la informacion sobre el importe

recupernble de los activos deteriorados, Encro [, 2014
Enmienda, “Reconocimiento y medicion: renovacidn de

derivados” - Interrupeion de la contabilizacién de los

mstrumentos de coberturas de acuerdo a crilerios

especificos. Enero 1, 2014
“Instrumentos financieros™ — Especifica la clasificacion y

medicion de activos y pasivos financieros. Enero |, 2015

IFRIC 21 “Gravimenes” — Interpretacion de la NIC 37 - Provisiones,

pasivos contingentes v activos contingentes. Enero [, 2015




La Administracion anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados financicros
de la Compafiia en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los
activos v pasivos v las revelaciones de la Compaitia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecid mediante Resolucién No, 06.Q.1CL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeion de las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF) v su
aplicacion obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de encro de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No, ADM 08199 del 3 de julio del
2008, Adicionalmente, se establecid ¢l cumplimiento de un cronograma de aplicacion scgan lo
dispuesto en la Resolucion No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compadiia esti
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIF a partir del 1 de encro del 2012.
Conforme a esta Resolucion, hasta ¢l 31 de diciembre del 200 1, Ia Compaiiia prepard sus cstados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
¢l 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiia definié como su periodo de transicidn a las NIIF ¢l afio
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de encro
del 2011,

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en ¢l Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieras correspondientes al afo 2014:

- Cambios en las politicas contables, eriterios de medicidn y forma de presentacion de los estados
financieros

+  Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

- Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los esiados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIF 1.

A0 Excepeidn a la aplicacidn retroactiva aplicada por la Compuaiiila

a)  Estimaciones - La NIIF | establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin
las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segtin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.

FLOWSEAL S. A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el cileulo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
201 1) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011},

e i
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIHF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

dd

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, s¢ analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
sc realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resullados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones pava obligaciones por beneficios definidos - El valor presenie de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquicr
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar ¢l cileulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de monalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es Ia tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Estimacidn de vidas iitifes de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas atiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros v la base tributaria de
los activos v pusivos se revertirin en el futuro.




5. PATRIMONIO
Capital Secial - El capital social autorizado consiste de 20,800 acciones de USS1 valor nominal
unitario.
Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sca
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

6. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 23 del 201 8)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los cstados financieros adjuntos.

7. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por los
Gerencia de la Compaiiia en abril 23 del 2018 y serin presentados a los Accionistas para su
aprobacién., En opinidn de la Gerencia de la Compaidiia, los estados financieros serin aprobados por
loz Sgaios sin modificaciones,

Frankhn Charpentier

CGrerente General




