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De acuerdo con la normatva establecida por la Supermtendencia de Compañias y en mi calidad de 

Gerente General de FLOWSEAL S. A. presento a la Junta General Ordnana de Accionistas el 

presente informe de gestion correspondiente al periodo comprendido desde el 1 de enero al 31 de 

diciembre del 2012 

FLOWSEAL S. A. es una empresa ecuatoriana dedicada a la comercialización de repuestos y 

partes para la industria petrolera Previo a etectuar un analisis de los aspectos relevantes que han 

incidido en los resultados de ¡a Compania. presentare un resumen los activos. pasivos y patrimomo 

al 31 de diciembre del 2012 y 2011 

Un resumen de los activos y Su variaciones se presentan Como sigue 

ACTIVOS 

Áctivos corrientes 

Etectivo 

Cuentas po: cobrar comerciales y otras 

cuertas por cobrar 

invertar os 

Act vos por mpuestos corr entes 

Otros pagos antic.pados 

Total acuvos cornertes 

Activos no cormentos 

Propiedades y equipos neto 

Total activos no cornentes 

Total acivos 

Variaciones ] 

  

  

  

31 de 31 de 

diciembre del diciembre del 

2012 2011 US$ % 

36 030 216833 837 

310429 99 472 210.957 212% 

107 881 62 349 45 531 13% 

114 190 58 795 55 396 94% 

1 368 1 991 31 

569 898 439.440 130.458 30. 

157 082 169.256 79 

+57 082 169 256 Ta 

726 980 608 697 118 283 19' 
  

Como se puede apreciar el total activos de ta Compania a diciembre 2012 refleja un incremento de 

aproximadamente USS118 283 equivalente al 19%, en relacion a diciembre 2011. situación que se 

ha originado orincipailmente en lo siguiente: 

las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar han incrementado en 

USS210.957 a consecuencia de las ventas efectuadas en el último trimestre del año 2012 

cuya cobranza se etectua en el año 2013. Esta situacion ha incidido para que rotacion de 

cartera de 17 dias en el ano 2011 mncremente a 60 dias en el ano 2012



Los s»aldos en efectivo bar disminuido en aproximadamente US$180 804 debido a que la 

Compañia ne utilizado se dispanibilidad de efectivo para la adquisicion de activos fijos y el 

Dago de drridendos a'0s accionisias 

Con el proposito de abastecer las soheltudes de compra efectuadas por los chentes la 

Administracion adquirió inventarios cuyas existencias a diciembre 2012 son superiores a las 

del 2011 en US$545 531 Dicho Inventario fue facturado en enero cel 2013 Esta situacion 

permite visualizar que ia rotacion Jel «nvertaro na variado de 15 dias en el 2011 a 36 días en 

el 2012 

El siguiente es un resumer delos pasivos y patimomo y sus vanaciones entre el 2012 y 2011: 

——— 
Qe AO 

; Variaciones 

  

    

  

  

  

  

3131 3100 

Jen bre Jel dicembre de: 

PASIVOS Y PATRIMONIO 21) 2011 US$ % 

Pasivos cormertes 

Cuentas por pagar ¡olmerua es , ALAS 

cuentas per pagar 367 734 238713 132 071 567 

Pas vos por impuestos corrientes 41162 2509 38 583 1490" 

Impuesto a 1a renta vor pagar 18 142 38 7d 53% 

Provisiones 4201) do 534 -10% 

Total pasn 08 Corner tez 469103 323572 145.530 qnY 

Pasivos no ca Trientes 

Obligación par bensfios debe dos ES 5 - 3% 

Pan vos por monestos drerdos 5273 5208 - 0% 

Total pasIvOS MO SONES 10 583 1) 583 - 9” 

Total pasivo= 179 30 333355 145 530 28 449 

Patrimonio atr duible a lus >UCIOs 

Caplta! social DA 20860 . Y 

Reserva lezal 4uas 345 - 0% 

Resullados aci Mmados 217 280 2344 530 li- 

Total patimori 247 294 274 747 190% 

Total pasivos y patrimonk TZ a 508 9897 “12233 19%   

Los pasivos y patrimonio ai 31 3e diciembre Jel 2012 en relacion a Ciciembre dei 2011 han 

incrementado debido a fo siguiente 

Las cuentas por pagar a proveedores aumentaron debido a .as importaciones efectuadas en 

el mes de diciembre 2012 las cuales han sido canceladas en e. aro 2013



El saldo de: mpuesic a la tenta por pagar Je va empresa disminuvo a consecuencia de la 

reduccion de la tasa impositiva del 24% er el 201% a 23% en el 2012 y, que las utilidades 

disminuyeron 

Como se menciona antenarmente en el ans 2012 se pagaron Jiundendos de las utilidades a 

los accionistas lo que incia:Ó en la reducción del pairuonto en un 10% no obstante al ser el 

año 2012 el primer año en el que la Compañia adopta la Norma Internacional de Información 

Financiera para las PYMES e permitio reflejar ur incremente en el patrimonio por 

aproximadamente US$35.20N 

os resultados de las operaciones dea Compania Se aprectan comperativamente entre los años 

  

  

  

  

2012 y 2011 a conunuacion 

Variaciones 

nt 231 US$ % 

nEresos por Eras A) 1229 924 0 

Gosto do sentar 22 

Jiidad bri.ta 272738 224 "93 

Gastos cerera es 0e armunisirar 0d 

e" ercadec 22315 20 - 

Otros gastos 1 >n oed 2na- 

'iudac opera ora "sola l61 442 

Gastos finan eros nea 

Jtlidad 3nles de rr pueste 3 atenta 12 31t 161,442 

rmovesto q nta 20605 33 

resuatado mesoltotya der ano 1297 122695 Ae 
  

Los principales clientes Je la Compañia operan en el sector publico por lo que su capacidad 

de compra se encuentra regulada por el regimen de compras públicas, pese ha ello la 

Aamimstracion establecio para el año 2012 un estirado de ventas US$1.062 500. 

Presupuesto que en base alos resullados alcans/ados se cumplio en un 112% 

Aun cuando la Companía ha desarrollan todos sus esfuerzas por vesarrollar sus ventas, el 

margen bruto a dismmruide el aproxmadarmente un 24% a consecuencia del incremento del 
> 

costo del inventario vendido que en el año 2012 se vio afectaco por un incremento al 5% en 

la tasa del impuesto a la salida de divisas 

La Admimstracion de ia Compañia ha mantenido un control de /os costos y gastos de 

operación a fin de que huy se vea afectado sustancialmente el margen de utilidad neta. 

  

La disminución de la uti.dad wnfuyo para establecer yn menor .ator de * de participación 

de los trabajadores en tas ubiidades e mpuesto a la renta er el año 2012



A continuacion se aprecia e: desempeno operativo de la Corpanía, as. como los indicadores de 

liquidez “ertabilidad y endeucamiento 

  
r 

INDICADORES FINANCIEROS 

| UTA | dic-11 
  

  

INDICADORES DE LIQUIDEZ 

Capital de Trabajo 10.795 115.868 

Indice Corriente 121 136 

Prueba Acida y 98 1.17 

  

INDICADORES DE ACTIVIDAD O ROTACION 

Rotacion de cartera 599 21.18 

Dias de Cartera 60 17 

Rotación del inventario 10 07 22.61 

Días de Inventario 36 16 

  

  

INDICADORES DE RENTABILICAD 

Margen de Utilidad Bruta 30% 43% 

Margen de Utilidad operativa 6% 13% 

Margen de Utilidad neta 5% 10% 

Rendimiento de los Activos 59% 50% 

Rendimiento del Patrimonio 3% 20% 

  

  

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO 

Coeficiente de Endeudamiento 66% 55% 

Apalancamiento financiero 2.94 2.22     
  

En resumen aspectos mportantes que ban atectado a FLOWSEALS A en el año 2012 son.



Incremento en el impuesto a la Salida de Divisas al 5% que mcridió en el aumento del costo 

del inventario 

Adopción de la Norma Internacional de Contabilidad para las Pequeñas y Medianas 

Entidades lo que incidio en un incremento en el patrimonio en aproximadamente 

US$35.000 

Nuevos participantes en las tataciones convocadas por los chentes lo que ha mcidido para 

desarrollar estrategias de venta y comercializac:on 

   ng. Franklin“Charpentier F. 

GERENTE GENERAL


