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De acuerdo con fa normativa establecida por la Supenntendencia de Companias y en mi calidad de
Gerente General de FLOWSEAL S. A presento a la Junta General Ordinaria de Accionistas el
presente informe de gestion correspondiente al periodo comprendido desde el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2012.

FLOWSEAL S. A. es una empresa ecuatornana dedicada a ia comercializacion de repuestos y
partes para la industria petrolera. Previo a etectuar un analisis de los aspectos relevantes que han
ncidido en los resultados de ia Compania. presentare un resumen 10s activos. pasivos y patrimonio
al 31 de diciembre del 2012 y 201 1.

Un resumen de i0s actvos y su varaciones se presentan como sique:

[ Variaciones J
31 de 31 de
diciembre det diciembre del
ACTIVOS 2012 2011 uss %
Activos corrientes
Efectivo 36.030 2'6.834 -83%
Cuentas pot cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 30429 99472 210.957 21270
Invertar:os 107 881 62.349 45531 739
ACt:vOS pOor mpuestos co’rentes 114,190 58.795 55.396 94
Otras pagos anticipados 1.368 1.991 31U
Total acives cornentes 569.898 439.440 130.458 300
ACIvos N0 cornentes
Propiedades y equ:pos. neto 157.082 169.256 744
Total activos no cornentes 1H7.082 169 256 A
Tatal achves 726 980 608 697 118 283 194

Como se puede apreciar ¢l total activos de la Compania a diciembre 2012 refleja un incremento de
aproximadamente US$118.283 equivalente at 19%. en relacion a diciembre 2011. s:ituacion que se
ha originado principaimente en o sigutente:

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar han incrementado en
USS$210.957 a cornsecuencia de las ventas efectuadas en el ultimo trimestre del ano 2012
cuya cobranza se efectua en el ano 2013. Esta situacion ha incididdo para que rotacion de
cartera de 17 dias en ¢l ano 2011 incremente a 60 dias en el ano 2012.



Los saldos en efectivo harn disminmuwdo en aproximadamente US$180.804 debido a que la
Compania ha utilizado su dispanibilidad de efectivo para la adquisicion de activos fijos y el
page de drvidendos a fos acclonisias

Con el proposito de abastecer las sohaitiides de compra efectuadas por los clientes la
Administracion adguirio inventarios cuyas exisiencias a diciembre 2612 son supericres a las
del 2011 en USS45.531. Dicho inventario fue facturadc en enero cel 2013 Esta situacion
permite visualizar que ia rotacton def inventarto ha variago de 15 dras en e 2011 a 36 dias en
el 2012.

El siguiente os un resumenr de ins pasivos y patnimon:o y sus variaciones entre ef 2012 y 2011:

! Variaciones B
31 dr 31 de
dicientbre Jel dictembre dei
PASIVOS Y PATRIMONIO 2012 2011 uss %
Pasivos corriertes
Cuentas por pagar comerciaies
cuentas pee pagar 367.784 235713 132071 567
Pas:vos por impuestos corrientes 41 167 2579 38.583 1496°
impuesto a ia renta por pagar 18 142 38 745 -53%
Provisiones 47 015 4a 534 -10%
Total pasios cornert 469103 323572 145530 a5¥
Pasivos no corrientes
Obligacion por benef.cios defir dos 5005 - 3%
Pasvos por mouestos drendes - 0%
foldl pasivos no corienies i - 0%
Total pasivos 479 18¢ 333 955 14553028 444
Patrimonio atr nuibie a los socios
Capital social 205300 20800 - ¥e
Reserva legal 9405 g 405 - 0%
Resullados acL wiagos 217 258¢ 244550 -1l
Total patimaoric 247 194 274 747 10%
Total pasivos vy patrimonic T2k 50 H08 847 1182583 19

Los pasivos y patrimonio ai 31 de diciembre del 2012 en relacion a diciembre dei 2011 han
incrementado debido a fo siguiente.

Las cuentas por pagar a proveedores aumentaron debido a ias imporiaciones efectuadas en
el i

mes de diciembre 2012 las cuales han sido canceladas en i aro 2013



_0s resuftados de (as aper

El saldo dei impuestic 4 la renta por pagar de ia empresa dismmuyo a consecuencia de la
reduccion de la tasa impositiva det 247, ero el 2011 a 23% en el 2012; y, que las utilidades

disminuyeron

Como se menciona anteriormente en el any 2012 se pagaron dwidendos de las utilidades a
los accionistas lo que incidio en la reduccion del patnimonio en un 10%. no obstante al ser el
ano 2012 el primer anio en el que {a Compania adopta 'a Norma Internacional de Informacion
Financiera para fas PYMES ie permitic reflejar un ncremente en el patrimonio por
aproximadamente US$35.000.

omparativamente entre los aros

enes de (a Compania se apreotan

2012 y 2011, a contnuacion

[ Variaciones
P uss$ %

NEresos por Jemtas 12l 7 40 1229 024 8]
Coste do ventas 23

Utihdad bruta 372738 24 793
Gaslos ger 2raes, 06 adninslracor
ercadec 72018 20 -
Otros gastos 1-2n [Sez] 200+

Utihdad operasicra T5014 161,442
Gastos financeros. ne

Jtlidad antes de rmpuestc 3 arenta 77,378 161,442
rmouesta 4 a “2nty 20,605 -53%%
Resatade nregral toty Aeiana 50237 122,695 -Ldt

Los principales clientes de la Compania operan en et sector publico por lo que su capacidad
de compra se encuentra regulada por el regimen de compras ptblicas, pese ha ello la
Admimistracion  establecio para el anc 2012 un estimaco de ventas US$1.062.500.
Presupuesto que en base 3 10s resullados alcansados se cumplio en un 11272,

Atin cuando la Compania ha desarroliadn todos sus esfuerzos por desarrollar sus ventas, el
:uencia del incremento del

9% @ cons

margen bruto a disminuide en aproximadarente un
costo del inventario vendido que en el ano 2012 se vio afectado por un incremento al 5% en
la tasa del impuesto z ia sainda de divisas

La Admmistracion de ia Compania ha mantenido un control de ios coslos y gastos de
operacion a fin de que nu se vea afectado sustancialmente el margen de utilidad neta.

La disminucior: de la utilidad influyc para establecer un menor walor de de participacion

de los trabajadores en !as utilidades e impuesto a la renta en el anc 2012



A continuacion se aprecia e desempeno operativo de ia Compania: asi como los indicadores de
liguidez, rertabilidad y endeucamiento

r

INDICADORES FINANCIERCOS
[ die-12 | die-11

INDICADORES DE LIQUIDEZ

Capital de Trabajo 10,795 115.868
Indice Corriente 1.21 1.36
Prueba Acida Jd.98 1.17

INDICADORES DE ACTIVIDAD O RGTACION

Rotacion de cartera 5.99 21.18
Dias de Cartera 60 17
Rotacian del inventaric 13.07 22.61
Dias de inventario 36 1lb

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Margen de Utihdad Bruta 30% 43%
Margen de Utilidad operativa 6% 13%
Margen de Utilidad neta 5% 10%
Rendimiento de los Activos 5%% 50%
Rendimiento det Patrimonio 8% 20%

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Coeficiente de Endeudamiento 66% 55%
Apalancamiento financiero 2.94 2.22

En resumen aspectos importantes que han atectado o FLOWSEAL S A enel afio 2012 son:



Incremento en el impuesto a la Salida de Divisas al 3% que incidid en of aumento del costo

del inveniario

Adopcion de fa Norma Internacional de Contabilidad para las Peguefas y Medianas
Entidades o gue incidio en un incremento en el patrimonio en aproximadamente
USS$35.000.

Nuevos participantes en [as licitaciones convocadas por fos clientes lo que ha incidido para

desarrollar estrategias de venta y comerciaitzac.on

ﬁg. Franklin’Charpentier F.

GERENTE GENERAL



