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SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA
Contadores Publicos — Auditores

‘ DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Cable y Television Catel S.A.

1.- Hemos auditado los balances generales adjuntos de Cable y Television
Catel S.A., al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Administraciobn de la Compaifiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los mismos en
base a nuestras auditorias.

2.- La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generaimente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estan libres de errores importantes. Una auditoria
incluye el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros;
incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las principales estimaciones realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinion.

3.- En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de Cable y Television Catel S.A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador.
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CABLE Y TELEVISION CATEL S.A.
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Las Notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

A BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en U.S.Ddélares)
ACTIVOS Notas 2004 2003 ;
ACTIVOS CORRIENTES 3
Caja y Equivalentes de Caja 4 1.202 2.040 |
Cuentas por Cobrar 5 206.655 140.713
Inventarios 6 387.944 97.057
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES | 595.801 239.810 2
PROPIEDADES Y EQUIPOS 2
Terrenos 65.146 65.146 G
Edificios 149.773 0 e
Vehiculos | 14.062 14.062 e
Equipos de computacién 5.211 4.080 e
Equipos de oficina 1.110 504 e
Muebies y Enseres , 715 715 (]
Red la Concordia 128.851  128.851 &
Depreciacion Acumulada . -25.186 -6.029 e
_ . g
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS, Neto 7 339.682 207.329 €
Otros Activos 5.087 3.304 :
Activo Diferido 8 94.148 119.254 p
TOTAL » - © 1.034.718  569.697 ' :
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar
Pasivos Acum_ulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Pasivo Largo Plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

_ Capital Social

Aportes para futuras capitalizaciones
Pérdidas Acumuladas
Pérdida del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

‘Notas 2004 2003
9 42.365 0
10 284.731 45.928
11 409 100

327.505 46.028

12 173.316 0
500.821 46.028

13 25.000 800
638.097  533.284
-10.415 0

118.785  -10.415

533.897  523.669

1.034.718  569.697




CABLE Y TELEVISION CATEL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
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(Expresados en U.S.Délares)

INGRESOS

ventas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administrativos

Gastos de ventas
TOTAL GASTOS

PERDIDA OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos Bancarios

TOTAL OTROS, NETO

PERDIDA DEL EJERCICIO

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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2004 2003
76.250 30.000
131.971  -22.974
-55.721 7.026
50597  -16.286
3.174 0
53771  -16.286
-109.492 -9.260
-9.293 -1.155
-9.293 ~1.155
118.785  -10.415
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CABLE Y TELEVISION CATEL S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.Délares)
. Capital Aportes para RESULTADOS Resultado
Social Futuras Capi ACUMULADOS del Total
talizaciones Ejercicio ‘

Saldos al 31 de diciembre del 2002 800 21.000 0 -33.025 -11.225
Transferencia al activo diferido ‘ 0 0 0 33.025 33.025
Transferencia del Pasivo 0 512.285 0 0 512.285
Pérdida del ejercicio 2003 0 0 0 -10.415 -10.415
Saldos al 31 de diciembre del 2003 800 533.285 0 10415 . 523.670
Aumento de Capital 24.200 -24.200 0 0 0
Transferencia de saldos 0 129.012 -10.415 10.415 129.012
Pérdida del ejercicio 2004 0 0 0 -118.785 -118.785
Saldos al 31 de diciembre del 2004 25.000 638.097 -10.415 -118.785 533.897

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



CABLE Y TELEVISION CATEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
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(Expresados en U.S.Délares)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes .

Pagado a proveedores, empleados y terceros

Otros gastos

Efectivo neto (utilizado) en operacién

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de Propiedades y Equipos

Aumento de otros Activos :

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones Bancarias

Aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto proveniente de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL FLUJO DE CAJA
SALDO DE CAJA AL INICIO DEL ANO
SALDO DE CAJA AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO) EN OPERACION :
Pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida con

el efectivo neto (utilizado) en operacion:
Depreciacion de Propiedades y Equipos
Provision para cuentas incobrables
Amortizacién del Activo Diferido

Cambios en activos y pasivos:

Aumento del inventario

Aumento de cuentas por cobrar

Aumento del activo diferido

Aumento (disminucién) cuentas por pagar
Efectivo neto (utilizado) en operacién

2004 2003
6.308 26.952
-17.720 -372.525
-9.293 -1.156
-20.705 -346.729
-151.510 -194.396
0 -3.304
-151.510 -197.700
42365 0
129.012 533.285
171.377 533.285
-838 -11.144
2.040 13.184
1.202 2.040
-118.785 -10.415
19.157 5.857
0 | 3
25.106 6.277
-290.887 -94.163
-65.942 -18.388
0 -124.659
410.646 -111.241
-20.705 . -346.729

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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CABLE Y TELEVISION CATEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. Doélares)

NOTA 1 - OPERACIONES

Cable y Television CATEL S.A. se constituyé el 16 de diciembre del 2001 en la
Repubhca del Ecuador, con el objeto social principal de dedicarse a fa prestacion de
servicios de Television codificada por cable o via satelital, instalacion, operacion,
control y/o administracion de estaciones de radio difusion o television, la prestacion de
servicios de transmision por linea fija de audio, video y datos.

NOTA2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia, en la
elaboracion de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costos de Ventas- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes.

Inventarios.- Se encuentran valuados al costo y no excede al valor de mercado.

Activo Diferido.- Corresponde a gastos de constitucion y gastos preoperacionales,
estan registrados al costo y se amortizan en 5 afios.

Valuacién de Propiedades y Eggig@ ~ Estan registrados al costo de adquisicion,

son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida (til estimada de: 10 afios para maquinaria y equipo, muebles y enseres y redes
operativas, 5 afios para vehiculos, y 3 afios para equipos de computacion.

NOTA 3 — INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

P je de Variacién en los indi ios al Consumidor.- La disminucion
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores.

. Cambio en los indices de Precios al Consumidor.- El siguiente cuadro presenta

informacioén relacionada con el poder de variacion en los indices de precios al
consumidor (inflacién) preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afo terminado Variacién

Diciembre 31 . Porcentual

2002 '+ 9.40

2003 6.00

2004 1.95
6




CABLE Y TELEVISION CATEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
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(Expresados en U. S. Délares)

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2004 y 2003,

es como sigue:

Caja
Bancos

Total

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

2004

309
893

1.202

2003

200
1.840

2.040

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como

sigue:

Clientes

Anticipo de Proveedores
Impuestos o

Otras cuentas por cobrar

Provision para cuentas Incobrables

Total

NOTA 6 - INVENTARIOS

2003

3.048
96.481
32.799

8.388

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue:

Mercaderias
Importaciones en transito

Total

2004

2003
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CABLE Y TELEVISION CATEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en U. S. Délares)

NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de las Propiedades y Equipos durante los ejercicios econémicos 2004 y 2003, fue como sigue:

Saldo Adiclones Reclasifi Saldo Adiclones Saldo
Final caciones Final Final
2002 2003 2004
Terreno ) 0 65.146 0 65.146 0 65.146
Edificios 0 0 0 0 149.773 149.773
Magquinaria y Equipo 4.584 0 -4.584 0 0 0
Vehiculos -0 14,062 0 14.062 0 14.062
Equipo de Computaciéon  13.747 4080 -13.747 4.080 1.131 5.211
Equipo de Oficina 631 504 -631 504 606 1.110
Muebles y Enseres 0 715 0 715 0 715
Red la Concordia 0 109.889 18,962 128,851 0 128.851
Subtotal 18.962 194.396 0 213.358. 151.510 364.868 -
Depreciacion. -172 -5.857 _0 -6.029 -19.157 - 86
Acumulada
Total 18.790 188.539 0 207.329 132.353 339.682
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CABLE Y TELEVISION CATEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U. S. Délares)

NOTA 8 - ACTIVO DIFERIDO

El movimiento de los Activos diferidos durante los ejercicios econémicos 2004 y 2003, fue como sigue:

Saldo Adiciones. ﬁeclaslﬂ Saldo Adiciones Saldo

Final caclones Final Final

2002 2003 2004
Gastos de Constitucién 872 0 0 872 0 872
Amortizacion G. Constitucion -66 -44 66 -44 -174 =218
Subtotal 806 -44 66 828 -174 654
Gastos Preoperacionales 0 91.634 33.025 124.659 0 124.659
Amortizacion G. Preoperacionales 0 -6.233 0 -6.233 -24.932 _-31.165
Subtotal -0 85.401 33.025 118.426 -24.932 93.494
TOTAL 806 85.357 33.091 119.254 -25106 94.148

===




" CABLE Y TELEVISION CATEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
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(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 9 — OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las Obhgacuones Bancarias aI 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como

sigue:

2004
Sobregiros 5.116
Préstamos 37.249

Total 42.365

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR
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El detalle de ias Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como

sigue:

2004
Proveedores 252.969
Préstamos : 15.076
Anticipos de clientes - 15.000
impuestos : - 960
Otras cuentas por pagar ‘ 726

Total 284.731

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalie de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como

sigue:

2004
Beneficios Sociales 409
Total , 409

10

2003
100
100




. ° CABLE Y TELEVISION CATEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ,
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 12 - PASIVO LARGO PLAZO

El detalle del Pasivo a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como

sigue: :

2004 2003
Préstamos de los accionistas 173.316 0
Total 173.316 0
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NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del afio 2003 y del afio 2002; el capital social suscrito y pagado esta
constituido por 800 acciones de U.S.$1,00 cada una.

En mayo del 2004 se aumenté el capital social en $24.200 por lo desde esa fecha el

nuevo capital social suscrito y pagado esta constituido por 25.000 acciones de U.S. $
1,00 cada una.

NOTA 14 — EVENTOS SUBSECUENTES - .
A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido -
situaciones, que a criterio de la administracion de la Compaiiia, pudieran tener un

efecto significativo sobre los estados financieros. .
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