NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2012

Innovators Trading Textile Products
ITTP3 Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012
en ddlares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL

Innovators Trading Textile Products TTP3 Cia. Ltda., estd constituida en Ecuador el 02 de abril del 2002 y
su actividad principal es la Fabricacidén de Prendas de Vestir.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Estado de cumplimiento

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera —NIIF.

2.2. Bases de preparacion

Los Estados Financieros de CEDEPPA Cia Ltda. comprenden el estado de situacién financiera al 1 de
enero del 2011 (fecha de ftransicidén), 31 de diciembre 2011 y 31 diciembre 2012, los estados (no
consolidados) de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos
terminados el 31 de diciembre 2012y 2011.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
fransformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tfres meses.

2.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable.
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que
se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y
otfras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5.
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2.5. Inventarios

Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicidn, los cuales no
excedan su valor neto de realizacién.

En proceso terminado: al costo promedio de produccién los cuales no excedan a los valores netos de
realizacién.

Importaciones en trdnsito: al costo de adquisicidén incrementando los gastos de importacién incurridos
hasta la fecha del estado de situacién financiera.

El inventario de repuestos y materiales incluye una provision para reconocer perdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en base al andlisis de rotacién de inventarios efectuado por la
Administracién, el cual considera aquellos items que no han registrado movimiento por més de un ano.

2.6. Propiedades, planta y equipos

Son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de la perdida de
deterioro del valor.

El costo de propiedad, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracion.

Los gastos por reparacidon o mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

2.6.1. Métodos de depreciacidén, vidas Utiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo al método de linea recta. La vida
Util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presenta las principales partidas de propiedades, planta y equipo, vy las vidas Utiles
utilizadas en el cdlculo de la depreciacién:

MAQUINARIA Y EQUIPO 10
MUEBLES Y ENSERES 10
EQUIPO DE OFICINA 10
VEHICULO 8-10
EQUIPO DE

COMPUTACION 3
OFICINAS 20
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2.6.2. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades, planta y
equipos. es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en los resultados del afo.

En el caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es trasferido directamente a resultados acumulados.

2.7. Deterioro del valor de activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles, a fin de
determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido una perdida por deterioro.

2.8. Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente su costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaidia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable. El
valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la nota
7.

2.10. Impuestos

El gasto porimpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente:

2.10.1. Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de cada periodo.
2.11. Beneficios a trabajadores

2.11.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo por beneficio definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado en
base al correspondiente cdlculo matemdatico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Con valoraciones actuariales realizadas al

final de cada periodo. Los resultados provenientes de los cdlculos actuariales se reconocen durante el
ejercié econdémico.
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2.11.2. Participaciéon de trabajadores

La Compandia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de
frabajadores sobre las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la
utilidades liquidas o contables de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

2.11.3. Bonos a principales ejecutivos

La compaiiia reconoce en sus estados financieros, bonos a sus principales ejecutivos. La base tomada
para el cdiculo de los referidos bonos estd en virtud del cumplimiento de los objetivos y metas
empresariales.

2.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contfraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes inmuebles son reconocidos cuando la
compafia trasfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes,
el importe de los ingresos y costeos incurridos o por incurrir, en relacién con la fransaccién pueden ser
medidos con fiabilidad, y es probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados a
la transaccién.

2.13. Costos y gastos

Se registran al costo histérico, y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya redlizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conoce.

2.14. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.15. Activos financieros

La compaiiia no registra activos financieros relacionados con cuentas por cobrar a largo plazo.

2.15.1. Cuentas por cobrar a largo plazo

La compaiiia no registra en su estado de situacidon financiera cuentas por cobrar a largo plazo.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

La Superintendencia de Companias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcidén de las Normas Internacionales De Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién
obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a su control vy vigilancia, a partir del 1 de
enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No ADM.819%9 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segUn lo dispuesto en

la Resolucién No 08.GPDSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010 la Compaiia preparo sus estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012 los estados financieros (no consolidados) de la Compania
son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compariia definié como su periodo de transicidén a las NIIF el afo
2011, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afno 2011,

3.1. Conciliacién entre NIIF y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
fransicidon a las NIIF sobre la situacién financiera resultado integral previamente informado de
Innovators Trading Textile Products TTP3 Cia. Ltda.

3.1.1. Conciliaciéon del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Innovators Trading Textile Products
ITTP3 Cia. Lida.

CONCILIACION DEL PATRIMONIO

A: DICIEMBRE 31 DE 2011

CAPITAL RESERVA RESERVA RESULTADOS RESULTADOS PROVENIENTES RESULTADO
SOCIAL LEGAL FACULTATIVA ACUMULADOS POR ADOPCION NIIF PRESENTE TOTAL
EJERCICIO

Saldo a Ene. 1 de 2011 42,500.00 7081.81 - 36376.3 6929.05 11,877.37 104,764.53
DETALLE DE AJUSTES POR NIIF: 6929.05
Saldo a Dic. 31 de 2011 42,500.00 7081.81 - 47242.13 6929.05 -39.909.70 63,843.29
DETALLE DE AJUSTES POR NIIF: -10865.83
( =) Saldo a Dic. 31 de 2011 (NIIF) 42,500.00 7.,081.81 0.00 47,242.13 6,929.05 -39.909.70 63,843.29
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
4.1. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende
de varios factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

4.2, Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la
Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio que los referidos
activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable del activo. Si se trata de activos identificables que no generen
flujos de efectivo de forma independiente, se estima el valor recuperable de cada unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo, Si el importe recuperable es inferior al valor neto en libros del
activo o unidad generadora de efectivo, se constituye la correspondiente provisidén por deterioro por la
diferencia, con cargo a los resultados integrales.

Durante el afo 2012 Innovators Trading Textile Products ITTP3 Cia. Ltda., no ha reconocido perdidas por
deterioro en sus rubros de activos.

4.3. Estimacién de vidas Otiles de vehiculos, maquinarias y equipos

La estimacion de vida Util y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.1

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

...Diciembre 31... Enero 1.
2012 2011 2011

{en miles U.S. délares)

Cuentas Por Cobrar Clientes 14,145.28 36,863.50 93,916.79

Total 14,145.28 36,863.50 93,916.79
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Cambios en la provisidn para cuentas incobrables

...Diciembre 31... Enero 1.
2012 2011 2011
(en miles U.S. délares)
Provision Incobrables - 2,260.58 2,215.01
Total - 2,260.58 2,215.01
6. INVENTARIOS
Resumen de inventarios:
...Diciembre 31... Enero 1.
2012 2011 2011
(en miles U.S. délares)
Materias Primas 211,010.39 99,664.51 123,627.57
Productos en Proceso yTerminados 114,368.78 167,463.00 112,906.30
Insumos 33,071.01 33,462.77 30,309.31
Total 358,450.18 300,590.28 266,843.18
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Resumen de propiedades, planta y equipos:

...Diciembre 31... Enero 1.
2012 2011 2011

(en miles U.S. délares)

Muebles y Enseres 9,673.47 9,673.47 8,873.47
Deprec. Acum. Muebles Y Enseres - 4,915.44 (4,388.76) (3,634.02)
Equipo de Oficina 2,935.24 2,935.24 2,935.24
Deprec. Acum. Equipo De Oficina - 1,871.16 (1,607.04) (1,343)
Herramientas 4,931.86 4,931.86 4,931.86
Deprec. Acum. Herramientas - 3,550.96 (3,107) (2,663)
Maguinaria y Equipo 62,006.71 1,880.71 1,785.71
Deprec. Acum. Maquinaria Y Equipo - 3,803.78 (792.31) (629.46)
Equipo de Computaciéon 9,264.61 8,503.61 8,503.61
Deprec. Acum. Equipo De Computaciéon - 7,677.84 (7,652.48) (6,031.08)
Instalaciones 13,030.62 13,030.62 13,030.62
Deprec. Acum. Instalaciones - 2,467.54 (1,294.78) (122.02)
Vehiculos 24,749.75 24,749.75 24,749.75
Deprec. Acum. Vehiculos - 22,274.80 (20,789.80) (16,334.84)
Programas de Computacion - 1,850.00 1,850.00
Deprec. Acum. Programas de Computacion - (1,664.83) (1,664.83)
Total 80,030.74 24,258.18 34,237.93

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron:

Saldo Saldo

Final Final

2011 Adiciones Reclasificacién 2012
Muebles y Enseres 9,673.47 - 9,673.47
Maguina y Equipo 1,880.71 60,126 - 62,006.71
Equipo de Oficina 2,935.24 - - 2,935.24
Herramientas 4,931.86 - - 4,931.86
Vehiculos 24,749.75 - 24,749.75
Equipo de Computacion 8,503.61 761.00 9,264.61
Programas de Computacion 1,850.00 - (1.850.00) -
Instalaciones 13,030.62 - - 13,030.62
Subtotal 67,555.24 60,887 (1,850.00) 126,592.24
Depreciacién Acumulada - 41,297.08 (87.858.60) - 46,561.52
Total 24,258.18 (26.971.60) (1.850.00) 80.030.74
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Deudas Comerciales

Deudas Patronales

Deudas Fiscales (Impuestos)
Deudas Sociales (Beneficios)
Deudas Bancarias (Préstamos)
Préstamos Accionistas
Deudas a Terceros

8. IMPUESTOS

8.1. Activos y Pasivos del aino corriente

Total

Resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes fueron:

Activos corrientes
Impuestos Retenidos
Crédito Tributario

Pasivos corrientes

Impuesto alarenta

...Diciembre 31... Enero 1.
2012 2011 2011
(en miles U.S. délares)
39,298.71 80,093.21 151,223
22,571.51 12,288.19 2,199
3,293.33 10,125.03 7,769
21,256.62 8,403.34 8,641
119,203.32 46,430.87 14,480
40,423.86 114,748.79 129,252
100,209.05 115,667.23 24,654
344,256.40 387,756.64 338,217.47
...Diciembre 31... Enero 1.
2012 2011 2011
(en miles U.S. délares)
1,068 7,053 1,258
19.957.64 13,826.07 17.307.25
0.00
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8.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 23 %
sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011). Una reconciliacién entre la utilidad
segun estados financieros y la utilidad gravable, es la siguiente:

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto ala renta

Impuesto alarenta afos anteriores
Impuesto diferido(diferencias temporarias)

Partidas conciliatorias

Menos( Ingresos exentos )

15% de Participacion de utillidades

Venta de propiedades

Ingreso ocasional en endjenacién de acciones

Mas( gastos no deducibles)

Ajuste en rubros de propiedades

Costos y gastos sin sustento tributario
Castigos en cuentas por cobrar

Donaciones

Provisién jubilacién patronal no deducible
Pago impuesto alarenta ejercicios anteriores

Gastos incurridos para generar impuestos exentos
Costo en venta de acciones

15% participacién laboral por ingresos exentos
Costo en venta de propiedades

Otros costos incurridos por ingresos exentos

Otras partidas conciliatorias
Deduccicnes ldborales especiales
Oftros neto

Utilidad gravable
Impuesto alarenta causado

...Diciembre 31...
2012

{en miles U.S. délares)

7,.969.98

1,195.50

41,138.00

47,912.48
11,019.87
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8.3. Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta y crédito tributario fueron:

Afo 2012

Saldoinicial

Gasto de impuesto alarenta corriente
Retenciones enlafuente

Anticipo pagados de Impuesto alaRenta

Otros

Saldo Final

Afo 2011

Saldoinicial

Gasto de impuesto alarenta corriente
Retenciones enlafuente

Anticipo pagados de Impuesto alaRenta
Otros

Saldo Final

Impuesto ala

Crédito
Renta Total
Tributario enta por °
pagar
(enmiles U.S. délares)
o]
Crédio Im:uehs:o ala rotal
Tributario enta por °
pagar
(enmiles U.S. délares)
]
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9. PROVISIONES

El resumen de provisiones es:

...Diciembre 31... Enero 1.
2012 2011 2011
{en miles U.S. délares)

Participacién de trabgjadores 1,195.50 3,426.28

Beneficios Sociales

Total 1,195.50 - 3,426.28

Participaciéon de trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participacién de utilidades de la Compardia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas y
contables. Los movimientos de la provisién para participaciéon de trabajadores fueron

...Diciembre 31... Enero 1.
2012 2011 2011
{en miles U.S. ddélares)

Scaldo dlinicio del afo

- 3,426.28 -
Provision del afo 1,195.50 3,426.28
Pagos efectuados 3,426.28

Saldos al final del aiio 1,195.50 - 3,426.28

12| Pagina



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2012

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Resumen de obligaciones por beneficios definidos:

...Diciembre 31... Enero 1.
2012 2011 2011

{en miles U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 8,905.46 4,131
Bonificaciéon por desahucio 5363.43 2,613
Total 14,268.89 6,744

10.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mds
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados
por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

10.2. Bonificacién por desahucio

De acuerdo a las disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, la Compafia entregara el 25% de la
Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio. Al 31 de diciembre del 2012, la

Compania tiene registrada una provisidn por este concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en un método prospectivo.

11. PATRIMONIO
11.1. CAPITALSOCIAL

El capital social autorizado estd constituido por US$. 42,500.00 acciones de valor nominal unitario de
Us$.1, 00
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11.2. RESERVA LEGAL

La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 10% de la utiidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esté
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31
de diciembre de 2012, la Compaiiia alcanzo el 16% del capital social.

11.3. RESULTADOS ACUMULADOS

Se reconocieron gjustes en utilidades acumuladas ver nota 3.1.1

12. INFORMACION POR INGRESOS
12.1 Ingresos provenientes de productos principales

Los ingresos de la Compania provienen de productos son los siguientes:

...Diciembre 31...
2012 2011

(en miles U.S. délares)

Ventas Terceros - -
Ventas relacionados 551,042.81 589,528.69

Total 551,042.81 589.528.69

13. INGRESOS NO OPERATIVOS

Durante el afio 2012, la compahiia registro en sus libros US$ 5387.76 ddlares concernientes a descuento
por parte de proveedores.

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
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Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros (no consolidados) es

como sigue:

...Diciembre 31...

2012 2011
(enmiles U.S. délares)
Costo de Ventas 231,540.74 282,819.30
Gastos de operacién 316,919.25 361,989.08
Total 548,459.99 644,808.38
Un detalle de costos y Gastos por su naturaleza es como sigue:
...Diciembre 31...
2012 2011
(en miles U.S. ddlares)
Gastos de Produccion 90,680.55 79,925.48
Gastos de Administracién 78,135.82 74,340.22
Gastos de Disefio 25,256.78 57.909.43
Gastos de Venta 11,755.31 113,316.25
Gastos De Gestion 21,284.49 7.920.43
Gastos por Provisiones 14,454.03 7,966.56
Gastos Financieros 73,086.49 17.818.21
Gastos No Deducibles 2,265.78 2,792.50
Total 316,919.25 361,989.08
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros no se produjeron eventos que en
opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Lcdo. MAURICIO TOAQUIZA J.
CONTADOR GENERAL
REG 17-04614
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