INFORME DEL G6ERENTE

Sehnores Accionistas y Comisario Principal de
ESTANCIAS CERRO AZUL S. A.
Ciudad.-

En cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compatiias en vigencia y a los Estatutos de
la Compafiia ESTANCIAS CERRO AZUL S. A., pongo en vuestro conocimiento el
Informe de las actividades economicas de la Empresa, por el periodo terminado el 31
de Diciembre del 2.003.

Se han cumplido con todas las obligaciones legales, y las disposiciones emanadas de
las Juntas Generales de Accionistas y del Directorio, asi como se han conservado la
informacion administrativa y financiera tal como lo dispone la Ley.

Agradeciendo a ustedes por la confianza brindada a esta Administracién, solicito la
aprobacion de los Estados Financieros a ustedes enviados, asi como del contenido de
este Informe.

Atentam

JAIME GUZMAN MASPONS
GERENTE




