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Sefiores
Superintendencia de Compaiias
Presente
x SURERINTENDENCIA
2 DE COMPANIAS
| Ximena Valencia
Estimados sefiores: oAU

Les comunicamos que el dia 6 de los corrientes en nuestra Compaiiia se realizo el siguiente
traspaso de acciones de la Compaiiia Donegal Corporation a la sefiorita Ivy Seminario Youree, de
nacionalidad panamefia y norteamericana, respectivamente.

Titulo No. Acciones No. Valor Total Valor
Acciones Acciones USS

7196588.904.03-211 24294496 al 24300002 0.004 / 5.507 22,028
7196588.904.03-315 474411009 al 474416670 0.01 ~ 5.662 56,62
Total 78,648

Sin otro particular por el momento, nos es grato quedar de ustedes,
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REPYUBLICA DE PANAMA
PROVINUIA DE PANAMA

Notaria Primera del Circuito

Lic. LIBORIO GARCIA ARAUZ
NOTARIO
Calle Aquilino de la Guardia No. 17

P - 69.1085 '
Teléfonos: {69-1095 - 69-0415 Apartado 1231

64-1967 Residencia Zona 1, R. de P.

—

COPIA de Ia ESCY“U!B No_ 204, de 28 de febrero de 1978

’ Por la Cual se constituye la sociedad anénima denominada

[

DONEGAL CORPORATION, con domicilio en la Ciudad de Panami,

Repfiblica de Panamé..
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Por la cual se constituye la sociedad andnima denominadas—~meew--

- - - ~ DONEGAL CORPORATION o e e e e e e -

con domicilioc en la Ciudad de Panamf, Reptblica de Panamf.~~=-~=-=
Panamf, 28 de febrero de 1978.-

—— i o S U P ol W S Sp

v - -~ o=y

I la Ciudad de ?anaa‘, Capital de la Reptblf{ca y Cabecera dale--
Circutto Hotarial del mismo nombre, a los veintiocho (28) 4fas
del pen de febrero del afio de mil noveocientos setenta y ocho
(1978)>agte »i, gIBORIO GARCIA ABRAUZ, Kotario PGblico Primerc del
Circuiio de Panamf, n cfdula de identidad peraonal ntmero seis-
doce-~cuarenta y tres (6-12-43), comparecieron pesrsonalmante las
siguientes personas a quienes conozco ALEJANDRO FERRER STANZIOLA,
varSn, mayor des edad, casado, abogado, panamsiio vy vecino de esta
ciudad, con cédula de identidad personal nfmeroc dos~tres-doa mil
ochocgientos ochenta ¥y cinco (2-~3-2885) y BORACIQ FPERNANDO ALYABO,
vuton; mayor de edad, casado, abogado, pana:ago Y vecino de esta »
ciudad, ‘econ cédola de identidad personal nfimero ocho~ciento ochen-
'ta y seis-novecientos treinta y dos (8-18¢-932), ambba on wus ~~
propios nombres me solicitaron que extendiera esta EBocritura Pi--
blica para hacer constar que de acuerdo con las disposicionea de
rll Imy treinta y dos (32) de veintiseis (26) de febrero da mtl
noveciontos vaintiaiota (1927) constituysn una sociedad QnQniua

bajo 8l siguiente Pacto SOCLAliw——mewwemrremere—cec e ————————

PRIMERO: El nombre de la sociedad es~——w—w—w- m—————— e —————
—————————— e e DONEGAL CORPORATION =wmm o= oo oo e
SEGUNDO:

Las fines generales de }la asociedad son loa siguisntus:
-==-=- &) Actuar como agentes o representantes de cualesquiera per-

sonag, firmas, asociaciones, so~ledades anénimas y otras organiza~
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cieonas, y on tal carficter Aessarrollar y extender los intexreses
comerciales de cualesquiera personas, firmas, sociedades andni-
mas y‘aioctacionau y otras organizaciones,—-==+= b) Suscribir, o
hacer suscribir, poseer en dominio, comprar, tener, recibhir o ad~

guirir y vendar, negociar, garantizar, ceder, expender, pgrmutar.

_traneferir, hipotecar, pignorar, o en cualguiera otra forma snaje-

nar las acticnes del aapital, cfdnla, banas, rmpones, hipatncas,
debenturas, valoxres, pr-arés, aceptacionas, giros y comprobantes
de deuda emitidos o creados por otras gsociedades andnimas, y-—-~-~
compafifas por acciones o asociaciones, ya sean ptiblicas, pt17a°'
das o municipales, o por cualquiera otra entidad, y en su carfc--
ter de dueiia de los mismos, poseer y ejercar con respecto de---=
ellos todos los derechos, faculzades y privileglios de doninio,~~
incluyendo el derecho des votar con respecto de log migmog,wewe=w~
¢) Garantizar el pago de los dividendoa de cualesquiera acciones
del capital de cualesquiera de las sociedades anbnimas, c&mpaﬁtau

por acciones o asociaciones en que esta sociadad tenga o ilequa

a tener interés y afianzar, endosar o de otro medo garantizar el

pago del principsl a de lom {ntereses de cualesquiera c€dulas,—--
bonos, cupones, hipotecas, debenturas, valores, notas acspta----—-
cioneg, giron,llettas de cambio o comprobantes de douda, emitidos
o creados por cualesquiera sociedades anSnimas, compafifas por----
acciones o asocifacioneg,~~~-~ d) Emitir acciones del capital so-
cial, bonos, debenturas, notas y otras obligaciones de esta so~
ciedad por dinero efectivo, por sarviclos prestados, por kienas
reales o personales o por el arrendamiento de los miswmos o por

cualquiera combinacifn de cualesquiera de los anteriores, o en

_cnnbio de acciones, dshenturas, bonos, valores u obligaciones

da chnalguinra paraona n parsonas, firma ssocianifn, sociedad

anBnina u cura organizacifn.--- e) Tomar dinero en préstamo




para cualquiera de los fines de esta sociedad, y emitir bonos, -
debenturas, notas u otras obligaciones en cambic de elle, y ga-
rantizar dichas obligaciones mediante prenda o hipoteca de todos
o cualquiera parte “e los bienes de easta sociedad, ya sean mue~
blaes o inmuebles; o emitir bonos, debenturas, notas u otras ocbli-
gaéionaa sin ninguna garantfa.-——=f) Dar dinero en préstamo a .
las perscnas, firaas,sociedades andnimas, asociaciones y otras -~
organizacioneas y bajo los téraminos que la sociedad sstime con-
venientes, y especialmente a aquellas peracnas que tengan trato
con la scciedad, y garantizar el cumplimiento de contratos por -
parte de tales perscnas y organizaciones.---- g} Gizar} 1ibrar,
acaeptar, endosar, descontar, garantizar, otorgar y aniéir paga~
rés, latras de cambio, gires, garantfas y toda clase dé obliga-~
ciones y cartificados o instrumentos negociables o tra;uferiblea.
h) Tener una o mis oficinas, llevar a cabo cualesquie;a o todas
‘sus operaciones y negocios, y hacer todo cuanto fuere ;onducante
o incidental al logro de los objatos de la uocfadad en la Repd-
blica de Panamf o an cualquier otroc pafs, estado, territoric o
colonia, con sujecitn a las leyas de tal pals, estade, territo-
rio o colonia,-~-~ i) Hacer todas o cualesquiera de las cosas -
antariores en cualquiera parte del mundo, coro principales, agen-
tes, contratistas, fiduciarios o en otro carfcter, y mediante .-
fiduciarios, cgont’l o de otxro modo, ya sea sola o en uaocio._ -
con otros.---- j) Hacer todo cuanto fuere necessarxio para al lo-

gro da los objatos enurerados en este Pacto Social o en cual~-

quiara de sus reformas ¢ gque fuere necesario o incidental a la

proteccifn y benefi .o de la sociedad, Y en gsneral llevar a

cabo cualquier negocio licito, ya sea o no que tal negocic sea

similar a la naturaleza de los cbjetos expresados en este Pacto

Social o =n gur’ ‘a reforma ¢ ‘s, ~~~—- k) Pars entos
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afectos, la socfedad tendri todas las facultades nancionad

NOMBRE -

el Artlemnlo 19, lLey 32 de 1927, de la Reptiblica de Panand, asi
como todas las demfis facultades que le sean otorgadas a la socle-
dad por cualesquiera otros artfculos de la wencionada ley y de
cualesquiera otras leyes en vigencia.~--——~-Se daclara expresa-
pente por el presente gue los objetos especificados en‘cada uno
de los apartes de esta cl&usula, salvo expresién de lo contrario
en tal aparte, no serSn limitados ni restringidos, ni por refe-
iancia, ni por inferencia, por loa términos de ningdn otro aparte,
siendo entendido que dichos objatos podrén ejercerss nepg:uda o
colectivanente © en cuthuie:a'conbinaci&n decidih por 1? socie~
dag,~~~-~TERCERO: Elnum@ro¢3tota&udemaccioneanue.laaaoc;edgdw-
tendrd autorizacidn para emitir es de QUINIENTAS (500) —-—=—o=~ -

‘acciones, sin valor nominal. El capital de la sociedad serf-—

por lo menos igual al valor total de todas laa acciones emitidas

con un valor nominal, m$s el valor recibido por la sociedad por--

;la amipién de .acclones cin valor nowinal, w&c las sumas que de---

tiempo en tienmpo se traspagen al capital por resclucifn de la----
Junta Directiva. Los certificados de acciones de esta socisdad--
bodr&n ser emitidos ya ses al portador o a nombre del dueiio de~-—
las acciones. Cualguier tenedor de un certificado de acciones—--
emigidaa al portador podri cambiay tal certificado por uno o mis
certificados por igual atwero de acolones de la misma clase emi-
tidas 3 gu nombre; y el tenedor de un ceartificado da acciones---

emitidas & nombre del duefio podrd cambimrlo por uno o mis cer----

tificados por igual nfimero de accionas de la misma clage emitidas
al portadox.-~—- - -

rwwme= GEARTO DBl nGmaro dw acciones yus cada suscriptor de aeste

Pacto Social conviere en tomar es como sigues-—

RF “"FRCIA-~~--~NUMERO DB ACCIONES
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ALEJANDRO FERRER STAMSIOLA ~ Huevo REparto El -——<UNA (1)---

Cayrwen, Panamf, Repiblica dea Pananmi.
HORACIO FERNANDO ALFARO ~we—— Calle Primera, ~-—--- UNA (1) —--

y Avenida Primers .-Sur, Nimero L~tres (3), Parque Lafevre, Pa-

nand, Repoblica de Panamf,—---
~—~= QUINTO: La sociedad tendr$ su domicilic en la énpﬁblica de
Panané y el nnabre de su Agente Reaidsnty cs la !1rm§ ae abogados
'ALFARO, YERBER Y RAMIRRYZ, cuyo domicilio es Avenida PFaderice Boyd
¥inaro Treintitres (33), Panemé, RepGblica de Panamé, -~-~8EXTO:
La dureacidn de la sociadad serf perpetua.----SEPTIMO: El nfime-

xo de los primercs directores de la sociedad es de tres (3) y

sus nombres y direccionas sonims S -
HOMBRE RESIDENCIA
HORACIO FRRFANDO ALFARQ -=we= Calle Primera y Avenida Prime-

‘ ta H-Sur, Nimeoxo l=tres (3), Pargqua Lefevre, Panami, Reptblica
de Pansmi. - - .

&

ALRJARDRO FERRER STANZIOLA ~—-~-—- Nuevo Reparto El Carmen, =---

Panamfi, Reptblica de Panami, - -

RICARDO JOSE ALEMAN ALFARO ~ww=—- Calle Cincuenta (50), Edificio
Luchana, Panamf, RepGhblica de Panami. . -

Cbn sujecitn a las disposiciones de la ey, o a lo dispuesto en
oste Pacto Social, el nlmero de directorss serd fijado por los -
estatytos da la sociedad, En caso de aumento-an el ndwero de --
directoras, los nituctoros adicionales podrsén ser elegidos por -
la Junta Directiva para ejercer sus funciones hasta la eleccifn
Y posesilfn de sus | esores. Las vacantes gue OCUrran en la ~--
Junta Directiva podrfn ser llenadas por el vbto de una mayoria
de los directores en ejercicic de sus funciones,--~-—=Logx direc-
-teres no necesitan ser uceionista-. parc los directores podrén

ear removidos en cualgquier t ‘mpo, sin caunsa, por sl voto de los

B



tenedores da la mayoria de las acciones emitidas y en circulacidn
OOA.du:echo a voto en la eleccién para directores,~————=—=so=oos
La Junta Directiva ¢ rcerd las'facnltadat.ée la sociedad salve
aquellas gue la ley, este Pacto Social o los Estatutos yeserven
o confieran a los sccioniztas. Se declara por el presente que
dos (2) directores serfn suficientes para copstitulr quorum,

- con sujecifn a cualgquiers disposicién de los Estatutos por la

cual se aumente tal ntmero. o e e e A e o e e

En cunalguiera sesifn de la Junta Directive cualquier director
podr& hacerss representar y votar por medio de mandataric o man-
"datarios; quienes no necesitar&n ser directores, y quia;ns de~
harén ser nombrados por Lastrumants aserdits, piblicy ¢ palvadu,
eon o gin poder da sustituciln.------——-NHingldn coﬂtraLcwu tran«
saccifn entre esta socledad y cualquiera otra persona, fltma.
asociaciln o sociedad quedarf afectado, salve en el caso de
fraude, por el hecho de que cualquiera de los ditactora# o dig~
nttérios de esta sociedad tuvieran interés en dicha otra asocia-
aibn o sociedad o fueren directores o dignatarios de ella; y
’eunlquier director o dignatario de eata sociedad individualmente

podr§ szer parte o podr& taner interés en cualquier contrato o
tranoaooifn guwe selehra sasta sozieldad; y uluglu vuntrato o tran-
sacoibn de esta sociedad con cualguiera persona © peregonas, q1:~
ma, asociacién o socisdad quedard afectado por el hecho de que
cualquier director o dignataric de esta sociedad fuexe parte o
tuviere interfis en tr contrato o transaccilo o de gue tuviere
sualquiey enlave con dicha persona o parsonas, firma, asociacisn

. @ goeiadad: y tedas vy cada una da lawm porgonnd que llegaren a

ser dirxectores o dignatariar de asta sociedad quedan par el pre-

sente relsvadas <e cualgquiar obligacién que de otro modo pudiera

I



ysociodad, ya saa en beneficio propio, ya sea en el de cualgquiera
persona, firma, asociacidn o ?aciodad én la cual tuvieran algfin
interé&s,~~~~—---=La Junta Directiva podr& nombrar dos o més miam-
bros de su senco para constituir un comité o comités que tendrén
‘y ejercerfn las facultades de la Junta Directiva en la diggccidn
de los negocios ; .suntos de la sociedad con snjec;dn a las res-
tricciones que se expresen en este Pacto Social, en?iou Estatu~
tos o an la rasclucidn &n gus s¢ Lotbye dicho vomité o comltés.
Taa Ratatutns podrén prepararso, alterarss, reoformarse o Tavo-
carse por la Jurta Directiva en cualquiera sesifn ordinaris o ~-
extraordinaria de la misma, con sujecibn, sin embargo, a cual-
qﬁiera alteracidn, reforma o revocatoria de los accionistag—=~--
----- OCTAVO: Cualquier accionista con derecho a voto podrd ——-
traspasar sus acciones mediante un convenio escrito, a un agaen=
te o agentes fiduciarios con el fin de conferir a favor da 61 ~-
¢ de ¢llos el derecho de votar con respecte de dichas acciones
‘por el tiempo y bajo los términos y condiciones que se estipulen
en ese convenio. Cualquier otro accionista con deracho a voto -~
podré traspasar sus acciones al mismo agsnte o agentes fiducia-
rios y serf en consacuenéia, parte de eme convenio. lLos corti-
ficados de accicnes as{ traspasados serfn raenunciados Y cance~
lados y se enitir&n nuevos certificadon de osas acciones a. dicho
ﬁgenta O agentes fiduciarios, en los cuales se hars constar qua

se enitieron de confornidad con ess convenio, y se har& constar,
ademéis, en los libros respectivos de la socisdad o8& circunstan-
cia. Para qua surta efecto asta estipulaciln serf necesario «--
que una copia certificada de dicho oonvunié sea pressntada a -~
la officina de la wmpafifa,~=—~~-~NOVENO: La representacisn --~

legal de la sociedad 1a tendrf el Presidente y durante.su au- -

sancia la tendrl el Secratn (10. ——weoam e IROTMA

Rabo wrmd .. -
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dad podr§, por acuerdo tomado en cualquiera sesifn de 1la Junta
Directiva, vender, arrendar, permutar, o de otro modo enajenar
todos o la mayor parte de sus bienes y activos, incluyendo el --
crédito comercial y sus concesiones sociales, bajo tales té&rminos
y condiciones como la Junta Directiva estime_coﬁveniqntes. sf -
as{ fuere autorizada por el voto afirmativo de los tenedores de
la mayorfa de las acciones con derecho a voto, tomadc en una se-
si6n de accionistas convocada para tal fin de la mapera prevista
por la ley, o s1 fuere autorizada por el congentimiento escrito
de la mayorfa de tales accionistas,--~---UNDECIMO: Los‘Direc—
tores, o una mayorfa de ellos de esta sociedad y cualguiera otra
sociedad organizada de conformidad con las leyes de la RepGblica
de Panam&, con deseos de consolidarse, podr&n celebrar un conve-
nio firmado por ellos en el cual estipularfn los té&rmiros y comn-
diciones de la fusién, el modo de llevar a cabo dicha fusién, -
haciendo constar cualesquiera otros hechos cuya expresibén fuere
necesaria, como también la manera de convertir las acciones de
cada una de las sociedades viejas en acciones de la sociedad ---

.

nueva, as{ como cualesquiera otros detalles y estipnlaciones cue

se creyeren necesarios o deseables y tal convenio seri sometido
a una sesibn de la 2samblea de Accionistas debidamente convocada
para considerarlo, vy en dicha sesién dicho convenio serid consi-
derado y se tomar8 un voto para la adopcibn o rechazo del miswo.

————— DUCDECIMO: Si la Junta Directiva estime conveniente en

cualquier tiempo gQue esta sociedad se disuelva, dicha Junta Di-
rectiva har§ gue dentro de los diez dfas siguientes a la adop-~
cié6n de la resolucién al efecto por una mayorfa de dicha Junta
Directiva reunida en cualquiera sesifn convocada para ese fin,

se le notifique a los accionistas con derecho a voto con convoca-

toria de una sesibn de tales accionistas para adoptar acuerdo -
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sobre la resolucién asf adoptada por la Junta Directiva. Si em

tal sasién los tenedores de la mayorfa del capital social con

derecho a voto, presentes personalmente o por medio de apodezado,

consintieren mediante resolucidn en Quo esta disolucibn se lleve

a cabo, la sociedad serf disuelits inmediatamente por los Direc-

tores, quienes actuarfn como fiduciarios del activo de la socie-

dad en liquidacifin., 6Sin embargo, esta sociedad podrf, de la =~~~

manersa prescrita por la ley, saer diguelta en cualquier tiempo -

sin que se celebren tales sesionas, mediante el consentimiento

escrito de todos.loe accionistas con derecho de votaclén,-—~we--

DECIMO. TERCERO: Egta sociedad se reserva ¢l deraecho de refor-~

may, alterar, cambiar y revocar cualquiera de las estipulacionas
contenidae en aste Pacto Social, en la forma prevenida por las
leyes vigentesn o que se decreten, siendo entendido gue todos ~=-
los derechos que confiere este Pacto Social a loe dignatarics, -
directores y accic...stas se conceden con sujeciln a dicha re- -

n

serva.-—--~DECIMO CUARTO: los dignatarios de la sociedad serfn

un Presidente, un Tesorero y un Sacretario, quienes serén escogi-
dos por la Junta Directiva, y podrf tener también otros diqnat&-
rios, agentes y emplexdos que la Junta Directiva astims conveniens~
tes, Los primeros dignatarios de la sociedad, qulienes desempefa-~

rdn los cargos hasta cuando sus sucesores sean elegidos y posesio-

——

nados, son los sigulentepi———ee=—m- - -
------ mnoanng-~——Q-—~—-~-—~~--~--g§3§g--—~-~——-—~--~~-~-«—~--~~--
HORRCIO FERNANDO ALFARO  =~v-~- Presidents -—~—=-—ececaccamnowne
ALEJARDRO FERRER STANZIDLA ~w=~-~ T@sorerso ~--~~-—~—-—-—-;-----~----

~~=~~DECINO QUIRTO: Lae reunionos de los sccionistas de esta -~
gociedad puedan celebrarse en la Reptblica de Panam&, o en cual-

quiera otra parte del mundo, en la forma que establecen low Ra-

Ak
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tatutos de la compafifa. Las reuniones do los directores pueden

asimismo celebrarze en la Repthlica de Panamé o en cualquiera

otra parte del mundo.

----- DECIMO SEXTO: Los libros de la sociedad podrén permanecer

en la Raptiblica de Panam& o en cualguier otrn lugar.
F1 Notario hace constar que ha extendido esta esoritura con ba~
ga a la minuta presantada por los interesados,-——---Advert{ a
losvconpa:ccicntog que copia de la presente debe reqintiursca Y
_ lafda como les fué e1 _.resancia de los testigos instrumentales
' sefiores Juvanal Sandoval, con cédunla de idantidad personal Ac»
" mexro seis~ cinco-~ cincuenta y siete (6-5-57), y Mapuel 5Ba$
Garcia Ortiz, con cédula de identidad personal nfimero nueve~AV-
‘treinta y siste~ciento sesenta y dos (9~AV~37-162), mayores de
edad y vacinos de asta ciudad, a gquisnes conozco y son hi&biles
para éjercor el carge, la encontraron conforme, le impartieron

su aprobacifn y la firman todos para constancia, por ante mf, el

‘ ' Notario, gue doy fe, Esta Eseritura lleva el ;ﬁnoroA
DOSCIENTOS CUATRO (204)

(Fdos.) Alejandro Ferrer Stanzic}a ——————— Horacio Fernando ~-
vAlféro ~~~~~~~~~ Juvenal Sandoval —==-—- Manuel J. Garcia O.-----
LIBORIO GARCIA ARAUZ, Notario P(iblico Primero,—wewewm—wam -—————————
y o e Concuerda con su original esta copia que expido, sello
y firmo en la ciudad‘de Panam8, a los veintiocho (28) dfas del

mes de febrero de mil novecientos setenta y ocho (1978),-we———==




Apartado 883
Papnami 1, Panané
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REPUBLICA DE PANAMA

PROVINCIA DE PANAMA

NOTARIA NOVENA DEL CIRCUITO
/0

TELEFONOS: 263-3981
263-3982
FAX: 263-3983

COPIA

NOTARIO NOVENO
Calle 48 E. Calle APARTADO POSTAL 6-1585
Rep. de Uruguay, Edificio ESTAFETA EL DORADO
Cayla, Bella Vista PANAMA, REP, DE PANAMA
6476 DE 11 DE Diciembre DE19 96

ESCRITURA o.

POR LA CUAL

Por 1la cual la sociedad andnima DONEGAL CORPORATION
confiere Poder General a favor de la sefora MARIA
MERCEDES VALDEZ DE DENEGRI, para que lo ejerza en
cualquier parte del mundo.



REPUBLICA DEPANAMA

Ministerio de Hacienda y Tesoro

S
\ -t
PAPEL NOTARIAL

TIMBRE NACIONAL
B/.4.00 cuaTrO BALBOAS B/.4.00

} LEY No. 38 de 1974

DECRETO EJECUTIVO No 83 de 1974

ESCRITURR.:
(6476 ) —mmmmmmmmmmmmmmmm e m e m i m o mmmmm i mm i mm oo |

Por la cual la sociedad anénima DONEGAL CORPORATION confiere

Poder General a favor de la sefiora MARIA MERCEDES VALDEZ DE

DENEGRI, para que lo ejerza en cualquier parte del mundo.

——————————————— Panami, 11 de diciembre de 1996 --~-==------m---
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--- En la ciudad de Panamé, Capital de la Replblica y Cabecera

del Circuito Notarial del mismo nombre, a los once (11) dias del

w
S

10 mes de diciembre de mil novecientos noventa y seis (1996) ante

3
o

. i RAFAEL FERNANDEZ LARA, Notario Publico Noveno del Circuito

Q.
0]

Panaméa, con c¢édula de identidad personal nuUmero ocho

i . ~-doscientos once- mil seiscientos (8-211-1600) comparecid
% 1

| . personalmente el sefior LUIS CARLOS ZARAK DE LA GUARDIA, vardn,
4|

panamefio, mayor edad, casado, y vecino de esta ciudad, con cédula
15

de identidad personal nGmero ocho - ciento diecinueve -
16 ;

trescientos diecinueve (8-119-319), debidamente autorizado para

17
| este acto, por Acta de la Asamblea de Accionistas la cual se

| 19 inserta en esta misma escritura y me pidié gque extendiera esta

——

2 escritura publica para hacer constar el Poder General gque en

2 nombre y representacién de la sociedad DONEGAL CORPORATION,

sociedad debidamente inscrita en el Registro Pablico a la ficha

22

2 cero veintitres mil seiscientos cincuenta y siete (023657), rollo

24 mil ciento setenta y uno (1171), imagen cerc cero cero dos (0002)

2 confiere a favor de la sefiora MARIA MERCEDES VALDEZ DE DENEGRI,

% actuando individualmente, para que lo ejerza en cualquier parte

o del mundo con las siguientes facultades sin que esta numeracidn k

2 constituya 1limitacién a lo general del poder: --- PRIMERO: Para

que celebre en nombre y en representacién de la poderdante toda

29
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14

15

17
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20

21

22

23

25

26

27

28

poderdante, ya sean muebles e inmuebles y celebre con relacién a

ellos toda clase de contratos relativos a su administracién. ---

SEGUNDO: Para que exija y perciba cualesquieré cantidades de

dinero que por cualquier concepto se le adeude a la poderdante,

vy haga en su nombre las cancelaciones a que hubiere lugar y

extienda los recibos correspondientes. -- TERCERQ: Para que

venda, hipoteque o grave en cualquier forma, para que enajene,

ceda, endose y transfiera por cualquier titulo todos vy

cualesquiera de los bienes de la poderdante, ya sean muebles o

inmuebles, corporales o incorporales, incluso acciones, créditos

y participaciones, autorizandolo para convenir condiciones,

términos y plazos, para recibir el precio de la venta, o el

valor de los gravamenes que imponga o enajenaciones que haga, y

para que firme las escrituras plblicas o documentos privadas que

fueren necesarios para esta clase de transacciones. --- CUARTO:

Para que pague a los acreedores de la poderdante y haga con

ellos arreglos sobre 1los términos de pago de sus repectivas

acreencias. --- QUINTO: Para que represente a la poderdante

ante las sociedades de que sea o fuera accionista y reciba los

dividendos que 1le corresponda, con facultad para renunciar

citaciones Yy votar sobre cualesquiera asuntos que se traten en

sesiones de dichas sociedades.~- SEXTQ: Para que preste dinero a

interés o lo reciba para la mandante exigiendo o dando, segun

sea el caso, las garantias que estime conveniente. --- SEPTIMO:

Para que compre para la poderdante toda clase de bienes y los

haga inscribir en la oficina respectiva. --- QOCTAVO: Para que en

nombre de la poderdante celebre con los bancos e instituciones

de crédito, contratos de cuenta corriente o crédito, deposite en

P e T oA - P R U . 1. [ e . -
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de <crédito, cheques, endosar documentos negociables y evidencias

)

de obligacién, constituir garantias y hacer, en fin, todo cuanto 1

|
|

|

1

———

a poderdante pudiera hacer en persona. NOVENQ: Para que

acepte con beneficio de inventario o sin &1 las

B T R

herencias ©

- o~

legados gque se le confiera. DECIMQO: Para gque someta a la

decisioén de tribunales de arbitramento constituidos de acuerdo

con la ley, los pleitos dudas o diferencia relativos a los

derechos y obligaciones de la poderdante. -~~~ DECIMOPRIMERO: i

Para gque concurra a juntas generales de acreedores de carécter |

l

judicial o extrajudicial y acepten o desechen en ellas

al

propuestas de arreglo que 1le hagan e intervenga en lo

w

|

nombramientos que en ellas deban hacerse.--~- DECIMOSEGUNDO: Para

que represente a la poderdante ante cualesguiera Jjuicios,

|
|
{
i
i
i
i
i

actuaciones, actos, diligencias o gestiones en que la poderdante

-4

ya sea como

indirectamente,

tenga gque intervenir directa o

demandada o como demandante, con facultad para desistir,

i

]

transigir, recibir o sustituir este poder, parcial o totalmente.

-—- DECIMOTERCERO: Para delegar o sustituir este poder parcial o |\

totalmente

en cualesqguiera personas naturales o juridicas. ---

20 |

DECIMOCUARTO: Y en general la sefiora MARIA MERCEDES VALDEZ DE

]
i
{
|
i
'

21

DENEGRI, actuando individualmente asuma la personéria de la |

22

-

poderdante siempre gue lo considere necesario de manera que en

|

23

S

ningin caso quede sin representacidén sus intereses, pues el poder

24

U |
i

que para ello se requiere se confiere por este medio ampliamente

[P

o - — - - - " T e e v

y sin restriccidn

26

El Notario hace constar que

siguiente documento:

- . — - T S Ve fet i w n . o - - o b e e e W . —

Acta de 1la Asamblea de Accionistas de la sociedad andnima

23

|
|
i
*W

DONEGAL CORPORATION celebrada en Panamé, Repiblica de Panaméa, el

30

dia a las 2:00 p.m. ~--

En la ciudad de

!
i
|
!
|

11 de diciembre 1996

£-95- 883723
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Panamé, Republica de Panamé, a las dos de la tarde del dia 11 de

diciembre de 1996, se reunieron los accionistas de la sociedad

|

con el fin de celebrar una reunidén, =~--- Se encontraban

representados por medio de mandatarios los tenedores del cien

por ciento de las acciones emitidas y en circulacidén con derecho

a voto quienes renunciaron al requisito de notificacidén. --

Presididé la sesidén el titular, el sefior LUIS CARLQS ZARAK DE LA

GUARDIA y actudé como Secretario el titular, el sefior ABDIEL

MANSFIELD. -~-- Abierta la sesidn el Presidente de la Reunidn

manifestd que el objeto de la reunidén era considerar otorgar un

Poder General a favor de la sefiora MARIA MERCEDES VALDEZ DE

-

DENEGRI para que lo ejerza en cualquier parte del mundo. --- A
mocidn debidamente presentada, secundada y unédnimamente
%aprobada, ---- " SE RESOLVIO: Autorizar, como en efecto se

autoriza, al Presidente de la Reunidn, sefior LUIS CARLOS ZARAK

DE LA GUARDIA para que en nombre y representaciédn de la sociedad

otorgue Poder General a favor de la seifiora MARIA MERCEDES VALDEZ

S

DE DENEGRI para que lo ejerza en cualguier parte del mundo. ---

No habiendo otro asunto de que tratar, se clausurd la sesidn a

las dos y treinta de 1la tarde (fdo.) Luis Carlos Zarak de la

Guardia, Presidente de la Reunién = ~---- Abdiel Mansfield,

SN SN S

Secretario de la Reunidén, =-~=-~--- Minuta refrendada por la firma

de abogados ALFARO, FERRER, RAMIREZ & ALEMAN, ~--vremrcwmemcma~

Queda hecha la- protocolizacién solicitada y se expediréan las

copias que soliciten los interesados. ~-- Leida como le fue en

presencia de los testigos instrumentales Olimpio Aguilar Puga

portador de la cédula de identidad personal nUGmero dos -

cuarenta y tres-setecientos treinta y nueve (2-43-739), Kathia
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(8-368-81) personas a quienes conozco y son habiles para ejércer

el cargo, la encontrd conforme, le impartié su aprobacidén y la

firman todos paraconstancia por ante mi, el Notario que doy fe.-

ESTA ESCRITURA LLEVA EL NUMERO SEIS MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y

10
11
12
13
14
18
16
17
18
19
20
21
22
23

24

SEIS (6U476) =mmm=mm—mmm—mmmmmmmcemmecm o mmmmmm—mmmcmao oo

Luis Carlos Zarak de 1la Guardia --- Olimpio Aguilar Puga ---

Kathia Xintaris de Diaz-- RAFAEL FERNANDEZ LARA -~ Notario

Pablico NOVENO.,  =s-memmem e e m e m e m e — e

e v -~ - -~ — o - - " e A W S A e W R 8 e W M T e e e e Gwe G The W N M M S g e

la ciudad de Panama, a los once

mil novecientos noventa y ss;z/E¢§§6).

Lic. RAFAEL ANDEZ LARA
NOTAR LCO NOVENO

a
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