QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. Informacion General

Quito Motors S.A. Comercial e Industrial, es una empresa radicada en el Ecuador. El
domicilio fiscal por el periodo 2013 es en la Provincia del Azuay y la Ciudad de

Cuenca.

Constituida el 6 de Julio de 1959 e inscrita en ¢l Registro Mercantil el 29 de Julio de
1959,

Su actividad principal es la comercializacién al por mayor y menor de vehiculos. Sus
actividades secundarias son la comercializacidn al por mayor y menor de accesorios,

partes y piezas de automotores, asi como la reparacion de vehiculos automotores.

Mediante escritura pablica del 01 de Setiembre del 2011, la compariia absorbio a las
empresas Succia Motors S.A, y Jiangling Motors Company del Ecuador S.A,, bajo el

concepto de disolucién sin liquidacion de las empresas absorbidas.

2. Principales Politicas Contables

Los Estados financieros se han elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financicra (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intcrnacionales de
Contabilidad (IASB siglas en Inglés).

Los Estados Financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Ameérica, moncda adoptada poer la republica del Ecuador en Marzo del 2000,
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2.1 Efectivo y Equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen aquellos actives financieros liquidos y depdsitos
entre un plazo de 30 a 180 dias que se transformaran en efectivo, y son como se

detallan & continuacion;

DETALLE DI CUENTAS

Caja 9.785,58 8.917,00
Bancos 6.578.982,63 2.753.155,03
Inversiones 5.752.936,18 5.489.783,65

2.2 Cuentas por Cobrar Comerciales y otras cuentas por cobrar

Son registradas a su valor razonable, incluyendo una provision que sirva para cubrir
posibles pérdidas, que necesariamente se producen al recuperar las cuentas por
cobrar (clientes). Esta provision se constituye en base a un andlisis de la probabilidad
de recuperacion efectuada por Gerencia y en base a las disposiciones tributarias.

Las cuentas por cobrar a intercompafias, son registradas a su costo e incluyen en

casos los intereses generados por los préstamos otorgados a las mismas.

DETALLE DE CUENTAS

Cuentas por Cobrar Clientes 9.404.849,69| 12.831.866,97
{-) Provision Dudoso Cobro -588.983,50 -561.750,64
Cuentas por Cobrar | 20,701.659,05 8.825.524,20
Prepagados 340.230,87 319.2635,57
Corpei 57.346,09 | 57.346,09
Garantias 77.968,00 43.048,00

2.3 Inventarios

Los Inventarios son valuados por ¢l método de costo promedio, los mismos que no
exceden el valor neto realizable. El inventario de importaciones se registra al costo de
acumulacion de gastos incurridos en la nacionalizacion de los mismos. El inventario

de repuestos incluyc una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia.
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DETALLE DE CUENTAS

Inventarios 14,960,284 80 8.222.354,34
Mercaderias en Transito - 7.569,756,50 6.466,725,40
Talleres en Proceso 496.451,34 507.947,35 |
{-) Provisién Obsolescencia -351.660,11 -312.509,35

2.4 Propiledad, planta y equipos

El costo de los bienes se encuentra registrado al precio de adquisicidn, los valores
incurridos en las mejoras significativas o de mantenimiento considerado incrementan
el valor del bien a ser depreciado: Los gastos de reparaciones y mantenimiento de los
mismos se cargan a los resullados del periodo ¢n ¢l que se producen.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo al método de linea
recta, considerande que existe un analisis cada fin de afio sobre la vida util, valor
residual y ¢l método de depreciacion. A continuacion se detalla las principales

partidas de propiedad, planta y cquipos y las vidas 1tiles usadas en la depreciacion.

Activos
Edificios e Inslalaciones | 3% y 10%
Maquinaria y equipo 10%
Muehbles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion 33%

Los resultados por ventas o bajas de los bicnes se reflejan considerando el valor de la

negociacion menos el valor en libros que se tenga del bien en el momento de la venta.

DETALLE DE CUENTAS

Propiedades 10.702,717,48 | 10.420.734,25
Otros Activos 5.102.269,91 | 4.274.446,36
Depreciaciones - -3.216.099,10] -2.814.008,16
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2.5 Inversiones en asocladas

La compafnia mide sus inversiones conforme al método de participacion por lo cual
incrementa o disminuye su valor cn libros, reconociendo la porcion que le corresponde

considerando el resultado de la entidad asociada.

DETALLE DE CUENTAS
Inversiones en entidades 809.843,59 240.533,00

2.6 Obligaciones financieras

Las obligaciones son consideradas comao pasivos corrientes y son registradas tanto su
capital a su valor ncgociado con el ente de financiamiento. Los intcreses son
provisionados de forma mensual, hasta su cancelacion. Normalmenle se mancjan
préstamos dentro del periodo corrientc es decir menor a los 12 meses, con

renovaciones de acuerdo a necesidades.

DETALLE DE CUENTAS
Documentos por pagar - Locales 14.755.701,55| 11.418.402,73

Documentos por pagar - Exterior 12.491.094,04| 11.093.601,11

2.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son registradas a su valor razonable, sc las clasifica tanto el locales como del exlerior,
lo cual es necesariamente importante por cuanto la naturaleza de la actividades
comercial es la importacion, lo cual apoya a reflejar el endeudamiento real de la

mercaderia a ser vendida.,

DETALLE DE CUENTAS

Proveedores Locales 1.479.180,91 1.264.991,03
Proveedores del Exterior 16.442.306,32| 13.543.955,07
Otras cuentas por pagar 3.086.322,48 1,358.747,03
Provision 15% Participacion Trabajadores 1.662.024,97 1.536,868,01
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2.8 Provisiones corto y largo plazo

Las provisiones que realiza la entidad son registradas considerando su ebligacidn
presente o pasadas,

Los valores provisionados para jubilacion y desahucio son determinados en base al
correspondiente caleulo matematico actuarial, los mismos que son reconocidos en los
resultados del periodo.

Incluyen las obligaciones con la administracidn tributaria, los beneficios de ley con los
crnpleados y con ¢l IESS, las mismas gue se dan cumplimiento de acuerdo a las leyes

gue nos rigen.

DETALLE DE CUENTAS

Provisiones Corto Plazo 4.671.220,32 1.553.201,87
Jubilacion Patronal 172.618,85 136,633,56
Impuesto Diferido 149.218,34 149,218,334

2.9 Reserva Legal

La ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la
utilidad neta anual, hasta que represenle el 50% del capital suscrito, la misma que no
estd disponible para distribucion de dividendos, y su saldo puede ser capitalizado o

utilizado para cubrir pérdidas,

DETALLE DE CUENTAS
Reserva Legal

2.785.337,69|  2.024.706,98

2.10 Ventas
Sc registran los ingresos procedentes de la venta de bienes y servicios gravados con

tarifa 12% y 0% del impuesto al valor agregado y se registran cumpliendo lo siguiente:

» La entidad transfiere al comprador los riesgos y ventajas de tipo significativo,
derivado de la propicdad de los bicnes,

o La entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni

retiene el control efectiva sobre los mismos. .
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o El valor de los ingresos de actividades ordinarias se miden con fiabilidad.
s« Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion. Los ingresos y gastos financieros se registran cn los periodos en

los cuales se relacionan y se reconocen cusmdo se devengan.

2.11 Costos y gastos
Se registran al costo histoérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independicntemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el

periodo mas cercano a su conocimiento.

2.12 Impuesto a la renta

La Ley organica de régimen tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la
renta del 22% para sociedades para el presente periodo. En caso de que la utilidad
del ano sea reinvertida y capitalizada parcial o totalmente dentro del ano siguiente, la

tarifa disminuye diez punlos porcentuales de la tarifa de impuesto vigente.
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