Quito, 25 de julio del 2017

Sefiores
ACCIONISTAS DE QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL
Ciudad

Seiflores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su reglamento
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa para el periodo
" terminado el 31 de Diciembre del 2016 y los diferentes aspectos enumerados en [a mencionada
Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la Administracién
de Ja compafifa, quienes me han entregado oportupamente y los Estados Financieros y sus
Anexos. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como
con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de
Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa ¢s el adecuado conforme a las practicas contables de general
aceptacion. La custodia y conservacion de los bienes y de propiedad de terceros bajo la
responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacion con los Estados Financieros me permito hacer los siguientes comentarios:




ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

Ingresos De Actividades Ordinarias

Las ventas en el afio 2016 han llegado a la cifra de US$72,186,631; comparado con el afio 2015
s¢ observa una disminucién del -19.17% siendo en dicho afio de US$89,309,518 teniendo una
diferencia de US$17,122,887

Costo De Ventas

En el afio 2016 ilega a la cifra de 1US$59,597,690; comparado con ei afio 2015 se observa una

disminucién del -17.27% siendo en dicho afio de US$72,042,281 teniendo una diferencia de
US$12,444,591

Utilidad Bruta :

La Utilidad Bruta en el 2016 llega a la cifra de US$12,588,941; comparado con el afio 2015 la
Utilidad Bruta disminuye en un -27.09% siendo en dicho afio de US$17,267,237 teniendo una
diferencia de US$4,678,296

Gastos Operativos

En el afio 2016 llega a la cifra de US$10,765,565; comparado con el afio 2015 se observa una
~ disminucién del -5.10% siendo en dicho afio de US$11,344,659 teniendo una diferencia de
US$579,094

Movimiento Financiero {Gasto Financiero)
En el afio 2016 se registra un aumento del 53.48% en relacién al afio 2015, pasando de
1US$3,031,354 a US$4,652,503 en el 2016 teniendo una diferencia de US$1,621,149

Otros Gastos
En el afio 2016 se registra una disminucién del -94.22% en relacién al afio 2015, pasando de
US$181,002 a US$10,465 en el 2016 teniendo una diferencia de US$170,537

Resultado Antes De Participacion A Trabajadores, IR Y Otros Legales
En el afio 2016 se registra una disminucién del -188.54% en relacion al afio 2015, pasando de
US$2,665,349 a —+(US$2,359,772) en el 2016 teniendo una diferencia de (US$5,025,121)

Pérdida Neta

La empresa registra al final del afio 2016 una pérdida de (US$3,288,187) después de
impuestos. Al comparar este valor con los resultados obtenidos en el ejercicio
econémico del afio 2015, se observa una variacion del -341.18%, pues la utilidad en
dicho afio fue de US$1,363,367

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Se observa un aumento del 4.36% en comparacion al periodo 2015 que cerro con
US$73,059,517; mientras que al cierre del 2016 el valor es de US$76,248,316 teniendo una
diferencia de US$3,188,799




Cuentas.por Cobrar
En el afio 2016 se registra un aumento del 60.73% en relacion al afio 2015, pasando de
US$24,079,561 a 1US$38,703,162 en el 2016 teniendo una diferencia de J$$14,623,601

Inventario {Realizable)

Al cierre del ejercicio 2016 se encuentra en US$25,219,991 lo que representa una disminucion
del -36.19% en relacidn al ejercicio 2015 que se cerré con US$39,520,739 teniendo una
diferencia de US$14,300,748

Active No Corriente
Disminuye en un -1.75%, en comparacién al periodo 2015 que cerro con US$20,406,137;
mientras que al cierre del 2016 se tiene US$20,050,005 teniendo una diferencia de US$356,132

Propiedad, Planta y Equipo

Presentan una disminuciéon del -1.84%, en comparacién al periodo 2015 que cerro con
US$16,461,065; mientras que al cierre del 2016 el valor es de US$16,157,830 teniendo una
diferencia de US$303,235

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Se ha incrementado en un 9.26%, en comparacion al periodo 2015 que cerro con
US$60,927,333 micntras que al cierre del 2016 ¢l valor es de US$66,570,195 teniendo una
diferencia de US$5,642,862

Cuentas.por Pagar Comercial
En el afioc 2016 se registra un aumento del 147.96% relacién al afio 2015, pasando de
US$6,273,363 a US$15,555,699 en el 2016 teniendo una diferencia de US$9,282,336

Cuentas por Pagar Financiera
En el afio 2016 se registra un aumento del 4.17% en relacion al afio 2015, pasando de
US$47,695,893 a 1US$49,685,139 en el 2016 teniendo una diferencia de US$1,989,246

Pasivos No Corrientes
. Se ha incrementado en un 93.17%, en comparacion al periodo 2015 que cerro con US$513,591

mientras que al cierre del 2016 el valor es de US$992,118 teniendo una diferencia de
US$478,527

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucién del -10.27% en relacién al afio
2015, alcanzando el total de US$28,736,008 el valor del Patrimonio en el afio 2016, frente a
US$32,024,730 del afio 2015, teniendo una diferencia de US$3,288,722

INDICES FINANCIERQS (ANEXO 3)

Capital De Trabajo

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2016 se presenta con un valor positivo de
US$9,678,121 mientras que en el afio 2015 se presentd con un valor de US$12,132,184
indicando que la empresa puede hacer frente a las obligaciones financieras.
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Razon Circulante

Por su parte el indice de liquidez presenta el siguiente resultado en el 2016 siendo US$1.15;
frente al US$1.20 que se obtuvo en el 2015 para hacer frente a los pasivos que se tiene que
cancelar.

Prueba Acida

El indice de prucba 4cida presenta el siguiente resultado en el 2016 siendo de US$0.77; frente al
US$0.55 que se obtuvo en el 2015. Indicando lo anterior se expresa que por cada dolar que la
empresa debe tiene US$0,77 para cubrir dicha obligacion.

Endeudamiento

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa aumenta para el afio 2016
pasando a ser de 65.74%, frente al 2016 donde este indice se presentd con un resultado de
70.16%

Apalancamiento Financiero
La empresa tiene el US$2,35 de endeudamiento con relacién al capital, frete al US$1,92 del
periodo 2015.

Rentabilidad Sobre Ventas
Seglin la actividad econdmica de la empresa es del 17.44% en el afio 2016.

Rendimiento Del Patrimonio
Para el afio 2016 se registra una disminucién al -10.27% con relacion al afio 2015 en donde este
indice se presenté con un porcentaje de 4.43%.

Rendimiento Sobre Los Activos

El rendimiento sobre inversion de la empresa disminuye de 1.46% en el afio 2015 a -3.41% en
el 2016.

Rotacion De Inventarios
La empresa rota su inventario 2.36 veces en el afio 2016; mientras en ¢! afio 2015 su rotacidn
fue de 1.82 veces al afio.

Dias De Inventario
La empresa tarda en rotar 154 dias sus inventarios en el 2016 en comparacion del 2015 en
donde la rotacién fue en 200 dias.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (ANEXO 4)

El fluyjo de efective y equivalentes de operacién — inversién — financiacién presenta una
disminucion del -53.73% pasando de US$1,847,951 a US$854,972 en el afio 2016, dando
menor liquidez a la empresa.




CONTROL DE LAVADO DE ACTIVOS SOLICITADOS POR LA U.AJF.,

En cumplimiento al Art. 37 de la Resoluciéon N.- SC.DSC.G.13010 sobre Normas para la
Prevencion de Lavado de Activos y Financiacién del terrorismo emitidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, en el periodo econdémico 2016 el Oficial de
Cumplimiento es el Sr. David Realpe V. quien dentro del informe anual presentada al directorio
dio a conocer que se realizaron las politicas de control necesarias en prevencién de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos; segin manual de prevencion solicitado
por la Unidad de Analisis Financiero (UAF).

El Oficial de Cumplimiento segin informe ha presentado 12 reportes correspondientes a
transacciones por la comercializacién de vehiculos, iguales o que superan el umbral establecido
por la UATF de US$10,000 mensuales dentro de los plazos establecidos de forma mensual por un
monto total al afio de US$69,786,013; no se ha reportado transacciones inusuales (RO} ni
transacciones sospechosas (ROS).

¢ Adjunto archivo de transacciones reportadas a la UAF durante el afio 2016 segfin Oficial de

cumplimiento:
_REPORTES MENSUALES A LA UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ,
- : Cutto Motors
MES TRANSACCION |CLIENTES VAIOR |
ENERO 87 84 4,723.167,00 E
FEBRERO 111 109 5.597.043,00
MARZO 119 115 6.842.892,00
ABRIL 115 113 5.956.100,00 |
MAYO 180 164 9.660.006,00 |
JUNIO 60 60 2.946.564,00
JULIO 110 106 6.337.974,00
AGOSTO 89 87 4.477.857,00
SEPTIEMBRE 119 111  6.542.896,00
OCTUBRE 100 95 5.358.600,00
NOVIEMBRE 128 121 6.813.768,00
DICIEMBRE 39 84 4.529.146,00 |
TOTAL 1307 69,786.013,00 |




'CONCLUSION

La Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos de la compatiia y en
las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del Directorio y de la Junta General de
Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en los
Estados de Situacién Financiera y de Resultados Integrales, demostrando de manera razonable
la verdadera situaciéon econdmica y financiera de QUITO MOTORS S.A. INDUSTRIAL Y
COMERCIAL los mismos que estan presentados conforme a las NIIF’S.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los referidos
Estados Financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31 de diciembre del
2016.

Reiterando mis distinguidas consideraciones quedo de Ustedes.

Cordialmente,

by
Ing. Juan Fefiando Falconi.
COMISARIO - QUITO MOTORS S.A.CL.
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QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR L.OS ANOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA LAS ACTIVIDADES DE QPERAQIQN:

Cobros a clientes

Pagos a proveedores y empleados
Impuesto a la Renta

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVQ PARA LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo proveniente de:

Venta de propiedad, planta y equipo

Indemnizacion de Aseguradoras

Decreto de Inversiones temporales
Otros ingresos recibidos

Efectivo usadg en:

Adquisicion de propiedad, ptanta y equipo
Incremento de Inversiones

Incremento de Cargos diferidos

Oftros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de actividades de inversiones

FLUJOS DE EFECTIVQ PARA LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Efectivo proveniente de:

Prestamos a corto plazo, neto
Prestamos a largo plazo, neto

Efectivo usade en:

Otros pagos por actividades de financiamiento

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes

Efectivo ¥ equévalcntes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

2015 2016
$ 91.364.466 $ 72.426.797
$  (113.931.337) 5 (66.323.440)
$ {1.902.366) 3 (1.845.389)
$ (2.311.880) $ (4.061.592)

$ 349.798 $ 62.187
$ - $ 1.858

$ 3.877.819 $ -

$ - $ 332213

$ (3.181.097) 3 (220.732)
$ - 3 (3.180.331)
$ {1.675.000) 3 -

$ (190.918) 3 (66.225)

$ 22.991.217 5 955.752
$ 926.458
$ (743.684) $ (535)

3 7.200.933 $ 1.847.951




QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en Délares)
015 2016

Resultado Integral del Ejercicio $ 1.363.367 3 (3.288.187)
Afuste para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el efective neto provisto por las
actividades de eperacién.
gastos por depreciaciones $ 543.546 $ 522255
Gastos por amortizaciones 3 262.470 b 164.18%
Gastos provisicnes cuentas malas b - b 56.850
Provision por obsolecencia de inventarios 3 - b 3.813
Provision para jubilacion patronal y desahucic $ 131,740 $ 2.626
Participacion a trabajadores 3 470.356 $ -
Impuesto a la Renta $ 1.301.982 5 928.415
Utilidad en Venta de propiedad, planta y equipo $ (91.403) 5 (62.187)
Indemnizacion de Seguros $ - $ (1.858)
Otros Ingresos 3 (95.985) $ (415.775)
Otros Egresos $ - $ 10.465

3 2.522.704 $ 1.208.793
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes $ 2.063.226 $ 240.169
(Aumento) disminucién de impuestos anticipados 3 (1.902.366) b (1.845.389)
(Aumento) disminucion de inventarios $ (8.876.803) 3 14.296.934
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores y empleados 3 (22.260.027) b (11.006.855)
Aumento (disminucién) de intereses por pagar $ 308.782 5 590.911

$ {30.667.188) 5 2.275.770

Efective proveniente (usado) en las operaciones g




