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A los miembros del Directorio y accionistas de
Quito Motors S.A.C.I.

Quito, 15 de marzo del 2002

Hemos auditado el balance general adjunto de Quito Motors S.A.C.1. al 31 de diciembre del 2001 y
2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3 siguiente, efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar
una opinién.

No recibimos respuesta a la solicitud de confirmacién enviada a la compaiifa Fininvest Overseas Inc.,
del saldo por pagar que al 31 de diciembre del 2001, la Compaiifa mantiene con la antes citada
empresa y que, segln registros contables, asciende a US$1,500,000. Por este motivo no pudimos
establecer si existen otras transacciones y saldos con dicha empresa y sus efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo en relacién con la cuenta mencionada
en el pérrafo 3, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Quito Motors S.A.C.I. al 31 de diciembre del 2001 y
2000, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.
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A los miembros del Directorio y accionistas de
Quito Motors S.A.C.1.
Quito, 15 de marzo del 2002

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econdmicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
aln deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consofidarse y
mantenerse en el futuro.

%wauamao& sy

No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante legal
Compaiiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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QUITO MOTORS S.A.C.1.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
Actvo a Notag 2001 2000
ACTIVO CORRIENTE
Cajay bancus 754,960 563,802
Inversiones wmpondes 3 20,000 50,464
Docamentos y cuentas por cobicar
Clivaes 3,319,171 3,161,491
Compaddas relacionaclas 10 4,149,068 3,894,456
Impuestos releniclos 352,580 327,506
Oiras 225,904 220,515
Provisién para cyentas dudosas 9 (401,539 7645784 _1419,962) 7,193,010
Inventarios 4 3,444,330 2,467,296
Gastos pagaclos por anticipaco 150,932 37,542
Total del activo corriente 12,025,006 10,312,205
ACTIVO HIO 5 1,000,854 1,200,073
OQIROS ACTIVOS 7165 Al

-~ Esteban Albornoz Vorbeck
Gerente General

11,515,746

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Ghligacions mncurias
Cuenlis por pgr

Proveediores

Comgmitas rlacionadas
Anlicipo <k ientes
Impeestos por pagar
Beneficios sociales y paisivos
acumubados

Owas

Total del pasiva corriente

PASIVO A LARGO FLAZO

PATRIMONIO (Wéame stk aljsinte)

Reforeniia
4 Nos 2001 2000
7 1,500,000 -
L8] 00K, 304 AN
10 0L, N0 2,106,551
1mH72 Wiz
9 4,872 422,391
9 196,559 89,782
473 b 317,580 LAY £,811,970
7,817,580 813,970
¢ 51,300 21,351
ABH 2T

13110204

11,515,746

Henry Wheoler

Gerente Financiero
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QUITO MOTORS S.A.C.I.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2001 20

Ventas netas 19,164,399 10,091,964
Costo de productos y servicios vendidos (15,761,724) 18.139,071)

Utilidad bruta 3,402,675 1,952,893
Castos de operacién (2,193,182 (2,519,364)

Utilidad (pérdida) en operaciones 1,209,493 (566,471)
Ingresos (egresos) financieros, netos (207,196) 115,457
Ltilidad (pérdida) en cambio, neta (112 447,751
Otros ingresos, neto 308,205 634,542
Resultado por Exposicién a la Inflacién 13 - (314,567)

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores

en las utilidades y del impuesto a la renta 1,310,390 316,712
Participacién de los trabajadores en las utilidades 9 (196,559) (76,010)
Impuesto a la renta 9 (318,701) (153,825)

Utilidad neta del ana 795,130 86,877

e

Las notas é/xpliéativas

4 Qg )

A
__“—fsteban Albornoz Vorbeck Henry Wheeler
Cerente General Cerente Financiero
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QUITO MOTORS S.AC.I.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresado en dblares estadounidenses)

Resenva
Reterencia Capital ot revalon 2aon Reexprosion Resuitados
a Notas pagado Lepal  Facullativa__ Especial  dol patimonio _ De Capital  monctaria_acomulacos. latal

Saldos ajusiados al 1 de enero
du) 2000 14 1,538,000 89,437 115,947 176 5,803,763 - (1,280,277) (1,787,155 4,473,801
Resuitade por conversidn (367,600 (17,807) {23,190 a5 {1,160,753) - 187,255 357,431 (894,779
Resolucion de la Junla de Accionislas
del 21 de marzo del 2000: - 3,592 32,330 - - - - (35,922)
Electo nelo de la aplicacion de la
NEC t7 - - - B 1,743,748 - (328B,486) 400,826) 1,074,436
Translerencia a la cuenta Reserva de
capital requerida por la NEC 17 - - . - (6,386,758) 5,029,250 1,157,508 - -
Utilidad nota del afio - - - - - - - 86,877 86,677
Saldos al 1 de enero de! 2001 1,230,400 75142 125,087 4 - 5,029,250 V1,779,5495) 4,680,425
Resolucion de 2 Junta de Accionisias
det 21 de marzo del 2001:

Aprapiacién de resprea legat - 8,680 - - - - - [ERIt -

Dividendos en clectivo - (125,087) (147 - - 78,189 (203,417)

Compensacion de pérdidas - - - 1.800,472) 1,860,472 -
Ulilidad nela del ado - - . - 795,130 795,130
Saldo ab 31 de diciembre del 2001 , 230,400 83,830 - - - 3142778 - $#15,130 5,472,138

SIS

L tas explicativas anexas 1 a 16 50n parte integrante de los estados financicros.

- /
7 —Et8han Albornoz Vorbeck Henry Whecler
Gerente General Gerente Financiero




"\
auitof\jjorors
) e
Eeperioncia e Confianga
QUITO MOTORS S.A.C.L.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
{(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones:
Utilidad neta del afo
Mas cargos a resultados que no repre-
sentan movimiento de efectivo:
Depreciacion
Provision para cuentas incobrables, neta
Provision para jubilacién patronal, neta
Provision para obsolescencia de inventarios, neta
Efecto neto de la aplicacion de la NEC 17 (Incluye resultado por conversién)

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Castos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivo a largo plazo
Otros activos

Efectivo neto provisto por las operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Disminucién (incremento) de activo fijo, neto

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién (incremento) en obligaciones bancarias
Pago de dividendos
Disminucion de inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo al principio del afo

Efectivo al fin del aﬁ%\ /
/
t#as’ anex.

/

Referencia
a Notas 2001 2000

795,130 86,877

5 137,686 137,752
9 61,975 92,231
9 29,949 (932)
9 (19,389) 33,147
- (249,133)
(514,749) (2,849,236)
(957,645) (273,490)

(122,390) 101,192

(496,384) 2,518,816
- (5,571)
(3,997) (1,770)

(1,089,814) (410,117)

5 (46,166) 755,632
1,500,000 (705,008)

(203,417) -

30,464 445,291

1,327,047 (259,717)

191,067 85,798

563,893 478,095

754,960 563,893

/
Las n?'hs e plica/ aganexas ] a 16 son parte integrante de los estados financieros

ek )

a eban Albornoz Vorbeck

Gerente General

Henry Wheeler
Cerente Financiero
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QUITO MOTORS S.A.C.I

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

la Compania fue constituida el 6 de julio de 1959 con el objeto de dedicarse a la
comercializacién de vehiculos y repuestos automotrices, asi como la prestacién de servicios de
talleres automotrices.

Quito Motors S.A.C.I. forma parte del grupo de empresas liderado a nivel regional por Norco
Enterprise Corporation (domiciliado en Panamd). Las operaciones de Quito Motors S.A.C.1.
corresponden a la comercializacién y servicio de post — venta de los productos fabricados por las
compafifas Ford Motor Company USA y Ford Motor de Venezuela S.A. La Compafia mantiene un
convenio con Ford Motor Company USA que lo califica como distribuidor autorizado de los
vehiculos Ford en el pais.

Durante el mes de septiembre del ailo 2001, el principal accionista de la Compaiia, llaother S.A.
cedié sus acciones (98%) a favor de la comparia panameria Norco Enterprise Corporation.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformaci6n
Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por
délares estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segiin lo requerido
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”, fas empresas debieron ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada
entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31
de marzo del 2000. Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos
generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la
actividad econémica del pais junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La
consolidacién y mantenimiento del proceso de recuperacién depende, entre otros, de que
Ecuador obtenga nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuraciéon del sistema
bancario y financiero del pais y del desarrollo de mecanismos de creacién y canalizacién de su
ahorro interno.
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b)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POULITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estén expresadas en
délares estadounidenses.

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asf como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ajuste y conversién a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compania, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - “Conversioén de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”.

Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

* ajuste por inflacién de los activos y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

e reexpresién de los activos y del patrimonio mediante la aplicacién de un indice especial de

correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con respecto al délar
estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada
partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

* reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos

arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el caso de ser éstos
inferiores.

e conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de

las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en
dicha fecha; la conversi6n se efectia a una tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputadas a la cuenta
Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccion del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccion de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afno 2000.

Debido a que, segn lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inici6 con base en
la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el perfodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compania asigné equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del periodo expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

e los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio utilizado por la
Compaitfa al 31 de diciembre de 1999 de 5/.20,000 por US$1.

¢ los saldos iniciales de los activos no monetarios y del patrimonio fueron ajustados por el
indice especial de correccién de brecha por el perfodo comprendido entre la fecha de
adquisicién u origen de cada transaccién que forma el saldo de la cuenta hasta el 31 de
diciembre de 1999; una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a délares
estadounidenses al referido tipo de cambio.

e los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de §/.25,000 por US$1.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los dep6sitos més los intereses devengados al cierre del ejercicio.
Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, seglin corresponda, utilizando para inventarios de automéviles el

método de identificacién especifica. Para los inventarios en transito, materiales y repuestos se
utiliza el método valoracién promedio ponderado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién de
repuestos.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto del activo fijo
no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Comparia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos del ejercicio con base en el método de amortizacién gradual.

La Administracion no considera necesario establecer una provision para cubrir los pagos
mensuales a trabajadores jubilados, por lo que los pagos realizados a jubilados se registran
directamente en el gasto del periodo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer por concepto de participacién

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. La Compaiiia calculé la provision para impuesto de dicho afo a la tasa del 25%.

Capital adicional -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse
a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresién monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible

para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprenden:

2001 2000
Overnights (1) 20,000 43,961
Certificados de Depésito Reprogramados (2) - 6,503

20,000 50,464

(1) Valores invertidos a una tasa del 1,93% anual en el afo 2001 y 5.50 % anual en el 2000, en
el Banco Pichincha de Miami y en el ABN Amro Bank de Miami; con vencimiento el 1 de
enero del 2002 y el 2 de enero del 2001, respectivamente.



NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES
(Continuacién)

{2)  Corresponde al 50% del valor de un certificado de depésito reprogramado en Valorfinsa S.A.,
cuyo vencimiento fue el 30 de junio del 2001. Durante el 2001, la Comparifa recuperd la
totalidad de esta inversién.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprende:

2001 2000
Vehiculos nuevos 1,507,589 1,092,730
Repuestos y accesorios 792,902 585,466
Inventarios en transito 1,164,471 823,649
Materiales y lubricantes y otros 34,788 40,260
3,499,750 2,542,105
Provisién para obsolescencia (55,420) (74,809)

3,444,330 2,467,296

NOTA 5 - ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprende:

(Véase pagina siguiente)



NOTA 5 - ACTIVO FljO
(Continuacion)

Tasa anual de

2001
Edificios 752,882
Magquinaria y equipo 368,313
Equipo de cémputo 109,297
Muebles y enseres 185,448
Vehiculos 176,589
1,592,529
Menos:
Depreciacién acumulada (832,508)
760,021
Terrenos 348,832
Total al 31 de diciembre 1,108,853

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero

Efecto neto de la aplicacién de la NEC 17
Adiciones y retiros, neto
Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre

NOTA 6 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

2000 %
733,952 5%
272,700 10%
110,254 20%
287,652 10%
149,551 20%
1,554,109
(702,568)
851,541
348,832
1,200,373
2001 2000
1,200,373 1,724,967
- 368,790
46,166 (755,632)
(137,686) (137,752)
1,108,853 1,200,373

Al 31 de diciembre del 2001, la Compariia otorgd garantias bancarias a favor de clientes por
aproximadamente US$61,734 para cubrir el cumplimiento de los contratos suscritos de

importaciones directas para estos clientes.



NOTA 6 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS
(Continuacion)

Adicionalmente, el 8 de agosto del 2001 la Compa#ia contrat6 una carta de crédito renovable
cada 90 dias con el AustroBank Overseas (Panamd) S.A., para garantizar el saldo por pagar a Ford
Credit Londres, por una suma que no exceda los US$4,597,000. Por esta operacién, la Compania
registré US$202,551 como un gasto anticipado amortizable a un afio a partir de la fecha antes
mencionada.

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2001, la Compafifa mantiene un crédito por US$1,500,000 obtenido de
una institucién financiera del exterior el 7 de agosto del 2001 para financiar capital de trabajo, a
una tasa del 16%, con un plazo de 18 meses. Los intereses generados por este crédito durante el
afio 2001 ascienden a US$95,390. Por esta operacién existe como garantia un pagaré por
US$1,500,000 que vence el 9 de febrero del 2003.

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacidn fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada a partir de 1993. Los afios de 1998 al 2001 se encuentran
abiertos a posibles fiscalizaciones.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas.

Durante el ano terminado al 31 de diciembre del 2000 la Compaiiia dedujo del ingreso imponible
US$214,601 correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la
provisién para impuesto a la renta del afio se redujo en US$53,650. Al 31 de diciembre del 2001
y 2000 no existen pérdidas tributarias pendientes de amortizacién.



NOTA 9 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante los afios 2001 y 2000 de las principales cuentas
de provisiones:

Saldo al Pagos y/o Efecto por Saldo al
inicio Incrementos Utilizaciones Conversidn final

2001
Cuentas dudosas 419,962 61,975 80,398 - 401,539
Obsolescencia de inventarios 74,809 19,605 38,994 - 55,420
Impuesto a la renta (1) 153,825 318,701 153,825 - 318,701
Participacién trabajadores (2) 76,010 196,559 105,886 - 166,683
Prestaciones sociales a largo plazo

Jubilacién patronal 21,351 29,958 9 - 51,300
2000
Cuentas dudosas 348,644 151,429 59,198 20,913 419,962
Obsolescencia de inventarios 52,077 110,151 77,004 10,415 74,809
Impuesto a la renta (1) 13,006 153,825 10,405 2,601 153,825
Participacién trabajadores (2) - 76,010 - - 76,010
Prestaciones sociales a largo plazo

Jubilacién patronal 27,853 1,129 2,060 5,571 21,351

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar.

(2)  Incluido en el rubro beneficios sociales y pasivos acumulados.

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES

CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2001 y 2000 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a

las companias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaia.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprende:

(Véase pagina siguiente)



NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

2001 2000
Caja y bancos:
Banco del Austro S.A. 586,419 -
AustroBank Overseas (Panamad) S.A. 57,080 -
643,499 -
Cuentas por cobrar:
Norco Enterprise Corporation 3,947,352 -
Inchcape Finance Inc. Londres - 3,585,272
Magquinaria Inchcape (Maquinsa) - 118,771
Autoexpress S.A. 202,316 190,413
4,149,668 3,894,456
Cuentas por pagar:
Quito Motors Holding Ecuador S.A. 776,825 -
Autoexpress S.A. 22,874 10,908
Opquimer S.A. 61,350 59,584
Merquiserv S.A. 53,551 53,546
Merquiauto S.A. 47,606 41,412
Inchcape Holding Ecuador S.A. - 1,428,096
Guayaquil Motors S.A. (Guayamotors) - 572,992
962,206 2,166,538
Saldo neto por cobrar a compaiifas relacionadas 3,187,462 1,727,918

1M
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Corresponde un crédito concedido al principal accionista de la Compaiifa a un afio plazo a
partir del 10 de octubre del 2001, que devenga una tasa del 3% anual. Durante el afio 2001
se devengaron intereses por US$26,424 que se incluyen en el saldo indicado. Como

garantia se cuenta con un pagaré por el total del capital.

Corresponde a un crédito otorgado por Quito Motors S.A.C.I. a 31 dias, a una tasa del
6,39%; que vencié el 11 de enero del 2001. El saldo incluye US$3,572,589 de capital y

US$12,683 de interés devengado hasta el cierre del ejercicio.



NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

(3)

(6)

(8)

Durante el afio 2000, Quito Motors S.A.C.I. realizé pagos por cuenta de esta relacionada
por un total de US$112,460.

Durante el afo 2001 los principales conceptos son: i) gastos efectuados por cuenta de
Autoexpress por US$23,784; ii) transferencia de fondos por US$61,462; iii) Cobros
efectuados a clientes de Autoexpress por US$64,588; vy, iv) El neto de ventas entre las dos
partes es de US$33,607 a favor de Autoexpress. En el afio 2000 Quito Motors S.A.C.1.
realizé con esta compania relacionada las siguientes transacciones: i) pagos por su cuenta
por US$238,450; ii) venta de activos fijos por un total de US$228,661; iii) pagos por
servicios por asesoria técnica, servicios de taller y de personal por US$154,396.

Durante el afio 2001, la Compariia canceld, por cuenta de esta relacionada, dividendos a
ILAOTHER S.A. (ex-ILAMSA) por un valor de US$1,277,467. Adicionalmente se transfirieron
cuentas por pagar a esta relacionada por US$600,151 en el momento en que Maquinsa
S.A., Guayaquil Motors S.A. Guayamotors e Inchcape Holding Ecuador S.A. se fusionaron
formando Quito Motors Holding Ecuador S.A.

Las principales transacciones con estas compaiiias relacionadas corresponden a
facturaciones por reposicion de gastos de personal, y en el afio 2000 se incluye asistencia
técnica.

Durante el afio 2000, la Compania cancel6, por cuenta de esta relacionada, dividendos a
Inchape Latin American Motors S.A. (ILAMSA) por un valor de US$1,125,364.
Adicionalmente, Quito Motors S.A.C.l. canalizé el pago de dividendos a esta compaiia
relacionada por US$1,499,029 provenientes dividendos declarados por otras compafifas del
Grupo en Ecuador.

Saldo por pagar al 31 de diciembre del 2000, originado en 1999 y que fue transferido a
Quito Motors Holding Ecuador S.A. durante la fusién realizada en el 2001.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizan ciertas transacciones con compafias y partes
relacionadas no son, en general, comparables a otras transacciones de igual especie realizadas con
terceros.

am



NOTA 11 - PROVEEDORES

Comprende:
2001 2000
Ford Credit Europe 3,610,274 3,452,675 (1)
Ford Motor Company - USA - 104,129 (2)
Otros 298,090 92,004
3,908,364 3,648,808

(1) Corresponde a saldos por pagar por compras de automéviles y repuestos realizadas a Ford
Motor Company USA, Ford Motor de Colombia S.A. y Ford Motor de Venezuela S.A.,
puesto que Ford Credit Europe actia como centro financiero del Grupo Ford a nivel
mundial. Durante los afios 2001 y 2000 el total de compras a estos proveedores ascendié a
US$13,726,983 y US$4,590,359 respectivamente. Estos saldos devengan una tasa de interés
equivalente a la libor mds 0.75% a un plazo de 90 dfas.

(2) El saldo de esta cuenta es el resultado de los desembolsos realizados en relacién con
camparias de servicio post — venta emprendidas por Ford a nivel mundial Este saldo fue
liquidado una vez que las camparas terminaron.

NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemdtica al 31 de diciembre del 2001 y 2000 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método actuarial de costeo
de crédito unitario proyectado, por un profesional independiente.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 8,92% para la determinacién del valor
actual de la reserva matemdtica.

El saldo de dicha provisi6n corresponde al 100%, del valor actual de la reserva matematica
calculada para todos los trabajadores que, a esas fechas se encontraban prestando sus servicios
para la Compaiia.



NOTA 13 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17
Los ajustes efectuados fueron los siguientes:

Ajustes imputados
a la cuenta de resul-

tados - Resultado Ajustes
por exposicién a imputados al
la inflacion patrimonio

Db (Cn) Db (Cn
Inventarios (172,288) (148,595)
Castos pagados por anticipado (5,630) (4,566)
Activo fijo (201,611) (167,179)
Patrimonio 694,096 (694,096}
314,567 (1,014,436)

NOTA 14 - PATRIMONIO

Resen a de Capital

Reserva

Capital Reserva Reserva Reservas  Revalorizacién Reexpresion Pérdidas

Pagado Legal Eacuhativa Especiales  del Patri i i Acumulad, Total
Saldos al 1 de enero del 2000 en miles de sucres 30,760,000 1,788,742 2,318,935 3,527 50,760.278 - (20,560,919) 65.070,563
Electo de la aplicacion NEC 17 a los Saldos iniciales 65,314,988 (25,725,541) 15,182,183) 24,407,264
Saldos ajustados al 1 de enero del 2000 en miles de sucres 30.760.000 1.788.742 2,318.935 3,527 116.075,266 25,725.541) (35,743.102) 89477827
Saldos ajustados al 1 de enero del 2000 convertido a la
tasa de cambio de S/. 20,000 por US$. 1.
Saldo en délares 1,538.000 89,437 115947 176 5.803.763 (1,286.277) (1,787,155 4473891

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Comparia al 31 de diciembre del 2001 y 2000
comprende 29,140 acciones ordinarias de valor nominal US$40 cada una y 16,200,000 acciones
ordinarias de valor nominal US$0.004 cada una.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La apropiacién del afo 2001 serd decidida por la
proxima Junta General Ordinaria de Accionistas.



NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de marzo
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.



