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A los miembros del Directorio y accionistas de

Quito Motors S.A.C.l.

Quito, 15 de marzo del 2002

Hemosauditado el balance general adjunto de Quito Motors S.A.C.l. al 31 de diciembre del 2001 y
2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoría.

Excepto por lo mencionado en el párrafo 3 siguiente, efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erróneas o inexactas de caráctersignificativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para expresar
una opinión.

No recibimosrespuesta a la solicitud de confirmación enviada a la compañía Fininvest Overseas Inc.,
del saldo por pagar que al 31 de diciembre del 2001, la Compañía mantiene con la antes citada
empresa y que, según registros contables, asciende a US$1,500,000. Por este motivo no pudimos
establecer si existen otras transacciones y saldos con dicha empresa y sus efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

En nuestra opinión, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que podrían haberse
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo en relación con la cuenta mencionada
en el párrafo 3, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes,la situación financiera de Quito Motors S.A.C.I. al 31 de diciembre del 2001 y
2000, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
años terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.
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A los miembros del Directorio y accionistas de
Quito Motors S.A.C.!.
Quito, 15 de marzo del 2002

En la Nota 1 la Administración menciona las medidas económicas adoptadas por las autoridades
durante el año 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a dólares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
aún deben cumplirse para que el proceso de recuperación económica pueda consolidarse y
mantenerse enel futuro.

Renatoopa ¿NMA

No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante legal
Compañías: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895

(2)



y
w

6
L
s

L

N
S

r
bh

E

—*

QUITO[YJOTORS
MW

Experiencia es Confianza

QUITO MOTORSS.A.C.I.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

Referencia Referencia

Activo a Notas 2001 2000 Pasivo y patri a Notas 2001 2000

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 754,960 563,893 Obligaciones bancarias 7 1,500,000 -
Inversiones temporales 3 20,000 50,464 Cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 1 3,908, 304 3,048,808
Clientes 3,319,171 3,161,493 Compañías relacionadas 10 962,206 2,166,548
Compañías relacionadas 10 4,149,668 3,894,456 Anticipo de clientes 198,572 100,717
Impuestos retenidos 352,580 327,508 Impuestos por pagar 9 604,872 422,494
Otras 225,904 229,515 Beneficios sociales y pasivos

Provisión para cuentas dudosas 9 (401,539) 7,645,784 (419,962) 7,193,010 acumulados 9 196,559 89,782
Otras 447013 6,317,586 385,731 6,813,970

Inventarios 4 3,444,330 2,467,296

Total del pasivo corriente 7,817,586 6,813,970
Gastos pagados por anticipado 159,932 37,542

Total del activo corriente 12,025,006 10,312,205

PASIVO A LARGO PLAZO 9 51,300 21,351
ACTIVO HO 5 1,108,853 1,200,373

OTROS ACTIVOS 7,105 3,1408

PATRIMONIO (Véase estado adjunto) DE 4,080,425

41024 11,515,746 11141024 11,515,746

 

[SETanexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros

TT” Esteban Albornoz Vorbeck
Gerente General

  

 

 

Henry Whecler

Gerente Financiero
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QUITO MOTORSS.A.C.!.

ESTADOSDE RESULTADOS

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

Referencia

a Notas 2001 20

Ventas netas 19,164,399 10,091,964

Costo de productos y servicios vendidos (15,761,724) 18,139,071)

Utilidad bruta 3,402,675 1,952,893

Gastos de operación (2,193,182) (2,519,364)

Utilidad (pérdida) en operaciones 1,209,493 (566,471)

Ingresos (egresos) financieros, netos (207,196) 115,457

Utilidad (pérdida) en cambio, neta (112) 447,751
Otros ingresos, neto 308,205 634,542

Resultado por Exposición a la Inflación 13 - (314,567)

Utilidad antes de la participación de los trabajadores
enlas utilidades y del impuesto a la renta 1,310,390 316,712

Participación de los trabajadores en las utilidades 9 (196,559) (76,010)
Impuesto a la renta 9 (318,701) (153,825)

Utilidad neta del año 795,130 86,877

£)
/ P

Las notas explicativas as 1 a 16 son parte integrante delos estadosfinancieros
¿ / |    
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Gerente General
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Gerente Financiero
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QUITO MOTORSS.A.C.!.

ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

Reserva
Reterencia Capital Porrevalorización Reexpresión Resultados
a Notas pagado Legal Facultativa Especial delpatrimonio DeCapital monetaria acumulados Total

Saldos ajustadosal 1 de enero o
del 2000 14 1,538,000 89,437 115,947 176 5,803,763 - (1,286,277) (1,787,155) 4,473,891

Resultado por conversión (307,600) (17,887) (23,190) (35) (1,160,753) - 257,255 357,431 (894,779)

Resolución de la Junta de Accionistas

del 21 de marzo del 2000: - 3,592 32,330 - - - - (35,922) -

Electo netodela aplicación de la
NEC 17 - - - - 1,743,748 - (328,486) (400,826) 1,014,436

Transterencia a la cuenta Reserva de

capital requerida por la NEC 17 - - > - (6,386,758) 5,029,250 1,357,508 - -

Utilidad neta del año - - - - - - - 86,877 86,877

Saldos al 1 de enero del 2001 1,230,400 75,142 125,087 141 - 5,029,250 - (1,779,595) 4,680,425

Resolución de la Junta de Accionistas
del 21 de marzodel 2001:

Apropiación dereserva legal - 8,688 - - - (8,088) -

Dividendosen electivo - - (125,087) (141) - - . (78,189) (203,417)

Compensación de pérdidas - - - - - (1,886,472) - 1,880,472 -

Utilidad neta del año - - - - “ - 795,130 795,130

Saldo al 31 de diciembre del 2001 ,230,400 83,830 - - - 3,142,778 815,130 5,272,138
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Gerente Financiero
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QUITO MOTORSS.A.C.!.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

aNotas

Flujo de efectivo de las operaciones:
Utilidad neta del año
Más cargos a resultados que no repre-

sentan movimiento de efectivo:
Depreciación
Provisión para cuentas incobrables, neta
Provisión para jubilación patronal, neta
Provisión para obsolescencia de inventarios, neta

Efecto netodela aplicación de la NEC 17 (Incluye resultado por conversión)

0
D
0
0

U
U

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar
inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivo a largo plazo
Otros activos

Efectivo neto provisto por las operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Disminución (incremento) de activo fijo, neto 5

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminución (incremento) en obligaciones bancarias

Pago de dividendos
Disminución de inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo al principio del año

Efectivo al fin del año/

Las nofías e Pcananexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
/
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2001 2000

795,130 86,877

137,686 137,752

61,975 92,231

29,949 (932)

(19,389) 33,147

- (249,133)

(514,749) (2,849,236)

(957,645) (273,490)

(122,390) 101,192

(496,384) 2,518,816

- (5,571)

(3,997) (1,770)

(1,089,814) (410,117)

(46,166) 755,632

1,500,000 (705,008)

(203,417) -

30,464 445,291

1,327,047 (259,717)

191,067 85,798

563,893 478,095
 

754,960

   
Gerente General Gerente Financiero

563,893
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QUITO MOTORSS.A.C.!I.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

NOTA1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida el 6 de julio de 1959 con el objeto de dedicarse a la
comercialización de vehículos y repuestos automotrices, así como la prestación de servicios de

talleres automotrices.

Quito Motors S.A.C.l. forma parte del grupo de empresas liderado a nivel regional por Norco
Enterprise Corporation (domiciliado en Panamá). Las operaciones de Quito Motors S.A.C.l.
corresponden a la comercialización y servicio de post — venta de los productos fabricados por las
compañías Ford Motor Company USA y Ford Motor de Venezuela S.A. La Compañía mantiene un
convenio con Ford Motor Company USA que lo califica como distribuidor autorizado de los
vehículos Ford enelpaís.

Durante el mes de septiembre del año 2001, el principal accionista de la Compañía, llaother S.A.
cedió sus acciones (98%) a favor de la compañía panameña Norco Enterprise Corporation.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economía del país atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobó la Ley de Transformación
Económica del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en circulación por
dólares estadounidenses. Previo a la conversión de la contabilidad a dólares, y según lo requerido
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversión de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización", las empresas debieron ajustar el valor de sus
activos y pasivos mo monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada
entre la inflación local y la devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense hasta el 31
de marzo del 2000. Las medidas económicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos

generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la
actividad económica del país junto con una reducción en la tasa de inflación interna. La
consolidación y mantenimiento del proceso de recuperación depende, entre otros, de que
Ecuador obtenga nueva inversión y financiamiento externo, de la reestructuración del sistema
bancario y financiero del país y del desarrollo de mecanismos de creación y canalización de su
ahorro interno.



 

b)

NOTA2 - RESUMENDELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparación delos estadosfinancieros-

Los estadosfinancieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y están basadosen el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados

hasta el 31 de marzo del 2000(fecha la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados porla Administración.

Ajuste y conversión a dólares estadounidenses-

Las cuentas de la Compañía, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a dólares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - “Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización”.
Dicha normaestablece los siguientes procedimientos de ajuste y conversión:

* ajuste por inflación de los activos y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

e  reexpresión de los activos y del patrimonio mediante la aplicación de un índice especial de
corrección de brecha entre la inflación y devaluación del sucre con respecto al dólar
estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada

partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

e reducción del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperación, en el caso de ser éstos
inferiores.

e conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demás cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del período terminado en
dicha fecha; la conversión se efectúa a una tasa de cambio de S/.25,000 por US$1,

establecida oficialmente.
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior son imputadas a la cuenta

Reexpresión monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la corrección del efecto de
brecha entre inflación y devaluación acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta

Resultado por exposición a la inflación del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación atribuible a los
primeros tres meses del año 2000.

Debido a que, segúnlo establecido en la NEC 17 la contabilidad en dólares se inició con base en
la conversión de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dólares para todoslos saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de información en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compañía asignó equivalentes estimados en dólares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del período expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

e los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio utilizado por la
Compañía al 31 de diciembre de 1999 de S/.20,000 por US$1.

e los saldos iniciales de los activos no monetarios y del patrimonio fueron ajustados por el
índice especial de corrección de brecha por el período comprendido entre la fecha de
adquisición u origen de cada transacción que forma el saldo de la cuenta hasta el 31 de
diciembre de 1999; una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a dólares

estadounidensesal referido tipo de cambio.

e los movimientos del período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidosal tipo de cambio de S/.25,000 por US$1.

inversiones temporales-

Se registran al valor de los depósitos más los intereses devengadosal cierre del ejercicio

Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, según corresponda,utilizando para inventarios de automóviles el
método de identificación específica. Para los inventarios en tránsito, materiales y repuestos se
utiliza el método valoración promedio ponderado.
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NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilización o comercialización de

repuestos.

Activo fijo -

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, según corresponda, menosla depreciación acumulada; el monto neto delactivo fijo

no excede su valor de utilización económica.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o elretiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menoresse cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada,
siguiendo el métododela línea recta.

Jubilación patronal-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos del ejercicio con base en el método de amortización gradual.

La Administración no considera necesario establecer una provisión para cubrir los pagos
mensuales a trabajadores jubilados, por lo que los pagos realizados a jubilados se registran
directamente en el gasto del período.

Participación de los trabajadores en lasutilidades-

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagarexigibles.
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Provisión para impuestoa la renta-

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. La Compañía calculó la provisión para impuesto de dicho año la tasa del 25%.

Capital adicional -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse
a la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresión monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladasal cierre
del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible
para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

NOTA3 - INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprenden:

2001 2000

Overnights (1) 20,000 43,961

Certificados de Depósito Reprogramados(2) - 6,503

20,000 50,464

(1) Valores invertidos a una tasa del 1,93% anual en el año 2001 y 5.50 % anual en el 2000, en

el Banco Pichincha de Miami y en el ABN Amro Bank de Miami; con vencimiento el 1 de
enero del 2002 y el 2 de enero del 2001, respectivamente.



 

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

(Continuación)

(2) Corresponde al 50% del valor de un certificado de depósito reprogramado en Valorfinsa S.A.,
cuyo vencimiento fue el 30 de junio del 2001. Durante el 2001, la Compañía recuperó la
totalidad de esta inversión.

NOTA4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprende:

Vehículos nuevos

Repuestos y accesorios

Inventarios en tránsito

Materiales y lubricantes y otros

Provisión para obsolescencia

NOTA5 - ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprende:

(Véase página siguiente)

 

 

2001 2000

1,507,589 1,092,730

792,902 585,466

1,164,471 823,649

34,788 40,260

3,499,750 2,542,105

(55,420) (74,809)

3,444,330 2,467,296
 



 

NOTA 5 - ACTIVO FIJO

(Continuación)

Tasa anual de

 

 

 

 

2001

Edificios 752,882

Maquinaria y equipo 368,313

Equipo de cómputo 109,297

Muebles y enseres 185,448

Vehículos 176,589

1,592,529

Menos:

Depreciación acumulada (832,508)

760,021

Terrenos 348,832

Total al 31 de diciembre 1,108,853

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero

Efecto neto de la aplicación de la NEC 17

Adicionesy retiros, neto

Depreciación del año

Saldo al 31 de diciembre

NOTA 6 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

 

2000 %

733,952 5%

272,700 10%

110,254 20%

287,652 10%

149,551 20%

1,554,109

(702,568)

851,541

348,832

1,200,373

2001 2000

1,200,373 1,724,967

- 368,790

46,166 (755,632)

(137,686) (137,752)

Al 31 de diciembre del 2001, la Compañía otorgó garantías bancarias a favor de clientes por
aproximadamente US$61,734 para cubrir el cumplimiento de los contratos suscritos de
importacionesdirectas para estos clientes.



 

NOTA 6 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

(Continuación)

Adicionalmente, el 8 de agosto del 2001 la Compañía contrató una carta de crédito renovable
cada 90 días con el AustroBank Overseas (Panamá) S.A., para garantizar el saldo por pagar a Ford
Credit Londres, por una suma que no exceda los US$4,597,000. Por esta operación, la Compañía
registró US$202,551 como un gasto anticipado amortizable a un año a partir de la fecha antes

mencionada.

NOTA7 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2001, la Compañía mantiene un crédito por US$1,500,000 obtenido de
unainstitución financiera del exterior el 7 de agosto del 2001 para financiar capital de trabajo, a
una tasa del 16%, con un plazo de 18 meses. Los intereses generados por este crédito duranteel
año 2001 ascienden a US$95,390. Por esta operación existe como garantía un pagaré por

US$1,500,000 que venceel 9 de febrero del 2003.

NOTA8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

La Compañía no hasido fiscalizada a partir de 1993. Los años de 1998 al 2001 se encuentran
abiertos a posibles fiscalizaciones.

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el
25% delas utilidades obtenidas.

Durante el año terminado al 31 de diciembre del 2000 la Compañía dedujo del ingreso imponible
US$214,601 correspondientes a la amortización de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la
provisión para impuesto a la renta del año se redujo en US$53,650. Al 31 de diciembre del 2001
y 2000 no existen pérdidas tributarias pendientes de amortización.



 

NOTA9 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante los años 2001 y 2000delas principales cuentas
de provisiones:

 

Saldoal Pagos y/o Efecto por Saldo al

inicio Incrementos Utilizaciones Conversión final

2001

Cuentas dudosas 419,962 61,975 80,398 - 401,539

Obsolescencia de inventarios 74,809 19,605 38,994 55,420

Impuesto a la renta (1) 153,825 318,701 153,825 318,701

Participación trabajadores(2) 76,010 196,559 105,886 166,683

Prestacionessociales a largo plazo

Jubilación patronal 21,351 29,958 9 51,300

2000

Cuentas dudosas 348,644 151,429 59,198 20,913 419,962

Obsolescencia de inventarios 52,077 110,151 77,004 10,415 74,809

impuesto a la renta (1) 13,006 153,825 10,405 2,601 153,825

Participación trabajadores (2) - 76,010 - - 76,010

Prestacionessociales a largo plazo

Jubilación patronal 27,853 1,129 2,060 5,571 21,351

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar.

(2) Incluido en el rubro beneficios sociales y pasivos acumulados.

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante el 2001 y 2000 con

compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a
las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprende:

(Véase página siguiente)



 

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

2001 2000

Caja y bancos:
Bancodel Austro S.A. 586,419 -

AustroBank Overseas (Panamá)S.A. 57,080 -

643,499 -

Cuentas por cobrar:
Norco Enterprise Corporation 3,947,352 -

Inchcape Finance Inc. Londres - 3,585,272

Maquinaria Inchcape (Maquinsa) - 118,771

Autoexpress S.A. 202,316 190,413

4,149,668 3,894,456

Cuentas por pagar:

Quito Motors Holding EcuadorS.A. 776,825 -

Autoexpress S.A. 22,874 10,908

OpquimerS.A. 61,350 59,584

Merquiserv S.A. 53,551 53,546

Merquiauto S.A. 47,606 41,412

Inchcape Holding Ecuador S.A. - 1,428,096

Guayaquil Motors S.A. (Guayamotors) - 572,992

962,206 2,166,538

Saldo neto por cobrar a compañíasrelacionadas 3,187,462 1,727,918

(1)
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(6)

(6)

(7)

(8)

Corresponde un crédito concedido al principal accionista de la Compañía a un año plazo a
partir del 10 de octubre del 2001, que devenga unatasa del 3% anual. Durante el año 2001
se devengaron intereses por US$26,424 que se incluyen en el saldo indicado. Como
garantía se cuenta con un pagaré poreltotal del capital.

Corresponde a un crédito otorgado por Quito Motors S.A.C.I. a 31 días, a una tasa del
6,39%; que venció el 11 de enero del 2001. El saldo incluye US$3,572,589 de capital y
US$12,683 de interés devengado hastael cierre del ejercicio.



 

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

(3)

(6)

(8)

Durante el año 2000, Quito Motors S.A.C.l. realizó pagos por cuenta de esta relacionada

por un total de US$112,460.

Durante el año 2001 los principales conceptos son: i) gastos efectuados por cuenta de
Autoexpress por US$23,784; ii) transferencia de fondos por US$61,462; iii) Cobros

efectuados a clientes de Autoexpress por US$64,588; y, iv) El neto de ventas entre las dos

partes es de US$33,607 a favor de Autoexpress. En el año 2000 Quito Motors S.A.C.I.
realizó con esta compañía relacionada las siguientes transacciones: i) pagos por su cuenta
por US$238,450; ii) venta de activos fijos por un total de US$228,661; iii) pagos por

servicios por asesoría técnica, servicios de taller y de personal por US$154,396.

Durante el año 2001, la Compañía canceló, por cuenta de esta relacionada, dividendos a

ILAOTHERS.A. (ex-ILAMSA) por un valor de US$1,277,467. Adicionalmente se transfirieron
cuentas por pagar a esta relacionada por US$600,151 en el momento en que Maquinsa
S.A., Guayaquil Motors S.A. Guayamotors e Inchcape Holding Ecuador S.A. se fusionaron
formando Quito Motors Holding EcuadorS.A,

Las principales transacciones con estas compañías relacionadas corresponden a

facturaciones por reposición de gastos de personal, y en el año 2000 se incluye asistencia
técnica.

Durante el año 2000, la Compañía canceló, por cuenta de esta relacionada, dividendos a

Inchape Latin American Motors S.A. (ILAMSA) por un valor de US$1,125,364.
Adicionalmente, Quito Motors S.A.C.l. canalizó el pago de dividendos a esta compañía
relacionada por US$1,499,029 provenientes dividendos declarados por otras compañías del
Grupo en Ecuador.

Saldo por pagar al 31 de diciembre del 2000, originado en 1999 y que fue transferido a
Quito Motors Holding EcuadorS.A. durante la fusión realizada en el 2001.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizan ciertas transacciones con compañías y partes
relacionadas no son, en general, comparables a otras transacciones de igual especie realizadas con
terceros.



 

NOTA 11 - PROVEEDORES

Comprende:

2001 2000

Ford Credit Europe 3,610,274 3,452,675 (1)

Ford Motor Company - USA - 104,129 (2)

Otros 298,090 92,004
 

3,908,364 3,648,808

(1) Corresponde a saldos por pagar por compras de automóviles y repuestos realizadas a Ford
Motor Company USA, Ford Motor de Colombia S.A. y Ford Motor de Venezuela S.A.,
puesto que Ford Credit Europe actúa como centro financiero del Grupo Ford a nivel
mundial. Durante los años 2001 y 2000el total de compras a estos proveedores ascendió a
US$13,726,983 y US$4,590,359 respectivamente. Estos saldos devengan una tasa de interés
equivalente a la libor más 0.75% a un plazo de 90 días.

(2) El saldo de esta cuenta es el resultado de los desembolsos realizados en relación con
campañas de servicio post — venta emprendidas por Ford a nivel mundial Este saldo fue
liquidado una vez que las campañas terminaron.

NOTA12 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemática al 31 de diciembre del 2001 y 2000 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método actuarial de costeo
de crédito unitario proyectado, por un profesional independiente.

Dicho estudio está basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Código de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 8,92% para la determinación del valor

actual de la reserva matemática.

El saldo de dicha provisión corresponde al 100%, del valor actual de la reserva matemática
calculada para todos los trabajadores que, a esas fechas se encontraban prestando sus servicios
para la Compañía.

(12)



 

NOTA13 - AJUSTES DERIVADOSDELA APLICACION DE LA NEC 17

Los ajustes efectuados fueron los siguientes:

Ajustes imputados
a la cuenta deresul-

 

 

 

 

 

tados - Resultado Ajustes

por exposición a imputadosal

la inflación patrimonio

Db (Cr Db (Cr

Inventarios (172,288) (148,595)

Castos pagados por anticipado (3,630) (4,566)

Activo fijo (201,611) (167,179)

Patrimonio 694,096 (694,096)

314,567 (1,014,436)

NOTA 14 - PATRIMONIO

——_ResenadeGapalo
Reserva

Capita! Reserva Reserva Reserras  Revalorización Reexpresión Pérdidas

Saldos al 1 de enero del 2000 en miles de sucres 30,760,000 1,788,742 2,318,935 3,527 50,760 278 (20,560,919) 65 070,563

Electo de la aplicación MEC 17 a los Saldos imtciales 65,314,988 (25,725,541) (15,182,183) 24,407,264

Saldos ajustados al 1 de enero del 2000 en miles de sucres 30.760.000 1,788,742 2,318,935 3.527 116.075,266 125,725 541) (35,743,102) 89,477,827

Saldos ajustados al 1 de enero del 2000 convertido a la
tasa de cambio de S' 20,000 por US$.1.

Saldo en dólares 1,538,000 89,437 115,947 176 5 803,763 (1,286,277) (1,787,155) 4.473.891
 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2001 y 2000
comprende 29,140 acciones ordinarias de valor nominal US$40 cada una y 16,200,000 acciones
ordinarias de valor nominal US$0.004 cada una.

NOTA15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La apropiación del año 2001 será decidida porla
próxima Junta General Ordinaria de Accionistas.



 

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisión de estos estados financieros (15 de marzo
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.


