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PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cía Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915
Quito - Ecuador

Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 567-010

A los miembros del Directorio y accionistas de

Quito Motors S.A.C.I.

Quito, 26 de enero del 2001

Hemosauditado el balance general adjunto de Quito Motors S.A.C.I. al 31 de diciembre del 2000 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo porel
año terminado enesa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoría.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas
requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erróneas O inexactas de carácter significativo. Una auditoría
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría
provee una base razonable para expresar una opinión.

En nuestra opinión,los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situación financiera de Quito Motors S.A.C.I. al 31 de diciembre del
2000, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo porel
año terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administración describe las condiciones económicas imperantes en el país y las
medidas adoptadas por las autoridades durante el año 2000 para reemplazar la unidad monetaria
y convertir la contabilidad a dólares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que
no se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución
futura de la economía nacional y su eventual incidencia en la posición económica y financiera de
la Compañía, los estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de las circunstancias
expuestas en la referida Nota. Ls 2.)

caveteosea mr
No. de Registro en la A José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante legal
Compañías: 011 No.de Licencia

Profesional: 14895
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QUITO MOTORSS.A.C.l.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

 

  
 

Caja y bancos 563,893
Inversiones temporales 50,464
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 3,161,493
Compañías relacionadas 3,894,456
Impuestos retenidos 327,508
Otras 229,515

Provisión para cuentas dudosas (419,962) 7,193,010

Inventarios 2,467,296

Gastos pagados por anticipado 37,542

Total del activo corriente 10,312,205

ACTIVO FIJO 1,200,373

OTROS ACTIVOS 3,168

11,515,746

__Estebarlbornoz=efbeck
Gerente General

(4

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Proveedores
Compañías relacionadas
Anticipo de clientes
Impuestos por pagar
Beneficios sociales y pasivos
acumulados
Otras

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

38 anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
£

SANO)

3,648,808
2,166,538
100,717
422,394

89,782
385,731

6,813,970

21,351

4,680,425

11,515,746

 

Henry Wheeler
Gerente Financiero
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QUITO MOTORSS.A.C..

ESTADOS DE RESULTADOS
AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2000
(Expresado en dólares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos y servicios vendidos

Utilidad bruta

Gastos de operación

Pérdida en operaciones

Ingresos financieros, netos
Utilidad en cambio, neta

Otros ingresos, neto
Resultado por Exposición a la Inflación

Utilidad antes de la participación de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación delos trabajadores en las utilidades

impuesto a la renta

Utilidad neta del año

 

 

- Esteban Albornoz Vorbeck

Gerente General

10,091,964
(3,139,071)

1,952,893

(2,519,364)

(566,471)

115,457
447,751
634,542
(314,567)

316,712

(76,010)

(153,825)

son parte integrante de los estados financieros.

Henry Wheeler
Gerente Financiero

86,877



QUITO MOTORSS.A.C.!.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2000
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

Reservas

Reserva por

Capital revalorización Reexpresión Resultados

pagado Legal Facultativa Especiales del patrimonio de Capital monetaria acumulados Total

Saldos ajustados al 1 de enero

del 2000 - Ver Nota 13 1,538,000 89,437 115,947 176 5,803,763 - (1,286,277) (1,787,155) 4,473,891

Resultado por conversión (307,600) (17,887) (23,190) (35) (1,160,753) 257,255 357,431 (894,779)

Resolución de la Junta de Accionistas

del 21 de marzo del 2000: - 3,592 32,330 - - - (35,922) -

Efecto neto de la aplicación de la

NEC 17 - - - - 1,743,748 - (328,486) (400,826) 1,014,436

Transferencia a la cuenta Reserva de

capital requerida por la NEC 17 - (6,386,758) 5,029,250 1,357,508 - -

Utilidad neta del año - - - - - - - 86,877 86,877

Saldos al 31 de diciembre del 2000 1,230,400 75,142 125,087 141 - 5,029,250 - (1,779,595) 4,680,425
 

 

 

——Esteban Albornoz Vorbeck
Gerente General

VÉSO)
Henry Wheeler

Cerente Financiero

 



 

QUITO MOTORSS.A.C.!.

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO
AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2000

(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones:
Utilidad neta del año
Más cargos a resultados que no repre-
sentan movimiento de efectivo:
Depreciación
Provisión para cuentas incobrables, neta

Provisión para jubilación patronal, neta
Provisión para obsolescencia de inventarios, neta

Efecto neto de la aplicación de la NEC 17 (Incluye resultado por conversión)

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
inventarios
Gastos pagados poranticipado
Cuentas por pagar
Pasivo a largo plazo
Otros activos

Efectivo neto provisto porlas operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Disminución de activo fijo, neto

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminución en obligaciones bancarias
Disminución de inversiones temporales
Efectivo netoutilizado en actividades de
financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo al principio del año

Efectivo al fin del año

tivas anexas 1

 

 

Aan
Estéban Albornoz Vorbeck

Gerente General

5 son parte integrante de los estados financiero

Henry Wheeler
Gerente Financiero

86,877

137,752

92,231

(932)
33,147

(249,133)

(2,849,236)
(273,490)
101,192

2,518,816

(5,571)

(1,770)

(410,117)

755,632

(705,008)
445,291

(259,717)

85,798

478,095

563,893



 

QUITO MOTORSS.A.C.!.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL 2000

NOTA1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida el 6 de julio de 1959 con el objeto de dedicarse a la
comercialización de vehículos y repuestos automotrices, así como la prestación de servicios de
talleres automotrices.

Quito Motors S.A.C.!. forma parte del grupo de empresas liderado a nivel regional por Inchape
Latin American Motors S.A. ILAMSA (domiciliado en Panamá), el cual se dedica principalmente a
la comercialización de vehículos de la marca Ford. Las operaciones de Quito Motors S.A.C.l.
corresponden a la comercialización y servicio de post — venta de los productos fabricados por las
compañías Ford Motor Company USA y Ford Motor de Venezuela S.A. La Compañía mantiene un
convenio con Ford Motor Company USA que lo califica como distribuidor autorizado de los
vehículos Ford enel país.

En los últimos años las condiciones económicas del país han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflación y devaluación del sucre, crisis

generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a líneas internacionales de
crédito, fuerte caída de la actividad económica del país y, por ende, disminución en el nivel de
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobó la Ley de
Transformación Económica del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en
circulación por dólares estadounidenses a una tasa de S/.25,000 por US$1; este proceso quedó
completadoal cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversión de la
contabilidad a dólares, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetariosy
del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflación local y la
devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el
referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
“Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización”. Con
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el índice general de precios al consumidor del 41% durante el ejercicio. Las autoridades
estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el índice de inflación se reducirá
gradualmente en los próximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se
prevé una recuperación dela actividad económica global del país. No se cuenta aún con todoslos
elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la economía nacional y,
por lo tanto, su incidencia sobre la posición económica y financiera de la Compañía. Los estados
financieros adjuntos deben serleídos a la luz de las circunstancias descritas en este párrafo.
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NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado para inventarios, gastos pagados por
anticipado,activofijo, otros activos y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y conversión
a dólares estadounidenses establecidas en la NEC 17, según se describe mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en dólares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compañía no presenta en los
estados financieros adjuntos la información comparativa del ejercicio anterior requerida por la
NEC1.

Ajuste y conversión a dólares estadounidenses-

Las cuentas de la Compañía, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han

sido ajustadas y convertidas a dólares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - “Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización”.
Dicha normaestablece los siguientes procedimientos de ajuste y conversión:

e. ajuste porinflación de los activos y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

+  reexpresión de los activos y del patrimonio mediante la aplicación de un índice especial de
corrección de brecha entre la inflación y devaluación del sucre con respecto al dólar
estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada
partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

e reducción del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperación, en el caso de ser éstos

inferiores.

e conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demás cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del período terminado en
dicha fecha; la conversión se efectúa a una tasa de cambio de S/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior son imputadas a la cuenta
Reexpresión monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la corrección del efecto de
brecha entre inflación y devaluación acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposición a la inflación del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
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NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

inflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación atribuible a los
primeros tres meses del año 2000.

Para fines de conversión a dólares, los cargos a los resultados del período comprendido entre el 1
de eneroy el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el período, y la amortización o depreciación
del período de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el
valor histórico o reexpresado que dichos activos tenían al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo
con las normas contables querigieron a dichafecha.

Debido a que, según lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en dólares se inició con base en
la conversión de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba

indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dólares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de información en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compañía asignó equivalentes estimados en dólares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del período expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

e los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio utilizado por la
Compañía al 31 de diciembre de 1999 de S/.20,000 por US$1.

e los saldos iniciales de los activos no monetarios y del patrimonio fueron ajustados por el
índice especial de corrección de brecha por el período comprendido entre la fecha de
adquisición u origen de cada transacción que forma el saldo de la cuenta hasta el 31 de
diciembre de 1999; una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a dólares
estadounidensesal referido tipo de cambio.

e los movimientos del período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidosal tipo de cambio de $/.25,000 por US$1.

inversiones temporales-

Se registran al valor de los depósitos máslos intereses devengadosal cierre del ejercicio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, según corresponda, utilizando para inventarios de automóvilesel



 

NOTA 2 - RESUMENDELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

método de identificación específica. Para los inventarios en tránsito, materiales y repuestos se
utiliza el método valoración promedio ponderado.

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilización o comercialización de
repuestos.

Activofijo -

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, según corresponda, menosla depreciación acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada,
siguiendo el método dela línearecta.

La depreciación correspondiente al período comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa
en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999
convertidos a dólares a la tasa de S/.25,000 por US$1.

Jubilación patronal-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos del ejercicio con base en el método de amortización gradual,

Participación delos trabajadores en las utilidades-

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

(4)
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Provisión para impuestoa la renta-

La provisión para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el
impuesto por pagarexigible.

Capital adicional-

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y
devaluación de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
por revalorización del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresión monetaria, a la cuenta Capital adicional.

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido
un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

NOTA3 - INVERSIONES TEMPORALES

Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2000 comprendenlo siguiente:

US$

Overnights (1) 43,961
Certificados de Depósito Reprogramados(2) 6,503

50,464

(1) Valores invertidos a una tasa del 5,50 % anual, en el Banco Pichincha de Miami y en el ABN

Amro Bank de Miami; con vencimiento el 2 de enero del 2001.

(2) Correspondeal 50% del valor de un certificado de depósito reprogramado en Valorfinsa S.A.,
cuyo vencimiento es el 30 de junio del 2001. La Compañía provisionó, con cargo a los
resultados del año, el 50% del valor de esta inversión.

(5)
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NOTA4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

Vehículos nuevos

Repuestos y accesorios

Inventarios en tránsito

Materiales y lubricantes y otros

Provisión para obsolescencia

NOTA5 - ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

Edificios

Maquinaria y equipo

Equipo de cómputo
Muebles y enseres

Vehículos

Menos:

Depreciación acumulada

Terrenos

Total al 31 de diciembre del 2000

US$

1,092,730

585,466

823,649

40,260

2,542,105

(74,809)

2,467,296

Tasa anual de

depreciación

US$ %

733,952 5%

272,700 10%

110,254 20%

287,652 10%

149,551 20%

1,554,109

(702,568)

851,541

348,832

1,200,373

(6)
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NOTA5 - ACTIVO FIJO

(Continuación)

Movimiento:

US$

Saldo inicial al 1 de enero del 2000 1,724,967

Efecto neto dela aplicación de la NEC 17 368,790

Retiros y ventas, neto (755,632)

Depreciación del año (137,752)

Saldo al 31 de diciembre del 2000 1,200,373

NOTA 6 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre del 2000, la Compañía otorgó garantías bancarias a favor de clientes por
aproximadamente US$91,282 para cubrir el cumplimiento de los contratos suscritos de
importacionesdirectas para estos clientes.

NOTA7 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

La Compañía no ha sido fiscalizada a partir de 1993, por tanto ha caducado el derecho de
fiscalización de las autoridadestributarias de los años 1993 a 1996. Los años de 1997 al 2000 se
encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo conlas disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el
25% delas utilidades obtenidas.

Durante el año terminado al 31 de diciembre del 2000. la Compañía dedujo del ingreso
imponible US$ 214,601 correspondientes a la amortización de pérdidas fiscales acumuladas, por
lo que la provisión para impuesto a la renta del año se redujo en US$ 53,650. Al cierre del año
no existen pérdidas tributarias pendientes de amortización.
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NOTA8 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el año 2000 de las principales cuentas de
provisiones:

  

Saldoal Pagos y/o Efecto por Saldo al

inicio Incrementos Utilizaciones Conversión final

US$ US$ US$ US$ US$

Cuentas dudosas 348,644 151,429 59,198 20,913 419,962

Obsolescencia de inventarios 52,077 110,151 77,004 10,415 74,809

Impuestoa la renta (1) 13,006 153,825 10,405 2,601 153,825

Participación trabajadores(2) - 76,010 - - 76,010

Prestaciones sociales a largo plazo

Jubilación patronal 27,853 1,129 2,061 5,570 21,351

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar.

(2) Incluido en el rubro beneficios sociales por pagar.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2000 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a
las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía.

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2000:

(Véase página siguiente)

(8)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuación)

US$

Cuentas por cobrar:
Inchcape Finance Inc. Londres 3,585,272 (1)
Maquinaria Inchcape (Maquinsa) 118,771 (2)

AutoexpressS.A. 190,413 (3)

Total cuentas por cobrar relacionadas 3,894,456

Cuentas por pagar:

Autoexpress S.A. 10,908 (3)

OpquimerS.A. 59,584 (4)

Merquiserv S.A. 53,546 (4)

Merquiauto S.A. 41,412 (4)

Inchcape Holding EcuadorS.A. 1,428,096 (5)

Guayaquil Motors S.A. (Guayamotors) 572,992 (6)

Total cuentas por pagar relacionadas 2,166,538

Saldo neto por cobrar a compañías relacionadas 1,727,918

(1)

(4)

Corresponde a un crédito otorgado por Quito Motors S.A.C.!l. a 31 días, a una tasa del
6,39%; que venció el 11 de enero del 2001. El saldo incluye US$3,572,589 de capital y
US$12,683 de interés devengado hasta el cierre del ejercicio.

Durante el año 2000, Quito Motors S.A.C.l. realizó pagos por cuenta de esta relacionada
porun total de US$112,460.

En el año 2000 Quito Motors S.A.C.l. realizó con esta compañía relacionada las siguientes
transacciones: i) pagos por su cuenta por US$238,450; ¡i) venta de activos fijos por un total
de US$228,661; iii) pagos por servicios por asesoría técnica, servicios de taller y de personal
por US$154,396.

Las principales transacciones con estas compañías relacionadas corresponden a
facturaciones por reposición de gastos de personal y porasistencia técnica.

(9)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES

CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

(5)

(6)

Durante el año 2000, la Compañía canceló, por cuenta de esta relacionada, dividendos a
Inchape Latin American Motors S.A. (ILAMSA) por un valor de US$1,125,364,
Adicionalmente, Quito Motors S.A.C.l. canalizó el pago de dividendos a esta compañía
relacionada por US$1,499,029 provenientes dividendos declarados por otras compañías del
Grupo en Ecuador.

El saldo por pagaral 31 de diciembre del 2000, tiene como origen en 1999,

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizan ciertas transacciones con compañías y partes
relacionadas no son, en general, comparables a otras transacciones de igual especie realizadas con
terceros.

NOTA 10 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2000, comprende:

US$

Ford Credit Europe 3,452,675 (1)

Ford Motor Company - USA 104,129 (2)

Otros 92,004

3,648,808

El saldo de esta cuenta es el resultado de los desembolsos realizados en relación con
campañas de servicio post — venta emprendidas por Ford a nivel mundial Este saldo será
liquidado una vez que las campañas terminen.

Corresponde a saldos por pagar por compras de automóviles y repuestos realizadas a Ford
Motor Company USA y Ford Motor de Venezuela S.A., puesto que Ford Credit Europe actúa
como centro financiero del Grupo Ford a nivel mundial. Durante el año 2000el total de
compras a estos dos proveedores ascendió a US$4,590,359.
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NOTA 11 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemática al 31 de diciembre del 2000 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método actuarial de costeo
de crédito unitario proyectado, por un profesional independiente.

Dicho estudio está basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Código de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 8,92% para la determinación del valor
actual de la reserva matemática.

Al cierre del año, el saldo de dicha provisión corresponde al 40% del valor actual de la reserva
matemática calculada para todos los trabajadores que, al 31 de diciembre del 2000 completaron
más de 10 años de servicios para la Compañía.

NOTA12 - AJUSTES DERIVADOSDELA APLICACION DE LA NEC 17

Los ajustes efectuados fueron los siguientes:
Ajustes imputados

a la cuenta deresul-

 

 

tados - Resultado Ajustes

por exposición a imputadosal
la inflación patrimonio

US$ US$
Db (Cr) Db (Cr)

Inventarios (172,288) (148,595)

Castos pagados por anticipado (5,630) (4,566)
Activo fijo (201,611) (167,179)

Patrimonio 694,096 (694,096)

314,567 (1,014,436)
 

NOTA 13 - PATRIMONIO

Reserva de Capital

Reserva

 

 

Capital Reserva Reserva Reservas Revalorización Reexpresión Pérdidas

Pagado Legal Facultativa Especiales Patrimonio Monetaria Acumuladas Total

Saldos al 1 de enero del 2000 en miles de sucres 30,760,000 1,788,742 2,318,935 3,527 50,760,278 - (20,560,919) 65,070,563

Electo de la aplicación NEC 17 a los Saldos iniciales 65,314,988 (25,725,541) (15,182,183) 24,407,264

Saldos ajustados al tde enero del 2000 en miles de sucres 30,760,000 1,788,742 2,318,935 3,527 116,075,26b (25,725,541) (35,743,102) 89,477,827

Saldos ajustados al 1 de enero del 2000 convertido a la

tasa de cambio de 5/. 20,000 por US$.1.

Saldo en dólares 1,538,000 89,437 115,947 176 5,803,763 (1,286,277) (1,787,155) 4,4738
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NOTA 13 - PATRIMONIO

(Continuación)

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2000 comprende
29,140 acciones ordinarias de valor nominal US$40 cada una y 16,200,000 acciones ordinarias
de valor nominal US$0.004 cada una. A la fecha de emisión de estos estados financieros el
cambio de denominación del capital y del valor mominal de las acciones a dólares
estadounidensesse halla en trámite.

NOTA14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La apropiación del año 2000 será decidida porla
próxima Junta General Ordinaria de Accionistas,

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000y la fecha de emisión de estos estados financieros (26 de enero
del 2001) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

(12)


