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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de QUITO MOTORSS.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

Informe sobrela auditoría de los estados financieros

 

Opinión Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E
INDUSTRIAL que comprendenel estadode situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y
los correspondientes estados de resultadosintegral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el párrafo 3 de los
Fundamentos de la Opinión Calificada, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de QUITO
MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIALal 31 de diciembre de 2018, así como sus
resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de NormasInternacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinión Calificada

3. Hasta la fecha de emisión de nuestro informe QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E
INDUSTRIAL no ha recibido de parte de sus subsidiarias y asociadas la información
correspondiente al VPP (Valor Patrimonial Proporcional) que le correspondería de acuerdo al
porcentaje de su participación en el capital en dichas compañías. Por esta razón no nos ha sido
posible calcular el impacto que tendría el ajuste por VPP en el estado de situación financiera de
QUITO MOTORSS.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA).
Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen con más detalle en la sección
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoría de los Estados Financieros” de nuestro informe.
Somosindependientes de QUITO MOTORSS.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL de acuerdo con
las disposiciones del Código de Ética para Contadores públicos emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Ética (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que
la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base
razonable para nuestra opinión calificada de auditoria.

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros
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5. La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a su Empresa, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoría. Se espera que dicha
información sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe.

6. Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

Mo En vinculación con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Empresa y, al hacerlo, considerar si esta información
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente
incorrecta.

8. Una vez que leamosel Informe anual de los Administradores a la Empresa, si concluimos que
existe un error material en esta información, tenemosla obligación de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compañía.

1

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los Estados Financieros

9. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Información Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), así como del control interno que la Administración de la Compañía
considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude error.

10. Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluarla
capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, revelando, según
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administración se proponga liquidar la
Compañía o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa más realista que hacerlo.

11. La Administración y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el proceso
de presentación delos informesfinancieros de la Compañía.

Responsabilidad del Auditor para la auditoría de los estados financieros

12. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estánlibres de errores materiales, ya sea porfraude o porerror, y emitir nuestra
opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una
auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que
influyen en las decisiones económicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

13. Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoría (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoría. Adicionalmente:

Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base

Simón Bolívar 16-78 y Miguel Heredia
Telf.: (593) 7 284 2835

(593) 7 283 5415
CódigoPostal: 010208
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para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más
elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erróneas o vulneración del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía.

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables

y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los ¡estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

14.  Comunicamos a los responsables de la Administración respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos,
así como cualquierdeficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso
dela auditoría.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

15. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía porel

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emitirá por separado hasta el 31 dejulio de

2019, y de conformidada las disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Sacóto E Úociados Cl. LAda.

 

Registros:
SC-RNAE005

SimónBolívar 16-78 y Miguel Heredia
Telf: (593) 7 284 2835

(593) 7 283 5415
Código Postal: 010208
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QUITO MOTORSS.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2018

(en USdólares)

 

2018 2017
ACTIVOS

Notas
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 3.701.087 1.696.233
Inversiones Financieras 6 11.590.160 10.350.388
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 7 31.699.766 36.703.853
Inventarios 8 41.596.788 27.922.035
Impuestoscorrientes 9 476.601 339.384
Otros activos corrientes 10 638.747

  650.

 

Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales y otras 7 1.080.487 1.033 625
Inversiones permanentes 41 2.472.939 2.472.939
Propiedad, planta y equipo, neto 12 16.558.275 16.557.736
Mejoras enlocales arrendados, neto 13 709.573 343,243

 

Impuestosdiferidos 9 965.357 873.072
SS

   

   

 

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras 14 25.003.565 8.296.899
Cuentas porpagarfinancieras 15 52.303.352 58.968.344
Impuestoscorrientes 9 107.362 234.266
Beneficios a empleados 16 636.572 605.361
Provisiones

190.340

68.295.240:
Pasivo no corriente

Cuentas por pagarfinancieras 15 1.000.000 1.086.309
Beneficios a empleados 16 522.932 260.526
Impuestosdiferidos 9 o 149.218

1.672.150.

Total pasivo

Patrimonio

Capital social 17 8 693.324 8.693.324
Reserva legal 18 3.851.609 3.743.453
Reserva decapital 6.940 6.940
Resultados acumulados por adopción de las NIF 4.861.102 4.861.102
Resultadosdeejercicios anteriores 9.548.381 10.753.615Resultadointegral del ejercicio

Total patrimonio

| pasivo y patrimonio EEN

/ Y,

La abueplenoa
oIng. Jua: aMalo G/ Ing)Fanny Mendez

 

Gerénte Apoderado Contador General 
Las notas adjuntas sonparte integral de los estados financieros. Página 4



  

QUITO MOTORSS.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el año terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dólares)

   

 

2018 2017

Notas

Ingresos por actividades ordinarias 19 100.411.801 91.434.824

Costo de ventasy servicios 20 (81.131.662) (75.445.990)

Utilidad bruta A

Resultado en venta de propiedad,planta y equipo 23.765 6.513
Indemnización de seguros 16.018 13.838
Gastos de ventas, administración y generales (a) 21 (11.416.790) (9.869.570)
Costofinanciero, neto (5.342.695) (4.422.403)

Resultado antes de deducciones legales BOATATATRAZ

Impuestoa la renta 9 (977.929) (635.654)

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) poracción ASN

 

(a) A diciembre 31 de 2018 este rubro incluye USD. 451,842 de participación a trabajadores en las utilidades (2017:
US. 303,037) . Ver nota 9, 16, 21.

A diciembre 31/4e 2018, del resyitado integral delejercicio debe destinarse US$. 158,281 para reserva legal (2017:
US$108,156). 4

<< l/ ¿lovorteeco
19. Juan Bernardo Malo G. Ing./Fanny Mendez

Gerent$ Apoderado ntador General  
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Página 5   
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QUITO MOTORSS.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO
Porel año terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Cobrosa clientes
Pagos a proveedores
Pagos a empleados
Impuestoa la renta

Intereses cobrados (pagados), neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

Efectivo proveniente de:

Venta de propiedad,planta y equipo
Indemnización de aseguradoras

Efectivo usado en:

Adquisición de propiedad, planta y equipo
Incrernento de inversiones financieras
Incremento de inversiones permanentes
Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de:

Préstamosa largo plazo

Préstamos a corto plazo
Efectivo usadoen:

Préstamosa largo plazo
Préstamos corto plazo
Otros pagosporactividades de financiamiento

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades

definanciamiento

Aumento (disminución) de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes ál inicio del año  

   Gerentg Apoderado

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2018 2017

100.703.458 90.262.936
(77.418.796) (86.954.968)
(5.865.485) (4.843.801)
(872.176) (468.171)

(5.450.720) (5.659.180)
   

 

7.663.184)

23.765 13.446
16.018 13.838

(898.564) /1.159.648)
(1.239.772) (633.930)

- (775.052)
(470.527 (76.624)

(2.617.970).

 

5.810.871
5.311.544

(4.651.020)
(1.992.256)

 

1.696.233 854.972

 

A neo.
. Ing. Fanny Mendez

Contador General

Página 7



QUITO MOTORSS.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Porel año terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dólares)

S S E

Resultado integral delejercicio 1.582.508 1.081.558

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operación:

ds 813.408 750.013
Gasto por depreciaciones
Gasto por amortizaciones 104.197 57.751
Gasto por provisión para cuentas malas 183.010 57.846
Bajas de inventario 83.136 -
Provisión para jubilación patronal y desahucio 271.110 28.184
Participación a trabajadores 451.842 303.037
Impuestoa la renta 977.929 635.654
Resultado en venta depropiedad,planta y equipo (23.765) (6.513)
Indemnización de seguros 16.018) (13.838)

2.844.849 1.812.134

Variaciones en los componentes delcapital de trabajo:

(Aumento) disminución de cuentas por cobrara clientes 291.657 (1.171.888)
(Aumento) disminución de impuestos anticipados (372.176) (468.171)
(Aumento) disminución de inventarios (13.841.026) (2.702.044)
Aumento (disminución) de cuentas por pagar a proveedores 21.641.085 (5.018.336)
Aumento(disminución) de cuentas por pagar a empleados (442.592) 40.340
Aumento (disminución) de intereses por pagar 108.025) 1.236.77

7.168.923 (10.556.876)

Efectivo proveniente de (usadoen) las operaciones

a 2 4/ oLUTTELO

Ing. Juaf Bernardo Malo 6. Ing.Fanny Mendez
Apoderado Contador General

 

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 



 

 

QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Año terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dólares)

 

1. Identificación de la compañía:

Quito Motors S.A. Comercial e Industrial, es una sociedad anónima que fue constituida a través de Escritura Pública en julio
de 1959 la que fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el numero 142 en julio del mismo año en la ciudad de Quito,
Ecuador. Su domicilio esta ubicado en la Ciudad de Quito, Ecuador. Su objeto social es la comercialización de vehículos
automotores, implementos y accesorios,establecer talleres de reparación y otras plantas industriales. Podrá tambiénrealizar
la fabricación y comercialización de sus productos a través de sucursales, agencias en el país y hacia el tráfico de
exportación; podrá ejecutar toda clase de actos civiles y mercantiles relacionados con elobjeto principal.

2. Políticas Contables Significativas

2.1 Declaración de cumplimiento:

Los estadosfinancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NormasInternacionales deInformación Financiera
(en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ('ASB por su siglas en inglés).

1
2.2 Bases de preparación de los estados financieros:

Los estados financieros de QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Información Financiera NIIF, de conformidad con la Resolución No. SC.DS.G.09.006 emitida por
la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N” 94 del 23 de diciembre de 2009.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto de
uniformarla presentación con la del presente ejercicio.

2.3 Monedafuncional:

La moneda funcional de la compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América (US dólar), el cual es la moneda de
circulación en el Ecuador.

2.4 Bases de medición:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas
contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación
entregada a cambio de bienesy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado enla fecha de valoración, independientemente de si el precio es directamente observable o
estimado,utilizando otra técnica de valoración. Al estimarel valor razonable de un activo o un pasivo, la compañía tiene en
cuenta las características del activo o pasivo quelos participantes del mercado tomarían en cuentaalfijar el precio del activo
o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y revelación en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transaccionesrelacionadas a las operaciones de leasing que
están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones quetiene algunas similitudes conel valor razonable, pero no son su
valor razonable,tales comoelvalor neto derealización de la NIC o el valor de uso dela NIC 36.
Adicionalmente, a efectos de la información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en los
niveles 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumospara la medición del valor razonable en sutotalidad, los
cuales se describen a continuación:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad puede
accedera la fecha de medición.

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, ya sea
directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

 

Página 0



 

QUITO MOTORSS.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Año terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dólares)

 

2.4,1 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalente de efectivo está compuesto por efectivo en caja y bancos,fondos liquidos de inversión y valores
negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son rápidamente
convertibles en efectivo. Los activos registrados enefectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al
costo histórico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones entránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición, incrementado por los gastos de importación
incurridos hasta la fecha del estado desituación financiera.

Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición, incrementado por los gastos de
importación incurridos hasta la fecha del estado desituación financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La Administración ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o lenta rotación de los inventarios; se
establecerá unaprovisión, la cual será calculada a partir del análisis de la intención de uso y la consideración de la potencial
obsolescencia

2.4.3 Propiedad,planta y equipo

Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad,planta y equipo" se mideninicialmente por su
costo.

El costo de "propiedad,planta y equipo" comprende su precio de adquisición más todos los costos directamenterelacionados
conla ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medición posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad, planta y
equipo" es valoradaal costo menos depreciación, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas útiles distintas, son registradas de
forma separada como un componenteintegral del activo.

Los gastos dereparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.

Método de depreciación y vida útil: El costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de acuerdo con el método de
línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados alfinal de cada año,siendo el efecto
decualquier cambio en el estimado,registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de “propiedad,planta y equipo" y la vida util usadas en el cálculo de la
depreciación:

item útil
años

Terrenos .
Edificios 20
Equipos detalleres 10
Instalaciones 10
Vehículos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computación y software 3
Equipo de oficina 10
Obras en curso -

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
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"propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es
reconocida enresultados.

2,4.4 Deterioro delvalor de los activos:

Activos Financieros no Derivados

Al finalde cadaperíodo, la compañía evalúa los valores enlibros de sus activos a fin de determinarsi existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución o un incremento en la
revaluación.

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte de un
deudor, la reestructuración de un valor adeudado en términos que ésta no consideraría en otras circunstancias,indicadores
que el deudor o emisor se declarará en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago delprestatario, desaparición de
un mercadoactivo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupode activos financieros.

La Administración considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado (deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluación se realiza sobre la base de unarevisión objetiva y
sistemática de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor estimación dela
Administración sobre las pérdidas en las cuales podríaincurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamentesi la reversión está objetivamente relacionada con un evento
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe enlibros de los activos nofinancieros,diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la
fecha del estadode situación financiera para determinarsi existe algún indicio de deterioro

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe enlibros de un activo o unidad generadora deefectivo excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas enresultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuandose revierte una pérdida por
deterioro,el valor del activo no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación o amortización, si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

2.4.5 Costosde préstamos

Los costos por préstamosatribuidos directamente a la adquisición, construcción o producción de activos calificados, los
cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumadosal costo de
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todoslos otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en queseincurren.

2.4.6 Activos intangibles
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Se consideran todosactivos no monetarios sin sustancia física suceptible de ser identificados individualmente, ya que por ser
separables o bien porqueprovengande un derecho legal o contractual.

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Sonregistrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier

pérdida por deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil

estimada, La vida útil estimada, valor residualy método de depreciación son revisadosal final de cada año,siendo elefecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se esperan
beneficios económicos futuros de su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de un activo
intangible, medidas como ladiferencia entre los ingresos netos provenientes dela ventay el importe en libros del activo se
reconocenenelresultado del período al momento en que elactivo es dadodebaja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evalúa los reportes enlibros de
los activos a fin de determinarsi existe un indicativo de que estos activos hansufrido alguna pérdida pordeterioro de valor.

Método de amortización de vida útil: La amortización de los activos intangibles se carga al resultado sobre sus viblas útiles
utilizando el métododelínearecta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisadosalfinal de
cada año, y cualquier cambio estimado se lo realiza sobre una base prospectiva.

La vida útil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el período de esos
derechos pero puede serinferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la compañía espera utilizar el activo. Los
activos de vidaindefinida no se amortizan, pero se evaluan cualquier indicio de deterioro anualmente.

La compañía estima que el valorresidual de sus activos intangibles es igualcero.

2.4.7 Boneficios a empleados

Beneficios definidos: +

Jubilación patronal y bonificación por desahucio: El costo de los beneficios definidos jubilación patronal y bonificación
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas alfinal de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocenenel resultado del año en el que se generan, así comoelinterés financiero generado
por la obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situación
financiera con cargo o abonoa otro resultado integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de las ganancias
y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participación a trabajadores: La compañía reconoce un pasivo y un gasto porla participación delos trabajadores en las
utlidades de la compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo a las
disposiciones legales.

2.4.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias”. .
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Impuesto corriente: Se basaenla utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. Lautilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles. El pasivo de la compañla por concepto del impuesto corriente se calcula utilizandolas tasasfiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobrelas diferencias temporarias determinadasentre el valor enlibros de los activos y
pasivos incluidos en los estadosfinancieros y sus basesfiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compañía disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse revisión alfinal de cada período sobre el que se
informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el
futuro, como para permitir que se recupere latotalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el
periodo enel que el activo se realice o el pasivo se cancele. 1

La compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es exigible el
derecho legal a compensarlos valores reconocidos en esaspartidas,frente a la misma autoridadfiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de unatransacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinación de negocios.

2.4.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene unaobligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado de
un suceso pasado, y es probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos económicos para cancelar la
obligación, y puede hacerse una estimaciónfiable del importe dela obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar la obligación
presente alfinal de cadaperíodo,teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar una provisión, se
reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto dela
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.410 Compensación de saldos y transacciones

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna normay esta presentación sea el reflejo de
la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal, contemplanla posibilidad de
compensación y la compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultánea,se presentan netos en resultados.
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2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando unaentidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se mideninicialmente al valor razonable Los costos de transacción que son directamente
atribuibles a la adquisición o emisión de activosy pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles
la adquisición de activos o pasivos financieros designadosal valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato enel resultado del periodo.

Activos financieros

Losactivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar”. La clasificación depende dela naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadasde baja a la
fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activosfinancieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco detiempoestablecido por una regulación o acuerdo en el mercado.

Clasificación de activos financieros.

Los activos financieros que cumplenlas siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales; y 5

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos |
del principale intereses sobre el importe del principal pendiente.

- Los activos que cumplenlas siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos
delprincipal e intereses sobre el importe del principal pendiente

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultados

No obstante a lo anterior, la Compañía puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compañía podría irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado
Integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirían a valor razonable con cambios en
resultados;

La Compañía podría irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o valor
razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento.
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Costo amortizado y método de tasade interés efectiva

El métododela tasa deinterés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputación del ingresofinanciero a lo largo del periodo relevante. La tasa deinterés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagarestimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses
pagadoso recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de
interésefectiva) a lo largodela vida esperada delinstrumentofinanciero o, cuando sea adecuado,en un período más corto,
con el importe neto enlibros en el reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés efectiva

ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados,incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al
costo amortizado del activo financiero en su reconocimientoinicial.

El costo amortizado de unactivo financiero esel importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero,
menos reembolsos del principal, más la amortización acumulada,utilizando el método de tasa de interés efectiva, de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier corrección de valor por
pérdidas.

1

Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por
cualquier corrección de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva
para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activosfinancieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valorcrediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso porintereses
es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo ámortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte
posteriores,el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de maneratal que el activo
financiero ya notiene deterioro de valor crediticio,el ingreso por intereses se reconoce aplicandola tasa deinterés efectiva al
valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compañía reconoce el ingreso por

intereses aplicandola tasa deinterés efectiva ajustada porcalidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desdeel

reconocimiento inicial. El cálculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora

posteriomente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se
reconocen enel estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)

Soninicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y ganancias
pordiferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconocidos enel resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrían sido reconocidos en resultados si estos instrumentos
financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todoslos otros cambios enelvalor enlibros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral” en el patrimonio.
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Cuando estos instrumentosfinancieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos
enotro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos depatrimonio designados para ser medidos a VRCCORI.

Soninicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción.

Posteriormente,los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros comoresultado de pérdidas y ganancias
pordiferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos porintereses calculados usando el método de tasa
deinterés efectiva son reconocidos en elresultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrían sido reconocidos en resultadossi estos instrumentos
financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentosfinancieros son reconocidosen otro resultadointegral y
acumulados en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultadointegral” en el patrimonio

Cuando estos instrumentos financieros son dados debaja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos
en otro resultadointegral son reclasificadasa resultados

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI.La designación como
VRCCORI no está permitida, si el instrumento de patrimonio:es mantenido para negociar o si es una contraprestación
contingente reconocida por una adquirente en una combinación de negocios a la que se le aplica NIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociarsi: -

- Se compra o se incurre en élprincipalmente conelobjetivo de venderlo en un futuro cercano; o
- En su reconocimientoinicial es parte de una cartera de instrumentosfinancieros identificados, que la Compañía gestiona
conjuntamente y para la cualtiene evidencia de un patrón realreciente de obtención de beneficios a corto plazo; o

-Es un derivado(excepto por los derivados que sean un contrato de garantía financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORIsoninicialmente medidas a su valor razonable más
costos de transacción. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios
en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultados al momento de venderlos instrumentos de patrimonio,
en su lugar, serántransferidas a resultados retenidos.

La Compañía ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para negociar
para ser medidas a VRCCORIen la aplicacióninicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de
patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compañía tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable quela
Compañifa reciba los beneficios económicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de
formafiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperación de parte del costo de la inversión. Los
dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.
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Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Específicamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio sonclasificadas para ser medidas a VRCCR,a menos que la Compañía
designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestación contingente originada en
una combinación de negocios para ser medido a VRCCORI,en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momentodel reconocimientoinicial designados de forma irrevocable como
medido al VRCCR,si tal designación elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento
que surgiría en otro caso de la medición de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compañía no ha designado ningún instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Losactivosfinancieros designados como VRCCRson medidosa valor razonable al cierre de cada período de reporte,con las
ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no seanparte de una designadarelación
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendoo intereses ganados BoA el
activo financiero y es incluida comoingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compañía reconoce una corrección de valor por Pérdidas Crediticias Esperadas (“PCE”) sobre activos financieros que se
miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores (Especificar que
cuentas contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejarlos cambios enel riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce PCE durante
el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una malriz de provisiones basadoen la experiencia
histórica de pérdidas crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son específicos a los deudores, condiciones
económicas generales y una evaluación tanto de la actual, así como también, de la presupuestada dirección de las
condiciones enla fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero enel tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo cuando ha
habido un aumentosignificativo en elriesgo de crédito desdeel reconocimientoinicial. Si, por otro lado,riesgo de crédito en
el instrumento financiero no ha aumentadosignificativamente desde el reconocimientoinicial, Compañía mide la corrección
de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidascrediticias esperadas en los próximos
doce meses. La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo está basada en
aumentossignificativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desdeel reconocimientoinicial en lugar
de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un
incumplimiento.

 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultarán de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas
en los próximos doce mesesrepresenta la porción delas PCEduranteel tiempo devida delactivo que se esperaresulten de
eventos de incumplimiento sobre un instrumentofinanciero que sea posible dentro de los 12 meses despuésdela fecha de
reporte

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Unactivo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o más eventos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que unactivo financiero está
con deterioro de valor crediticio incluyen información observable sobre los sucesossiguientes:

- Dificultadesfinancierassignificativas del emisor o del deudor;
- Una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;
- El prestamista del deudor por razones económicas o contractuales relacionadas condificultades financieras del deudor, le
ha otorgado a éste concesiones o ventajas quenole habría facilitado en otras circunstancias;
- Se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganización financiera; o
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- La desaparición de un mercadoactivo para el activo financiero en cuestión, debido a dificultades financieras.

Política de castigo.

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe información que indica que la contraparte está en dificultades
financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en
liquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por más de dosaños,lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de
recupero de la Compañía, teniendo en consideración asesoría legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Medición y reconocimiento de pérdidascrediticias esperadas.

La medición de las pérdidascrediticias esperadas es una función dela probabilidad de incumplimiento,la severidad (es decir,
la magnitud dela pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de
incumplimiento y la severidad está basada en datos históricos ajustados por información futura como se describió
anteriormente. En cuantoa la exposición al incumplimiento para activos financieros, esta está representada porel valor en
libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantía financiera, la
exposición incluye el importe que se dispondrá en elfuturo en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de
tendencias históricas, el entendimiento de la Compañía de las específicas necesidades financieras futuras de los deudores, y
otra información futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todoslos flujos de efectivo que la Compañía espera
recibir, descontadosa la tasa deinterés efectiva original. Para un contrato de garantía financiera, ya que la Compañía está
obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las
cláusulas del instrumento que está garantizado,las insuficiencias de' efectivo son pagos esperados a reembolsaral tenedor
por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compañía espera recibir del tenedor, el deudor o un
tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente dela diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales que se deben a la Compañía si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los
fujos deefectivo que la Compañía espera recibir si dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

La compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuandotransfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si la compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la compañía reconocerá su participación en
el activo y la obligación asociada por los montos que tendría que pagar Sila compañía retiene sustancialmente todoslos
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compañía continuará reconociendo el
activo financiero y también reconocerá un préstamogarantizadodeformacolateral porlos ingresos recibidos.
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Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa
controlandoelactivo transferido, la Compañía reconoce suinterés retenido enelactivo y un pasivo asociado porlos importes
quepodría tener que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentesa la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado porlos importes recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestación recibida y por recibir, así como el resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del período.

Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integrales reclasificada a resultados.

Pasivosfinancieros e instrumentos de patrimonio

Clasificación como deuda o patrimonio.
1

Los instrumentos de deuday patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractualy las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie uninterés residual
en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad
se reconocenpor los ingresosrecibidos, neto de los costos de emisión directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compañía se reconoce y deduce directamente enel patrimonio.
Nose reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, pra de la compra, venta, emisión o cancelación de
los instrumentosdepatrimonio propios de la compañía.

 

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo o a
VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuandoel pasivo financiero es(i) una contraprestación contingente que sería
ser pagada por el adquirente como parte de una combinación de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para

negociar,o (lil) se designa a VRCCR.

Unpasivo financiero seclasifica como mantenido para negociarsi:

- Se compra se incurre en élprincipalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimientoinicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compañía gestiona
conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrón real reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o

-Es un derivado, excepto porlos derivados que sean uncontrato de garantía financiera o hayansido designados como un
instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestación contingente que sería
pagada por el adquiriente como parte de una combinación de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del

reconocimiento inicial si:

- Tal designación elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medición o en el reconocimiento que de otra
manera surgiria; o

-El pasivo financiero formaparte de un grupo deactivos financieros o pasivos financieros o ambos,el cual se administra y
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evalúa sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentadaestrategia de inversión o de administración del
riesgo de la Compañía,y se proveainternamente información sobre ese grupo,sobre la base de su valor razonable; o

- Formeparte de uncontrato que contenga uno o más instrumentos derivados implicitos, y NIF 9 permita que la totalidad
del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivosfinancieros a VRCCRse registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en los
cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relación de
cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y
seincluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR,el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios enel riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales
crearía o incrementaría una asimetría contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del
pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero
que son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son
transferidos a resultados retenidos una vez dadodebaja el pasivo financiero.

Laspérdidas o ganancias sobre contratos de garantía financiera o compromisosde préstamos emitidos por la Compañía que
seandesignados por la Compañía para ser medidos a VRCCRse reconocenen resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivosfinancieros que no sean:

- una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios;
- mantenidos para negociar. o

designados a VRCCR,son posteriormente medidos a costo amortizado usando el métododetasadeinterés efectiva.

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera cuando se convierte en parte de las
disposiciones contractuales de un instrumentofinanciero

Los instrumentosfinancieros se reconoceninicialmente a su valor razonable.

Pasivos financieros: Estas deudasseregistran al valor razonable dela obligación contraída y los costos/gastos generados
por esta se contabilizan en el estado de resultadosintegral. Las deudas financieras se presentan comopasivos no corrientes
cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desdela fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivosfinancieros: Los otros pasivos financieros (incluyendolos préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método dela tasa de interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de

imputación del gasto financieroa lo largo del periodo relevante. La tasa deinterés efectiva es la tasa de descuento que iguala

exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar(Incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte dela tasa deinterés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) estimadosa lo largo de la

vida esperada del pasivo financiero ó, (cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe neto en libros en el

momento de reconocimientoinicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compañía dará de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dadodebaja y la
contraprestación pagaday por pagar se reconoce enel resultado del período.

2.4,12 Reconocimiento de Ingresos

Ingreso porventa de bienes: Se reconocen cuando la compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la

transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compañía reciba los beneficios económicos asociados
conla transacción.
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Ingreso por prestación de servicios: Se reconocen considerando el grado de realización dela prestacióna la fecha de los
estadosfinancieros, siempre y cuandoelresultado dela transacción pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este

pago.

Ingresos financieros son registrados sobre la base deltiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros del reconocimiento
inicial.

2.4.13 Costos y Gastos

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se efectúe el pago,y se registran en el periodo de la esencia de la transacción.

1
Aplicación de Normas Internaciones de Información Financiera Nuevasy revisadas que son efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compañia ha aplicado modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

Enjulio de 2014,el lASB emitió la NIIF 9, "Instrumentosfinancieros", que sustituye los lineamientos de la NIC 39. La NIIF 9
incluye nuevosrequisitos de clasificación y medición de activos y pasivos financieros, así como un nuevo modelo de deterioro
basado en pérdidas crediticias esperadas en lugar del modelo de deterioro de la pérdida incurrida en la NIC 39. También
introduce nuevasreglas para la contabilidad de coberturas.

 

La Compañía aplica las nuevas reglas retrospectivamente a partir del 1 de enero de 2018. Los comparativos para años
anteriores no se reexpresan. La Compañía ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera que las otras inversiones
clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento y llevados a costo amortizado calificarán para su clasificación a valor
razonablea través de otras gananciasintegrales

El nuevo modelo de desvalorización requiere el reconocimiento de provisiones por desvalorización basadas en las pérdidas
crediticias esperadas más queen las pérdidas crediticias incurridas.

Con base en las evaluacionesrealizadas, la compañía, determinó queno se afectaran los saldos dela provisión por cuentas
incobrables. La Administración no espera ningún impacto significativo relacionado con las nuevas reglas de esta norma.
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NIF 15, “Ingresos porcontratos conclientes”

En mayo de 2014, el IASB emitió la NIIF 15 "Ingresos por contratos con clientes”, que establece los requisitos para la
contabilización de los ingresos procedentes de contratos con clientes, y que se basa en el principio que los ingresos se
reconocen cuandoel control de un bien o servicio es transferido al cliente.

La Compañía ha evaluadolos efectos de aplicar la nueva norma,la Administración espera no tener un impacto significativo
enel proceso.

2.4,14 Utilidad (Pérdida) por acción

La utilidad (pérdida) básica por acción se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del año atribuido a los accionistas
ordinarios para el número de accionesordinarias en circulación.

2,4,15 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (lASB) ha emitido
una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a lds ejercicios
económicos que comienzan el 1 de enero del 2019. En este sentido, la compañía tienela intención de adoptar estas normas
según corresponda,cuandoentren envigencia.

Las siguientes normas podrían ser de aplicación en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir de las
fechas indicadas a continuación:

 Aplicación
Obligatoria para

Norma Toma ejercicios

iniciados a partir
 

as de
NIF 9 [instrumentos financieros: Cláusulas de prepago con compénsación negativa Enero 1, 2019

NIF 16  |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma im rá que la mayoría del Enero 1,2019

arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distinción de operativos y|
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores permanece mayormente sin|
cambios.

 

NIC28 [Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Enmiendaspara aclararla contabilidad de la| Enero 1, 2019
pérdida de control de una subsidiaria cuando la subsidiaria no constituye un negocio.

NIF 10 [Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclararla contabilidad para la adquisición| Fecha de vigencia
de uninterés en una operación conjunta cuandola actividad constituye un negocio. aplazada

indefinidamente

NIF 17 [Contratos de seguros Enero 1, 2021

NIF 12 [Mejoras a las Normas Internacionales de Información Financiera (ciclo 2015-2017) NIIF 3:| Enero 1,2019
¡Combinación de negocios; NIC 12: Impuesto a las ganancias; NIIF 11: Acuerdos conjuntosy]
NIC 23 Costos por préstamos.

NIC 12 Impuesto sobre la renta Enero 1, 2019

[CINIIF 23 [Incertidumbre sobre tratamientostributarios Enero 1, 2019

Enmiendasa lasreferencias en el Marco Conceptual para la Información Financiera Enero 1, 2020    
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NIF 16; Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y tratamiento contable para
arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientosy contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es controlado porel
cliente. Ladiferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un
valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas
excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son
pagados a esafecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así comoel impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados comoflujos de caja de actividades de operación
también tendrá impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serándivididos en principal e
interés los cuales serán presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17 para la
contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero.
Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administración prevé quela aplicación de la NIIF 16 en elfuturo puede tener un impacto sobre los importes reconocidos
en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. z s

 

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que unaentidad aplicará también la NIIF 9 a otros instrumentosfinancieros en una asociada o
negocio conjunto a los que noaplica el métododela participación. Estos incluyenlas participaciones de largo plazo que, en
esencia, forman parte dela inversión de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administración anticipa que la aplicación de estas modificaciones no tendrá un impacto en los estadosfinancieros en
periodos futuros.

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha
evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizadosy tasasfiscales.

La Administración anticipa que la aplicación de esta interpretación podría tener un impacto en los estados financieros, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado.
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Mejoras anualesa las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendasa la NIIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún no son obligatoriamente efectivas
para la Compañía y que se detallan a continuación:

- NIIF 3 Combinación de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedición de sus intereses previamente
mantenidos en una operación conjunta cuando obtieneel control del negocio.

- NIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición de sus intereses mantenidos
previamente en una operación conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

-NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte de los préstamos generales,
cualquier préstamooriginalmente efectuado para desarrollar un activo, cuandoelactivo está listo para el uso pretendido o su
venta

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones en el futuro no tendrá limpacto
significativo en los estados financieros

3. Estimacionesy Juicios ContablesCríticos

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administración realice
dlertas estimacionesy establezca algunos supuestos inherentesa la actividad económica de la compañía, con el propósito de
determinarla valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la
administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento,los cuales podrían llegara diferir de sus efectosfinales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos,que la administración de la compañía ha utilizado en
el proceso de aplicación de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fechadecierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida pordeterioro.
En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estimala recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en
las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abonoa resultados, con el límite del

valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocidola pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basado en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valoren libros delas provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compañía para realizar el cálculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la compañía. La tasa de descuento esla
tasa deinterés que debe serutilizada para determinar el valor presente delos flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios. Página 24
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Las obligaciones por prestaciones definidas de la compañía se descuentan a una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado delos Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador(alfina! del período sobre el que se informa).

3.3 Estimación de vidas útiles de "propiedad, planta y equipo": La estimación delas vidas útiles y el valor residual se
efectúan en base al métododelínea recta durante la vida útil estimada para cadatipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones están basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberán efectuar para
liquidar las obligaciones.

3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestosdiferidos considerando que
todaslas diferencias entre el valorenlibros y la basetributaria delos activos y pasivos se revertirán en el futuro.

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administración de Riesgos

4.1 Categorías de instrumentosfinancieros 1

A continuación se presentan los valores enlibros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

 

      

2018 2017
Activos finan: al costo neto

Efectivo y equivalentes de efectivo 3.701.087 1.696.233
Inversiones Financieras 11.590.160 10.350.388
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 32,780.25: 37.737.478

Total E 500 BA.

Pasivos financierosmedidos al costo neto >
Cuentas por pagar comerciales y otras 25.003.565 8.296.899
Cuentas por pagarfinancieras 53.303.352 60.054.653
Emisión de obligaciones

Total

 

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo neto en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

4.3 Administración de Riesgos Financieros

Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone a la Compañía a diversos riesgos financieros como es: a) riesgo de mercado,b)
riesgode crédito; y, c) riesgoliquidez

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar la estructura de administración de riesgo de
esta. Las políticas de administración de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la
Compañía, establecerlos límites y controles de riesgo apropiados y monitorear esosriesgos y el cumplimiento porparte de la
Compañía con esoslímites. Las políticas y los sistemas de administración de riesgo son revisadas regularmente parareflejar
los cambios en las condiciones de mercado y enlas actividades. Por medio de capacitación, normas y procedimientos
administrativos, la Compañía busca crear un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual los empleados
comprendansus funcionesy obligaciones.

4.3.1 Gestión de riesgos financieros

La exposición de la compañía a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluaday miligada a
travésde su política de administración financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los flujos provenientes de
operacionesy los pasivos de la compañía.
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A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la compañía, una caracterización y cuantificación de
estos y una breve descripción de la mitigación en uso en caso de existir.

4.3.2 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compañía mantiene préstamos vigentes coninstitucionesfinancieras locales por lo que se encuentra
expuesta a riesgos por eventuales cambios enla tasa deinterés.

4.3.3 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya explicación viene
dada por la naturaleza del proceso de cobranza Este proceso contempla que la entrega de vehículos y mercaderías, sólo se
realiza conforme a las condiciones aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que cumplen el perfil crediticio
adecuado, perfil identificado en la evaluación financiera que se realiza en formaindividual. La evaluación de crédito contínua
serealiza sobre la condición financiera de los deudores.

  

!
La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a politicas, los procedimientos y
controles de gestión de riesgo

La estimación de incobrabilidad alcanza un 1% al 31 de diciembre de 2018, deltotal bruto de deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar.

El importe enlibros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo de crédito.

4,3,4 Riesgo deliquidez e

La compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para;gestión de liquidez. Se basa en la mantención de un nivel
de efectivo suficiente que le permita tanto hacerfrente a los perfódos adversos del negocio así como a sus obligaciones de
corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018, la compañía mantiene como fuente de financiamiento los valores de efectivo y
equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no existe restricción alguna.

El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12 meses
podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necesario.

La compañía mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en institucionesfinancieras con calificaciones de riesgo AAA- y
AA+, y sobre las cuales no mantiene restricción alguna.

4.3.5 Rlesgo de capital

La Compañía cumple con el objetivo mantener un adecuado nivel de capitalización, y maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimización de los niveles de deuda y patrimonio.
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5. Efectivo y equivalentes doefectivo

AL 31 de Diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por:

2018 201

Caja 112.539 201.936
Bancos 2.381.993 1.019.340
Inversiones temporales - RIPOS

Total

 

El valor razonable delefectivo es su valor registrado enlibros debido a su naturaleza.

La compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares en diversas entidadeslocales y del exterior.

6. Invorsiones Financieras C/P ¿

A diciembre 31 de 2018y 2017, la composición de los préstamosy financiaciones esla siguiente:

2018 2017

Banco Bolivariano S.A. 1.500.000 1.300.000
Banco del Pichincha C.A. - 50.000
Banco del Pacífico S.A. 1.000.000 500.000
Banco de Guayaquil S.A. ; 5.000.000 4.500.388
Banco del la Producción PRODUBANCOS.A. z 4.090.160 4.000.000

Total

 

A diciembre 31 de 2018 y 2017, comprenden depósitos a plazos a tasas anuales que van del 4.55% al 7% y plazos de 120 a
365 a días.
Las inversionesfinancieras se encontraban soportando gravámenes para garantizar operaciones de crédito.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recuersos tienen una calificación de riesgo AAA-, AAA, AA+ y AA- y

ninguno de estosactivos se encuentra vencido o deteriorado.
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7. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2018 y 2017, fueronlos siguientes:

a) cobrarcorrientes 2018 2017

Clientes 5.493.928 6.259.719 *
Clientes relacionados 2.043.065 1.523.731
Cuentas cobrar fi iiporterelledadad 1.316.592 1.452.895 ==
Compañíasrelacionadas 17.077.811 17.512.181
Garantías por cobrar 206.823 365.852
Deudas de funcionarios y trabajadores 43.297 30.038
Anticipos a proveedores 5.242.242 8.308.229 "==="
Otras cuentas por cobrar __ 676.068 1.507.217

Previsión para cuentas malas
Total

 

AI 31 dediciembre de 2018,la compañía realizó un análisis de deterioro de sus cuentas por cobrara fin de tomar en cuenta
las dificultades financieras de los deudores,e identificar el impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

AL 31 de diciembre de 2018, la compañía registro en resultados USD 183,010 de provisión de cuentasincobrables.

Al 31 de diciembre de 2018 la compañía uso USD 38,959 de la provisión de cuentas incobrables, correspondiente a cuentas

por cobrarde clientes de periodos anteriores. 5

La provisión de cuentas malas delejercicio yla provisión que mantieneen el activo, podria resultar insuliciente para cubrir la
cartera vencida que pasa de 360 días.
Las cuentes por cobrar comerciales están compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su valor bruto
(antes de aplicar estimaciones de incobrabllidad). Las condiciones de crédito están determinadas conforme a una política
aprobada por la Compañía.
El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social de la compañía.
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*»== Los saldos de la cuentas por cobrar partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son las siguientes:

2018 2017

Asiarace Colombia S A.S. 5.581.136 4.514.433 ¡- il
Autocom S.A. 4.000.000 4.000.000
Intrans Ecuador S.A, 2.179.027 2.179.027 1
Autocorp S.A. 1.736.242 1.605.763
Asiarace S.A. 1.250.287 1.250.287
Newtire S.A. 579.461 579.461 |
Fisum S.A. 473.601 201.000 ¡
Arrendauto S.A. 332.626 332.626 ¡
Indianegocios S.A. 274.000 274.000 ¡
Neomotors S.A. 203.375 209.874
Ford Perú S.R.L. 167.322 115.871
Royalmotors Distribución y Comercio S.A. 90.392 90.392
Vehivalle S.A, 69.878 69.878 1
Autochina S.A. 57.798 57.798
Distribuidora Juan Eljuri del Perú S.A. 56.745 56.745 1

Negoaustral S.A. 9.000 132.000
Logística Vehículos de Colombia S.A.S. 6.500 6.500
Serviautos Palmaseca Ltda. 6.500 6.500
El Carrusel Cía. Ltda. 3.921 3.921
Lógico S.A.C. - 6.500
Merquiauto S.A, + 914.235
Cuentas porcobrar a accionistas * 578.800
Karnataka S.A. 2 326.569_1

Total

 

í. La compañía cuenta con convenios de cobro de la deuda la tesajde interes del 10% anual, estos se encuentran
vencidos.

li. El convenio de cobro de mantiene con esta compañía es por USD 1,051,000.

meo la cuenta anticipos a proveedoresal 31 de dicie!

2018 2017.

Negocios del Austro NEGOAUSTRALS.A, 1.409.361 -

Ford Trading Company LLC 1.197.695 7.036.731
Zilent Technologies (ZITECH) 423.334 -
Eicher Motors Limited 170.000 -
Siderúrgica Ecuatoriana S.A. 185.714
Otros anticipos menores

Total
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b) Cuentas porcobrarno corrientes

Los saldos de la cuenta por cobrar no conientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son los siguiente:

2018 2017

Vehivalle S.A. 850.000 850.000 *
Corporación de Promoción de Exportaciones
e Inversiones CORPE! 57.346

Garantías por locales arrendados
Total

57.346

 

*A diciembre 31 de 2018 y 2017, corresponde a valores entregados como anticipo de inversiones.

8. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

2018

Vehículos 15.565.831
Repuestos, accesorios y otros 9.002.438
Motos 85.020
Talleres en proceso 788.095
Mercadería obsoleta 391.254
Importacionesentránsito o 16.238.541

+CAZOmA7O
Provisión para deterioro de inventarios (474:

 

Total

   

 

2017

6.535.815
6.947.320
258.956
777.834
391.254

13.402.110.

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de ventas que se presenta en el estado de resultados integral asciende a

USD 81,131,662 y USD 75,454,954 respectivamente.

Para efectos de la medición del rubro inventarios alcierre delejercicio, la empresa tomó en cuenta el costo de
adquisición o valor neto de realización, él mas bajo. A diciembre 31 de 2018, la empresa registró en resultados USD
83,137por deterioro de inventarios.

A Diciembre 31 de 2018, Inventarios se encontraban soportando gravámenes como prendas comerciales para
garantizarlineas de crédito con institucionesfinancieras nacionales.
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9. Impuestos

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

a. impuestos

IVA pagadoa proveedores
Anticipo del impuesto a la renta
Créditotributarios del Impuesto la renta

Total

 

* Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente.- Representan retenciones enla fuente que han sido efectuadas
a la compañía durante el periodo del 2018 al 2017. Según el Artículo No. 79. del Reglamento para Aplicación de la
Ley Orgánica de RégimenTributario Internosi existiera Impuesto a la Renta Causadoo si el Impuesto Causado en el
ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado más las retenciones, el contribuyente tendrá derecho a presentar
unreclamo de pago indebido, o una solicitud de pago en exceso,o ulilizar directamente como crédito tributario sin
intereses para el pago del Impuesto a la Renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de

tres años contados desdela fecha de declaración.

b. Pasivo por impuestos corrientes:

IVA cobrado

Retencionesenla fuente del IVA

Retencionesen la fuente del Impuesto la renta

Otros impuestos por pagar
Total

e. Conciliación tributaria - contable E

Utilidad antes departicipación a trabajadores
e impuestoa la renta

Participación a trabajadores
Utilidad antes de impuestos
Gastos no deducibles
Deducciones permitidas por ley
Base imponible
Impuesto la renta calculado a la tasa del 28% - 25%
Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado

Impuesto a la renta causado
Anticipo del impuesto la renta
Retencionesenla fuente del impuestoa la renta
Créditotributario del Impuesto a la renta de
ejercicios anteriores

Impuesto a la renta por pagar
(Crédito tributarios del Impuesto a la renta)

1

2018 2017

> 147.264
58.050 56.691
49.312 30.311

 

3.012.278 2.020.250

(451.842) (303.037,
2.560.436 4.717.213
1.261.756 345.304

2 152.61
3.822.192 1.909.831
1.070.214 477.458 *

920.289 635.654...

 

  
(872.176) (369.470)
(613.029) (548,113)
(281.929) .

  

 

De conformidad con disposicioneslegales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base imponible.

No obstante la tarifa impositiva será del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regímenes de

'menor imposición con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participación de paraísos
fiscales o regímenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicará sobre la proporción de la base
imponible que corresponda dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor delanticipo calculado, el cual
resulta de la suma maternática del 0.4% delactivo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravadosy 0.2% de costos
y gastos deducibles. En el ejercicio económico 2018, el impuesto a la renta causado excedió al anticipo calculado, por
ello, la Compañía registró en resultados el causado. En elejercicio económico 2017, el impuesto a la renta causado
no excedió al anticipo calculado, por ello, la Compañía registró en resultadosel anticipo determinado.

d. Activo por impuesto diferido:

Saldoalinicio del período
Impuestodiferido reconocido enel resultado
del período

Saldoalfinal del período

e. Pasivo porimpuestodiferido:

Pasivo por impuesto diferido
Total

 

La recuperación de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtención de utilidades tributarias
suficientes en el futuro.

Las disposiciones legales del Ecuador preveenel reconocimiento tributario de impuestos diferidos únicamente en los
casos y condiciones establecidas en la nomativa tributaria, provenientes de sucesos económicos, transacciones o

registros contables que se produzcana partir del 1 de enero de 2015; a excepción de los efectos provenientes de las
pérdidas y créditos tributarios conforme la normativa tributaria vigente, según corresponda el caso.

Los pasivos porimpuestosdiferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasivos, en cumplimiento del marco
normativo tributario y en atención a la aplicación de la técnica contable, se mantendrán vigentes para su respectiva

liquidación. E

Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las normas tributaries y las normas NIIF, prevalecerán las
primeras. z

f. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

018 2017

Impuestoa la renta corriente
Impuesto a larenta diferido

Impuesto la renta del ejercicio

 

9. Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuestodiferido se formaba dela siguiente manera:

Diferencias termporarias Estado desituación
2018 2017

Deterioro cuenta incobrables 142.837 -
Deterioro de inventarios 83.137 -
Beneficios de empleados - No corrientes 103.617 -

Efecto en el impuesto diferido enresultados
Ingreso (gasto) por impuesto diferido neto
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h. Conciliación de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

2018 2017

Ganancia antes del impuesto la renta 2.560.436 1.717.213

Impuesto a la renta que resultaría de aplicarla tasa
corporativa a la ganancia antes de impuestoa la renta 716.922

*La tasa de impuestoa la renta para el periodo 28%

Ajustes pordiferencias permanentes
Más (menos):

Gastos no deducibles 353.292

14%
Otros -

 

Tasa impositiva efectiva

1. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Sección Segunda del Capitulo IV "Depuración de los Ingresos" de la Ley de RégimenTributario
Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con finestributarios las transacciones
quese realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpolegal establece las exenciones
deaplicación del Régimende Precios de Transferencia cuando: +»

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de'sus ingresos gravables;
* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraísosfiscales o regimenesfiscales
preferentes.

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato dela exploración y explotación de
recursos no renovables

QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIALaplica el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si
las operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto
causadoinferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes señalada.

1 Situación Fiscal

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y
modernización de la gestión financiera

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación:

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensionesjubilares patronales
que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en años anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fuerenutilizadas,
deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones efectuadas para
cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el
cual podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligación hasta por el monto efectivamente pagado
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Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones,
Generación de Empleoy Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación se detallan los aspectos más importantes de la

Se establecieron incentivos especificos para la atracción de inversiones privadas tales como:

- Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se inicien a partir
de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y
únicamente a la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de
las mismas por 8 años.

- Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantonesde frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años.

- Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por importación de bienes y
dividendosrelacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban contratosdeinversión

- Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en nuevos
activos productivos en el país desde al menos el 50% de las utilidades.

-Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley en los
sectores económicos determinados como industrias básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo
neto. >

Reformasa varios cuerposlegales

 

Impuestoa la renta

Ingresos

-Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas naturales
domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando,las sociedades que distribuyen
no tengan comobeneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

-Seeliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: "En la determinación y liquidación del
impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones quelas previstas en este artículo, aunqueotras leyes, generales
o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevasInversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación de Servicios”.

-Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agrícola; oleoquímica; cinematografía y
audiovisuales, eventos internacionales; exportación de servicios; desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo
de hardware tecnológico, infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido digital, servicios en línea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de construcción sustentables; y, sector industrial, agroindustrial
y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por
los primeros 10 años, contados a partir del primerejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
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Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD relacionados con los pagos originados
por financiamiento externo serán aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento dela Ley de Régimen Tnbutario Interno y con estándaresinternacionales de

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad dentro de la cadena de
propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenación de acciones

-Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá producida enajenación directa ni

indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Seelimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se establece su devolución, en el
caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado +

- Los vehículos hibridos pasan a gravar 12% de IVA -

- Los seguros de desgravamenen el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios
de construcción de vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0%
de IVA

- El uso delcrédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podrá ser
utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de pago

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años.

-Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la

exportación de servicios

Impuesto la Salida de Divisas

-Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema financiero ya no representan un
hecho generadorpara el pago del ISD

- Se incluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros costos relacionados
conel otorgamiento de sus créditos

- Están exentos del ISD, los pagos decapital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros que operen
en mercados internacionales y que cumplan conciertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mínimo 360
días, destinado a microcrédito o inversiones productivas
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- Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación de materias primas, insumos y bienes de
capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestación del servicio que se exporte.

Incentivo zonasafectadasporel terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten enlos siguientes cinco años contados a partir de la vigencia de
la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a la
Rentahasta por 15 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresosatribuibles únicamente a la
nueva inversión. Para el caso del sectorturístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales.

10. Otros activos corrientes

Este rubro,al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

Seguros anticipados
Arriendos anticipados
Publicidad anticipada

Total

 

11. Inversiones permanentes

AI 31 de Diciembre de 2018 y 2017,este rubro corresponde a Inversiones en el capital social de:

  

 

   

 

2018 2017
Costo
Arrendauto S.A. 240.533 240.533

Autocorp S.A. 1.675.000 1.675.000 *

Indianegocios S.A. 775.052

Total

AjustesVPP 2018 2017

Arrendauto S.A. (217.646) (217.546)
(217.848) > (217.646)

Total
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* A Diciembre 31 de 2018 y 2017, Las compañlas subsidiarias no han informado el VPP de las inversiones en su
capital.

Al 31 de Diciembre de 2018, un detalle de las compañías en las cuales Quito Motors S.A. Comercial e Industrial
mantiene inversionesen acciones eselsiguiente:

Compañía

Arrendauto S.A.

* Autocorp S.A.

Indianegocios S.A.

La residencia fiscal de las compañías está ubicada en Colombia.

12. Propiedad,planta y equipo

A Diciembre 31 de 2018y 2017, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Terrenos
Edificios
Equiposde talleres
Instalaciones
Vehículos
Muebles y enseres
Equipos de computación y software
Equipo de oficina
Obras en curso

Depreciación acumulada
Total

    

Proporción de

participación Actividad
aria

Arrendamiento
ITA automotores

Concesionario de
89,00% vehículos.

Concesionario de
Sn vehículos

Costo
2018 2017

9.716.871 9.716.871
2.697,962 2.697.962
1.948.775 1.967.841
2.547.919 2.547.919
1.775.120 1.376.078
988.404 990.308
869.496 1.343.283
254.707 249.813
728.428 611.265

Relación

Asociada

Subsidiaria

Asociada

Vida útil
años
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(en US dólares)

 

13. Mejoras en localesarrendados

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, corresponde a adecuacionesenlocales arrendados:

2018 2047
Adecuacionesen locales arrendados

Amortización acumulada
Total

 

La compañía no ha efectuado estimaciones por costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitación de propiedad, planta y
equipo.

Este rubro incluye los derechos de concesión del local ubicado en el Mall del Rio de la cudad de Cuenca, y adicionalmente las
mejoreasrealizadas en locales cerrados por Quito Motors S.A.C.!. de periodosanteriores.

14. Cuentas por pagar comerciales y otras

ADiciembre 31 de 2018 y 2017,este rubro lo integraban:

2018 2017

Proveedores 12.696.080 1.768.308 *
Proveedoresrelacionados 8.700.062 3.674.691 *
Compañíasrelacionadas y 1.542.897 762.192 **
Retencionesal personal ; 05743 56.945
Anticipos declientes 4:945.853 1.988.670

Otras cuentas por pagar

 

Total

* El saldo de "proveedores" al 31 de diciembre de 2018 corresponde principalmente a Ford Trading Company por un monto de

USD. 5,321,906

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido a su

naturaleza decorto plazo.
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** Los saldos de "proveedoresrelacionados”al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron lossiguientes:

2018

Ford Argentina S.A. 5.133.691
Volvo Car Corporation 1.185.231
Ford Motor Colombia 425.042
Autoexpress Compañía Anónima 358.416
Logística Automotriz Manta Logimanta S.A. 281.755
Seguros Unidos S.A. 212.405
J8E Marketing y Publicidad S.A. 154.451
lan Taylor Ecuador Compañía Anónima 128.402
Sherlotech Solutions S.A. 111.055
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 87.111
Ford Motor Venezuela S.A. 84.170
Siderurgica S.A. 82,127
Almacenera Almacopio S.A. 73.024
Import.Export Esparta Cía. Ltda. 47.622
Ford Motor CompanyLtd. 41.432
Sistema de Guias S.A. GUIASA 33.885
Casabaca S.A. 30.886
Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A. 15.665
Delray Lincoln Mercury 15.469
Karnataka S.A.
Ford Motor Company Of Southern
AlmacenesJuanEljuri Cía. Ltda.
Ford Motor Company > 78.713
Newtire S.A.
Arrendauto S. A.
Starimotors S.A.
Suecia Motors S.A.
Eicher Motors Limited
Ford Brasil Ltd.
Ford Rotunda
Otros menores

Total

*** Los saldos de "cuentas porpagar a partesrelacionadas"al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018

Quito Motors Holding Ecuador S.A. 601.076
Yangtze Motors Ecuador S.A. 6.284
Autoexpress C.A.
Dividendos por pagar 935.53;

Total

7.816
5.414
2.382

    

2017

2.630.253
198.855
31.277

94.305

   

 

   

 

2017
626.076

6.284
126.431

3.401
1d
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45. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2018y 2017,la composición de los préstamosesla siguiente:

a) Créditos comerciales corrientes 2018

Localos
Banco de Guayaquil S.A. 5.963.550
Banco del la Producción PRODUBANCOS.A 8.388.458
Banco BolivarianoS.A. 8.128 938
Banco del Pacífico S.A. 11.263.166

Delexterior

Banco Internacional de Costa Rica S.A. 2.914.392
Fininvest Overseas S.A. 6.344.016
Financiera Unión del Sur. S.A 766.535
Ford Financial 6.773.413
BBP Bank S.A 444.444

Porción corriente de deuda a largo plazo 1.086.309

Interesespor pagar 230.130

Total Corto plazo

 

b) Créditos comerciales no corrientes 2018

Locales
Banco del Pacifico S.A. 1.086.309
Banco Bolivariano S.A. -

Del exterior
BBP Bank S.A. 1.000.000

2.088.309

Porción corriente de deuda a largo plazo
Total Largo plazo

Lasinstitucionesfinancieras locales donde se mantienen los préstamostienen unacalificación de riesgo AAA-, AAA+ y AA+ y no
se presentan vecimientos.

A diciembre 31 de 2018, las cuentas por pagarfinancieras de corto plazo comprenden operaciones y cartas de crédito realizadas
a lasas anuales que van del 8.95 % al 10% y plazos de 90 a 367a días.

diciembre 31 de 2018 y 2017, las cuentas por pagarfinancieras de largo plazo corresponden a préstamosa tasas anuales que
van del 8.95% al 9.33% y plazos de 551 y 720 días.

 

2017

12.536.322
9.188.057
8.396.142
5.568.981

6.393.706
766.535

10.129.426

5.651.020

338.155

 

2017

6.077.607
659.722
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16. Beneficios a empleados

ADiciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

a) Corto plazo
2018 017

Nóminas por pagar 5.031 163.014
Beneficios sociales 179.659 111.851 *
Jubilación patronal (corriente)
Participación a trabajadores

Total

 

* Las provisiones para beneficios sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones,
establecidas por el Código del Trabajo.

b) Largo plazo !

A Diciembre 31 de 2013y 2017, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleoy por terminación de empleo fueron
las siguientes:

2018 2017

Jubilación Patronal 461.075 260.526
Desahucio 61 857,

 

   Total

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto porjubilación patronal y desahucio
reconocidos enel estado de resultadosintegraly el importe reconocida en el estado desituación financiera:

Jubilación
P Desahucio Total

Saldo al 31 de Diciembre de 2017
Incrementodereservaspor elejercicio
Costos por intereses

260.526
8.679 44.549  
2.654 22.434

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en
el OBD 14.295 36.534

Diferencias no regularizadas de años
anteriores porla compañía 154.333 55.758 210.091

Beneficios pagados (15.599) (46.722) (62.321)
Reversión y ajustes de reservasde trabajadoresvalidos (16.174) 27.194 11.019

Saldo al 31 de Diciembre de 2018

Jubilación patronal: De acuerdo a disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco años o más
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador, tendrán derechoa serjubilados
porsus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados alInstituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% dela última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicio.

Elestudio acturial fue realizado por la empresa Consultores PATCO Cía. Ltda. La tasa de descuento aplicada es del 7,65% .

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la compañía posee sobré las variables que determinarán
el pago.futuro de esta obligación. Los cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un

efecto importante en los montos reportados
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17. Capital Social:

El capital social de la compañía a diciembre 31 de 2018 y 2017 está representado por 8,693,324 acciones ordinarias y
nominativas de un dólar de los Estados Unidos de América cada una.Elcapital social tiene la siguiente distribución:

          

   Norco Enterprise Corpora! 98,29867% má
Quito Motors Holding EcuadorS.A. 1,20136% Ecuador
Otros menores 0,50000%

8 100,00%   

18. Reserva legal:

La Ley de Compañías enel art. 297 dispone se destine el 10% delas utilidades líquidas para formar el fondo de reserva legal

hasta que éste como mínimoalcance el 50% delcapital social. Quito Motors S.A. Comercial e Industrial aún no ha alcánzado lo

mencionado anteriormente. La Reserva Legal para el ejercicio económico 2018 fue de USD. 108,156 correspondiente a los
resultados obtenidos del ejercicio economico 2017.

19. Ingresos poractividades ordinarias

Porlos periodos terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017, corresponde a:

2018 2017.

Vehículos 91.183.040 83.926.546
Motos 938.450 405.154
Repuestos 6.578.850 6.049.570
Servicios 3.590.854 3.497.904
Accesorios, dispositivos, lubricantes e insumos 10.958.671 7.687.335
Comisiones ganadas 626.203 124.494
Ventas Varias 551.253 1.011.328
Otros ingresos 7.723 _ 8.955

  

Devolución en Ventas (14.022.761) (11.274.614)
Descuento en Ventas (482) 4   Total

20. Costo de ventasy sorvicios

A Diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende los costos de:

2018 2017

Vehículos 72.496.812 67.617.687
Motos 562 202 240.744
Repuestos, accesoriosy olros 5.942.961 5.720.783
Servicios

Total
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21. Gastos de administración, ventas y generales

Eneste rubroa diciembre 31 de 2018 y 2017se incluye:

 

2018 2017

* Sueldos, salarios y otros gastos de gestión
del personal 4.114.301 3.521.620

Participacióna trabajadores 451.842 303.037
Arriendos 957.738 859.987
Gastos por desaduanización 19.000 20.206
Seguros 646.657 638.202
Honorariosy servicios prestados 632.998 563.419
Publicidad 1.301.692 928.177
Fletes y transporte 358.642 259.464
Vigilancia 295.403 285.239 t
Impuestos y contribuciones 401.274 642.727
Depreciaciones 813.408 750.013
Manejo de bodega 260.509 175.889
Servicios básicos 128.100 122.276
Suministros de oficina 38.666 12.291
Mantenimientos 71.782 79.018
Sistemas 86.489 77.378
Viajes y movilización 60.107 69.763
Gastos de gestión 10.239 12.478
Amortizaciones 104.197 57.751
Provisión para cuentas malas 183.010 57.846
Deterioro de inventarios Zo 83.136 S
Garantías 858 2.287
Gastos legales 20.261 44.667
Garantías SENAE 1.558 176.940
Otros gastos 374,923 208.895

Total E 4.44 _9.869..
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* detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos degestión del personal de administración y ventas,

2018 2017

Sueldos 1.649.539 1.501.780
Horas extras 16.460 14.694
Comisiones en ventas 1.171.183 946.305
Décimotercer sueldo 238.123 211.745
Décimo cuarto sueldo 68.418 61.157
Vacaciones 101.365 138.758
Fondosde reserva 189.619 167.998
Aportes al IESS 347.182 308.724
Indemnizaciones 47.236 86.372
Jubilación patronal y desahucio 209.551 28.184
Otros beneficios al personal 33.181 13.308
Entrenamiento 24.277 25.227 1
Alimentación 18.017 17.368,

Total 4,114: 3. ¿20

22. Transacciones con compañías relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con compañíasrelacionadas, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron:

Ventas 2018 2017

Autoexpress Compañía Anónima 1.075.107 362.474

Ford Motor Company Lic 505.320 348.249
Intrans EcuadorS.A. 435.805 217.903
Arrendauto S.A. 429.503 15.320
Seguros Unidos S.A 222.427

E AutohyunS.A. 213.790 ”
Almacenes Juan Eljuri Cía. Ltda. 151.284
Fisum S.A, 135.556 25.006
Negocios Automotrices Neohyndai S.A. 94.266 106.328
Starmotors S.A. 90.434 »
Newtire S.A. 77.261 -
Indianegocios S.A. 58.776 89.067
Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A. 40.378 3.540
Siderúrgica Ecuatoriana S.A. 34.557 >
Karnataka S.A. 32.836 44.338
Logística Automotriz Manta Logimanta S.A. 17.348 16,480
Ford Motor de Venezuela S.A. 12.500 181.992
Asiauto S.A. 5.200

Total 410.696  
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Negocios Automotrices Neohyndai S.A.
Neoauto S.A.
Indian Motos Inmo! S.A,

Total

ely)
Y careESMalo G.”
cera Apoderado

(en US dólares)

Compras 2018

Logística Automotriz Manta Logimanta S.A. 1.404.163
Autoexpress Compañía Anónima 1.158.403
Seguros Unidos S.A. 546.740
J8£ Marketing y Publicidad S.A. 488.307
Karnataka S.A. 226.187
Sidenúrgica Ecuatoriana S.A. 132.284
Arrendauto S. A. 65.922
Starmotors S.A 48.755
Asiaulo S.A. 43.939
Newtire S.A. 43.297
Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A. 29.304
Ford Motor Company 27.749

Newdevelopment S.A. 26.000
AutohyunS.A. 22.911
Almacenes Juan Eljuri Cía. Ltda. 8.202
Importadora de Vehículos Comerciales S.A. 00%
VEHICOMERCIAL

Indianegocios S.A. 848
Industrias Motorizadas Indumot S.A. 349

 

23. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

appuuricuoy
Ing:Fanny Mendez
Contador General

2017

923.244

502.515

300.855
825.528

84.995

65.110
20.431

26.000
13.230

137

28.204

6.862
833
228

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismostérminos quesi se hubiesen realizado con terceros.
Las transacciones noincluyen impuesto al valor agregado.

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de nuestro informe no se produjeron eventos que en opinión dela
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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