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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QUITO MOTORS S.A.
COMERCIAL E INDUSTRIAL, gue comprenden el estado de situacién financiera
al 31 de Diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad-de la Administracion en relacién con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacioén Financiera, y del control interno que la administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error. .

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiguemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener la evidencia
de auditoria sobre los saldos y la informacion revelada en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidén de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con el fin de disefiar
fos procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo

- adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como la evaluacién de
la presentacién de los estados financieros en conjunto.

.Consideramos que la evidencia de auditoria que hemds obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
Simon Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf: (593) 7 284 835
Fax:(593) 728354 5
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Opinién

En nuestra opinion, [os estados financieros que se adjuntan presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL al 31 de Diciembre de 2015,
el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Socelo & Coociados C. LAedn.

Ing. Paul

Socio —~ Gerente General

Registros:
SC-RNAE 005

Simén Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf: (593) 7 284 835
AFax:(593) 728354 5




QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2015
(en US ddlares)

2015 2014
ACTIVOS
Notas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 8.384.079 17.614.880
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 23.718.545 26.872.850
Inventarios, neto 6 39.881.755 30.643.935
Impuestos corrientes 7 595.455 471.417
Otros activos corrientes 8 479.683 431.676
+:73,069.518 ' 76.034.758
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar comerciales y otras L/P 9 941.314 941.314
Inversiones permanentes 10 1.697.887 22.887
Propiedad, planta y equipo, neto 11 16.461.065 14.062.392
Cargos diferidos, neto 12 432.799 480.438
impuestos diferidos 873.072 873.072
20,406,137 16.380.103
Total activo ©:93.465.685 1 9Z.414.861

- ing. J5imé Hstrella C.P.A. Pablo Tola
ergnt eral Contador General

Las notas adjuntas son pare integral de los estados financieros. Pagina 3




QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2015
{en US dolares)

2015 2014
PASIVO Y PATRIMONIO
Notas
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 13 33.068.386 29.849.195
Cuentas por pagar financieras 14 20.200.870 24.395.894
Impuestos corrientes 7 1.313.634 2.245.586
Provisiones 15 5.644.443 4.174.355
60,927,333 60.665.030"
Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios sociales a empleados 16 364.373 195.565
Impuestos diferidos ' 149.218  149.218
s B39 34T 83
Total pasivo +61.440.924.:°61.009.:813
Patrimonio
Capital social 17 8.693.324 8.693.324
Reserva legal 18 3.743.453 3.607.116
Reserva de capital 6.940 6.940
Resultados_,’acumula‘dos provenientes de 4.861.102 4861102
la adopcion por primera vez de fas NIIF
Resultado de ejercicios anteriores 13.492.881 6.840.558
Resultado integral del ejercicio 1.227.030 7.396.008
Total patrimonio -+ 32,024.730 . 31.405.048
Total pasivo y patrimonio 92.414.861".

T 03.465650

) '
i
i s[;
G
Ing} Jd’mjéétreila C.P.A. Pablo Tola’
Gerekt General Contador General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Participacién en las ganancias de asociadas
y negocios conjuntos
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
Otros ingresos
Gasto de ventas
Gastos administrativos y generales (a}

Costo financiero, neto

Resultado antes de deducciones legales
Impuesto a la renta
Reserva legal

Resultado integral del ejercicio

Utilidad por accidn

2015 2014
Notas

19 89.301.240 156.825.025
(72.455.544)  (127.854.196)
1 16.845:696 - - 128.970.829
- 13.043
91.405 86.736
95.985 496.147
20 (7.538.364) (10.012.352)
21 {4.208.711) (5.493.570)
(2.620.662) (3.186.804)
1121665.348 - 10.884,029
22 "(1.301.982) (2.666.242)
(136.337) (821.779)
22703000 0 1 T.396.008.

10,85

{a) A diciembre 31 de 2015 este rubro incluye US$. 470,356 de participacion a trabajadores en las
utilidades, en el ejercicio econémico 2014 este rubro ascendié a US$. 1°920,711. Ver nofas, 21y

22.

4

Ing. {iﬁ thella
PGJjntEee zeneral

C.P.A. Pablo Tofa
Contador General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

ESTADO DE FLUJOS PE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

2015 201

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes 91.364.465 155.461.457
Pagos a proveedores y empleados (113.919.558) (140.785.640)
Impuesto a la renta (1.902.366) (457.076)
Intereses pagados, neto (2.311.880) {3.182.620)

Efectivo neto proveniente de (usado en)
actividades de operacion

(26.769.338) 11036421
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES BE INVERSION

Efectivo proveniente de:

Venta de propiedad, planta y equipo 349.798 204.018
Participacion en las ganancias de asociadas - 13.043

Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo (3.181.097} (2.168.741)
incremento de inversiones (1.675.000) (13.043)
Incremento de cargos diferidos {190.918) {265.088)
Efectivo neto proveniente de (usado en) i (4697217) g L (2229811}

actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de:
Préstamos a corto plazo, neto 22.991.217 -

Efectivo usado en:

Préstamos a corto plazo, neto - (3.526.140)

Pago Jubilacién Patronal y Desahucio (11.779) {4.305)

Compensacidn salario digno (702) (2.660)

Ajuste a por impuestos de afios anteriores (742.982) -
Efectivo neto proveniente de (usado en) R 75

actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes 0 (9.230.801) 0 Bi273.206 -
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 17.614.880 12.341.675
Efectivo y equivalentes al final del afio 2000 8.384.079 - 17614880

e

Ig. Jajme Bitrella “C.P.A Pablo Tola
erente General Contador General

Las notas adjunias son parte integral de los estados financieros.
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QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

CONCILIACION DEL RESULTADO NETOQ CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE LAS QPERACIONES
Por &l afio terminado en Diciembre 31, 2015

(en US dolares)
2015 2014
Resultado integral del ejercicio 1.227.030 7.396.008
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
Gasto por depreciaciones 543546 587.955
Gasto por amortizaciones 262.470 612.355
Gasto provision cuentas malas - 83.882
Provisién por obsolecencia de inventarios - 52.017
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 131.740 27.251
Participacion a frabajadores 470.356 1.920.711
Impuesto a la renta 1.301.982 2.666.242
Reserva legal 136.337 821.779
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (91.405) (96.736)
Participacidn en las ganancias de asociadas - (13.043)
Otros ingresos {95.985) (496.147)
2.659.041 6.166.266
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
{Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes 2.063.225 (1.363.569)
{Aumento) disminucion de impuestos anticipados {1.902.366) (457.076)
(Aumento) disminucién de inventarios (8.876.803)  (7.487.691)
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a (22.248.247) 6.777.998
proveedores y empleados
Aumento {disminucién) de intereses por pagar 308.782 4.185
(30.655.409) (2.526.153})
. Efectivo proveniente de (usado en) en las operaciones - {26,769.338) = 11.036.121

|

I

J W]
Ing. [Haife iirjéila C.P.A. Pablo Told/
Géren neral Contador General
e

Las notas adjuntas son parte inlegral de los estados financieros.
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QUITO MOTORS 8.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddblares)

1. Identificacion de la Compaiiia

Quito Motors S.A. Comercial e Industrial, es una sociedad anénima gue fue constituida en la RepUblica
del Ecuador en julio de 1959 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el numero 142 en julio del mismo
afio en la ciudad de Quito, Ecuador. Su domicilio esta ubicado en la Ciudad de Quito, Ecuador. Su objeto
social en la comercializacion de vehiculos automotores, implementos y accesorios, establecer talleres
de reparacion y otras plantas industriales. Podra también realizar la fabricacién y comercializacion de
sus productos a través de sucursales, agencias en el pais y hacia el trafico de exportacion; podra
ejecutar toda clase de actos civiles y mercantiles relacionados con el objeto principal.

2. Politicas contables significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Infernacionales de
informacién Financiera (NHF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Quito Motors S.A. Comercial e Industrial han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros publicada en el
Registro Oficial N°. 94 del 23 de Diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional

La moneda funcionat de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (US ddlar}, el cual
es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de fa contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precio
es directamente observable o estimado, utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compainiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes qgl,.mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor Tazonable a efectos de medicién y revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las fransacciones relacionadas a las operaciones
de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de laNIC 2 o
- el valor de uso de la NIC 36,

Pagina ¢




QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin gjustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no obhservables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depésitos a la vista y otras inversiones de gran
liquidez y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histdrico v no
difieren de su valor neto de realizacidn.

2.4.2 Inventarics

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, e! menor. Son valuados al costo
promedio penderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para
la venta.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos_- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activbs y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la compania disponga de utiidades gravables futuras contra ias que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Efimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente utilidad gravable (fributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo.

Pagina 10




QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares}

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando
existe y es exigible el derecho fegal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la
misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamerte en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.4.4 inversiones permanentes

Representa acciones sobre el capital de otras compafiias que estan registrados por el método de
participacion (VPP),

Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que la Compafia tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compaifia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NHF 5 Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una
subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Inversiones en asociadas — Son aquellas en las cuales la Compaifia ejerce una influencia
significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las
decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Compafiias en la que se invierte.
La Compafias mide sus inversiones en asociadas al costo, y los dividendos procedentes de las mismas
se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

2.4.5 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden
inicialmente por su costo.

Etl costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisiciéh mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento - Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, 1a
"propiedad, planta y equipo” es registrada al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Pagina 1




QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afto terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

Método de depreciacién y vidas atiles - El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtit estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre
una base prospectiva. .

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida til
afios
Terrenos N/A
Edificios 20
Construcciones en curso N/A
Maguinaria y herramientas 10
Vehiculos : 5
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipo de computacion 3
Equipo de oficina 10

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo” - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de "propiedad, planfa y equipc" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la compafiia evalia los valores en libros
de sus activos a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufride alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo
a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros gque no constituyen pagos fijos o deferminables, que no cotizan en un mercado
activoi—_

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compafiia tenga derecho incondicional de diferir

el pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.
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2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente (ya sea legal ¢
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafiia tenga que desprenderse
de recursos econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable det importe
de la obligacién.

&l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
~ cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que
se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados

Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios
definidos (jubifacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afic en el que se generan, asi como el interés
financiero generado poer la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera conh cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Participacion a trabajadores - La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

P
Se caloulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Se reconccen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos,
o por incurrir, en relacién con la fransaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable gue la
compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con fa transaccion.

Prestacién de servicios - Se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacién a la

fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad.
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QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

‘NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

2.4.10 Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de ia fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de
la transaccién.

2.4.11 Compensacion de saldos y transacciones

Comao norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmerte o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compariia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en
resultados.

2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a ia adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién
de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.4.13 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: "cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propoésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras ¢ ventas
" regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la fransacciéon. Las
compras ¢ ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una reguiacién o acuerdo en el
mercado.
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2.4.13.1 Método de Ia tasa de interés efectiva

El métoda de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amoriizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar
estimados (incluyendo comision, punfos basicos de intereses pagados o recibidos, cosfos de
transaccion y ofras primas ¢ descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de inferés efectiva)
a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.13.2 Inversicnes mantenidas hasta el vencimiento -

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la compafifa tiene Ja intencién afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el méfodo de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

2.4.13.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son actives financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor a su probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacién de
las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientes superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los gue se clasifican como no corrientes.

2.4.13.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al gosto amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada-periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y tos fiujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir;

* Bificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o

* Incumplimientos o moras en ef pago de los intereses o el principal; o

= Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o
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~ |.a desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debide a dificultades
financieras.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
tas cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

2.4.13.5 Baja de un activo financiero

La compaifiia dara de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sabre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compariia no fransfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el
control del activo transferido, la compafiia reconocera su participacian en el activo y la obligacién
asociada por los montos que tendria que pagar. Si la companiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compafia continuarg
reconeciendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y ia
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultade acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado def
periodo.

2.4.13.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
.como pasivos financieros o comoe patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y
las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por l0s ingresos recibidos, neto de
fos costos de emisién directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compafia se reconoce y deduce
directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados,
provenientes de la compra, venta, emisién o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la
compania.

Pagina 16




QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminadao en Diciembre 31, 2015
{en US délares)

Pasivos financieros - Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Ofros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y ofras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de [a tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva s un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de inferés
efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(inciuyendo todos fos honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de fa tasa de interés
efectiva, los cosfos de transaccién y ofras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto
en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La compaiiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.14 UHilidad por accién

La utilidad basica por accion se calcula dividiende la utilidad neta del afio atribuido a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afig. La
compafiia determina dicho calculo de manera retrospectiva considerando el incremento del numero de
acciones en circulacion.

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes con vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del
2015. En este sentido, la compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda,
cua_rltjg\ entren en vigencia.

o7 "

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacién de los estados financiercs de la
compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion Obligatoria para
Tema N .
ejercicios iniciados a partir de:
Norma
NilF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIC 16 y NIC [Enmiendas relacionadas con e método de Enero 1,2016
38 depreciacion y amortizacion
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Norma

Tema

Aplicacién Obligatoria para
ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 10 y NIC
28

NHF 10, NIIF
12y NIC 28

NIC 27

NilF 14

NIF 15

NIIF &

NIIF 7

NIC 19

NIC 34

NIC 12

NIC 7 -

NIC 1

Enmienda relacionada con [a venta o ia aportacion de
bienes enfre un inversor y su asociada o negocio
conjunto.

Enmienda relacionada con la aplicacion de excepcion
de consolidacion.

Enmienda que frata de la inclusién del método del
valor patrimonial proporcional {(VPP) para la valoracion
de inversiones.

Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

Reconocimiento de los ingresos procedentes de los
contratos con los clientes. Reemplaza a la NIC 11 y
18.

Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion
entre activos,

Mejoras que modifican lo relacionado con las
revelaciones de los contratos de prestacion de
servicios y las revelaciones requeridas para los
estados financieros interinos.

Mejoras al modo de determinar la tasa de descuento
para las obligaciones por beneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la
informacién revelada en el reporte interino y las
referencias incluidas en el mismo.

Enmiendas que aclaran el reconogirmiento de activos
por impuesto diferido por las pérdidas no realizadas
relacionadas con instrumentos de deudas medidos al
valor razonable.

Modificaciones sobre revelaciones sobre flujos de
financiamiento de! estado de flujos de efectivo.
realizar las

Modificaciones sobre et

revelaciones,

juicio  al

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2018

Julio 1, 2016

Julio 1, 2016

Julio 1, 2016

Julio 1, 2016

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016
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Aplicacion Obligatoria para
Tema N .
N ejercicios iniciados a partir de:
orma

NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad de la pérdida Enero 1, 2016
de control de una subsidiaria cuando la subsidiaria no
constituye un negocio.

NHF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la Enero 1, 2016
adquisicion de un interés en una operacién conjunta
cuando la actividad constituye un negocio.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

_ La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIF, requiere que fa
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compania, con el proposito de determinar la valuacidon y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacion de la informacidn disponible at
momento, 10s cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las esfimaciones y juicios contables criticos qgue la administracién de fa
compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En casoc de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se frata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que perienece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados, con &l limite del vafor en fibros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por detetioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion
de un calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en fos supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la compa#ia para realizar el célculo actuarial, utiliza ta tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracién de fa compaiiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las
obligaciones de estos beneficios.
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Las obligaciones por prestaciones definidas de fa compaiiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (af final def
perfodo sobre el que se informa} .

3.3 Estimacién de vidas dtiles de "propiedad, planta y equipo” - La estimacion de [as vidas Gtiles y
el valor residual se efectlran en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada para cada
tipo de activo.

3.4 Ilmpuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valer en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

3.5 Provisiones - Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta compuesto por:

2015 2014
Caja 673.359 9.486
Bancos 992.593 7.191.448
inversiones temporales * 6.718.128 10.413.546

Total: i 8.384.079." - 7. 17.614.880:

* Las operaciones al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron realizadas a tasas de
interés entre ef 3% y 550 % anual y a plazos de 90 a 210 dias con instituciones
financieras nacionales.

* A diciembre 31 de 2015, deposifos a plazo e Inversiones temporales por 3'751 497 se
encontraban garantizando lineas de crédito con instituiciones financeras nacionales.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2015 y 2014, fueron los siguientes:

2015 2014

Clientes * 5.217.450 9.211.632
Clientes relacionados ** 3.167.184 554.363
Compaifiias relacionadas *** 13.504.578 14.370.887

Deudas de funcionarios y trahajadores 34.208 28.008
Anticipo a proveedores **** 733.274 1.054.913
Cuentas por cobrar por garantias 652.406 861.460
Cuentas por cobrar a tarjetas de crédito 41.290 169.084
Otras cuentas por cobrar _ 888.519 - 1214691
sdzisens 27465.038°

Prevision para cuentas malas {520.363) (592.188)

23:718.545 . 26.872.850

Pagina 21




Zz eulbed

8157668 . L8Z6 . . O0ELLLZ 990°C¥L 2ETEOVL . CL906LT . 0GP LLTG
leeies FATA POS'¥ ¥9G5°LC 790'e 258’9 £69°/88
61729 - G8lL'L9 L0S'SLE 00¢c0L LI8'6L9'L  868995¢C
} } - } - 06t'¢S 061¥°2S
- - - - - L1B7ES L1625
- - - - - [44% 4" rLvs
- - - - - 066°¥S 0665
- - - - 066°¥5 - 0665
- - - - - 066°¥S 066'vS
- - - - €001 8CLlY 0¥L'8S
- } } - - 0,629 046'29
- - - " €LLCY oce 6¥0'¥9
- - - - 066'99 - 06699
" - - - - GoE'69 S9T'69
- - - - - GOE'69 G9L60
- - - - 06669 - 066'69
- - - - LE0Ce Leevs 1GE'9L
- - - - 8.Z°6. - 9/Z'8L
- - - - - 04¥'801 0/1'80L
¥ - - - 08606 066°L2 vi68LL
- - 0ge'6el - - - 086'6EL
- - - - - 098°€ey 098'tsy
JLINVIEAV
N3 SVYId LEL 0zl V16 | 08V 19 0V Ie Vi JINIHHOD IvLOL

SOQIONITA SVId

viol

|eban eiouen

S8J0UBY SON0

BULIRY SSPSIIS|N S210|4 US|
EpUBIOA BLEW Oflenbay SIoB|IA
V'S NeunT

ojged Awwi A OUEZIONS 0ZBINPIEA
BIUBDIA OJBAY OfueleN seuspien
ujwzer eaUQIaA einbag cuelLe)y
V'S Biensuepy

V'S oNshy [8p oouey

IdT12ANOD V'S BYIUIYDIA [3p OfdlosuCcD
BIpURXS|Y BUIINEH 0%ayoed uakobl
V'S UBLLINOBOIY BIGEURIA E|0SINDY BIOIONPO.d
"epi el) uebxipajy

ISQEZI{T EDIUQISA SBUI0] BIDUS[EA
Y 'S Blj@pendy

opueulaq Aueqoys oofis

WO BYLUIYDIA ooueg

WS HljElsuY

OL8q0Y UOS|IAA SOUB[T BIBASNG)
¥'S 040 uoioerodio)

sajualn

‘S9URINDIS S0] UOJaN) GLJZ op 2IUUSIOIP Op J{ [ S8judljd op Sop[es soq ,

(sade10p 5 uB)
STOZ "€ S4qWaIQ U3 OpPBLIWIE] OuY

SOYIDNVYNIA SOQVLSI SOV SYALLYIINAXT SYLON

s




£7 eulbed

9Z0'58r GRSl Z9SBLY LL6'SRL T LBRYEY'Z . ¥8L 91 L IVLOL
A vzl v'S sosidiey
€04 €0. V'S SOJ0BJeUY 9P BURIOIENDT
SO¥ - - - - - GOF V'S Heley uniig
G80'L - - - - - G80'L BOILRIZY 8P BUBLIOIENDT 'O
LY - - - - - Ly 'S unAyoiny
- - 26l - - - 6l V'S euenolenog edibinemg
- - - - 95 cll 622 ¥'S oIneoaN
- - - - - Sy Sy ¥'S OINepusily
169 - 15/ - GL - £oF'L W' ejuewibor eyuepy zowoiny eansiBo
AN - - - o - 1802 ‘epy] "B1D unl|3 uenr ssusdtewy
L6E Pl - - 8OE 6LGE OLF L 88161 v'S SI0I0ULEG
- - - - - LGL'Y LSLY Auedwod Joj0ly plO.
62£°0L - - - - op £L8°0L 'S oInenblaiy ZOWoINY UedIaly ouny
¥0L°E - - - 0zZ5°'L ZL6°El 9£5'8L W'D ssaldxaoiny
- - - 68296 - 762'8L LZS 82 ¥ 'S Jopenos suglju)
INGWA - - - - TL9SL 51982 'S soplun sonBag
- - 064'LF G958 - 86l 6569 'S almaN
QL9 8t - - - - - 0L9'LCF "v'$ soobaueipu)
- - - - PGe L8l 622GOST  €80°LpST 'S lepuAyosp seoLjowoiny soiooban
JLNVIIaY 0ZL VY L6 06V L9 09V LE oeEvi Sopeucioeiay ssjusl|D
N3 SVIQ 1ZL JENTMHOD | IVLOL ) '

SOQIDNIA sVId

TE9JUSINDIS SO] UGIeN] GL0¢ op SAqUISIJIP 2P ¢ [E SOPEUOIIE[o] SojUaI[J 3P SOP[ES 507 ..

{sa1e10p 511 UD)
STOZ ‘TE 24GWBINQG Ud OPEUILIIBY OUY
SOYIAIDNVYNI4A SOAVYLSI SOV SYALLYIITdX3A SYLON




QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

**+ Los saldos de cuentas por cobrar a compaiias relacionadas al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 fueron los siquientes:

2015 2014
Aufocom S.A. 4.000.000 4.000.000
Autocorp S.A. 1.413.015 1.910.620
Infrans S.A. 1.261.785 1.439.019
Arrendauto S.A. 744.156 1.014.156
Asiarace S.A. 1.247.283 1.239.919
Asiarace Colombia S.A.S. 1.051.000 -
Neohyundai S.A. 1.159.773 1.555.827
Merquiauto S.A. 761.240 932.500
Karnataka S.A. 567.501 1.185.684
Newtire S.A. 628.754 644.733
Indian Motos Inmot S A, 211.912 -
Royalmotors Distribucion y Comercio S.A. 90.392 90.181
Ford Peri S.R.L. 97.950 -
Vehivalle S.A. 69.873 -
Autochina S.A. 54.408 54.408
Fisum S.A. - 56.228
Distribuidora Juan Eljuri del Perd S A. 141.325 109.111
Autohyun S. A, - 60.275
Neoauto S.A. - 44,020
Otros menores 4.206 34.206
Total 3:13.504.578 1 14.370.887
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QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

=+ | os saldos de Anticipos a proveedores al 31 de diciembre de 2015 v 2014 fueron los

2015 2014
Karnataka S.A. 305.397 -
Consorcio de Negocios y Comercio Erazo & Gallegos Cia. Lida. 115.898 115.898
Carrera Alvarado Luis Alejandro 41.995 -
Argudo Vélez Rafael Andrés 39.148 28.519
Gary Yeomans 35.504 -
Municipio del Distrito Metropolitano de Quito 17.700 -
Carrusel Cia. Ltda. 12.957 5.667
Eicher Motors Limited 11.085 -
Akros Cia. Lida. 8.385 -
Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburiferg 5150 -
Guerrero Cabrera Daniel Esteban 1.939 -
Deiray Motors 1.784 -
Siderdrgica Ecuatoriana S.A. - 703.072
Villalba José - 7.300
Molina Yépez Galo - 6.437
Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Riobamba - 6.543
Oftros menores 136.332 181.477

Total ' 733.274 " :1.054.913.
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QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

6. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

2015 2014
Vehiculos 11.291.267 12.195.421
Repuestos 4.253.470 4,669.147
Mercaderia en transito 20.599.646 11.715.865
Accesorios y atros 2.294,645 932.851
Materiales y lubricantes 390.509 47.185
Mercaderia obsoleta 391.254 403.677
inventario en talleres 691.202 549.969
Vehiculos usados 107 5833487
~40:273.009. - -31.047.612
Deterioro de inventarios (391.254) (403.677)

Total:: 39,881,755 - 1.30.643.835"

* A diciembre 31 de 2015, Inventarios se encontraban garantizando lineas de crédito
con instituciones financieras nacionales por un valor de US$. 10°812.084.
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QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

Activos por impuestos corrientes 2015 2014
Anticipo de impuesto a la renta - 22.600
Crédito tributario de IVA afios anteriores™ 448.830 448.817
Crédito tributario de IVA por retenciones 146.625 -
Total i 595455 - 471417

*Este vaior incluye IVA pagado en exceso por formulario No. 89689740 de fa declaracién
del mes de septiembre del 2014.

Pasivos por imipuestos corrientes 2015 2014
IVA por pagar 991.932 727.129
Retenciones en la fuente del Impuesto 36.337 40432
alarenta
Retenciones de IVA 63.364 33.200
Impuesto a {a renta por pagar 222.000 1.444.825
Total :::1:313.634 1 . 2245586
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QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

8. Otros activos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

015 2014
Seguros pagados por anticipado 200.446
Arriendos 101.203
Publicidad 94.707
Otros gastos anticipados 35.320
Total i 434876
9. Cuentas por cobrar comerciales y otras L/P
A diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a;
2015 2014
Vehivalle S.A. 800.000 800.000
Corporacién de Promocién de Exportaciones
e Inversiones CORPEI 57.346
Garantfas por locales arrendados 83.968
Total - M4
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QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares}

10. Inversiones permanentes

A diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a:

015 2014
Arrendauto S.A. 22.887 22 887
Autocorp S.A.S. 1.675.000

72887

Al 31 de diciembre de 2015, un detalle de las compariias relacionadas en las cuales
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial mantiene inversiones en acciones es:

Proporciéon de

. . Actividad . . ‘s
Compafiia Relacion . participacion
Principal . .
accionaria
Arrendauto S.A. Asociada Arrendamiento 17,41%
automotores
Autocorp S.AS. Subsidiaria Conces!onano 89,00%
de vehicuios
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"QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
.{en US dolares)

. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2015 y 2014, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo V.“!a
atil
2015 2014 aftos
Terrenos 9.716.871 9.427 805
Edificios 1.795.493 1.795.493 20
Construcciones en curso 3.210.973 1.307.397
Maquinaria y herramientas 1.968.470 1.698.567 10
Vehiculos 1.169.692 1.214.559 5
Muebles y enseres 979.433 930.506 10
Equipo de computacién 1.279.183 957.434 3
Equipo de oficina 246.954 244.054 10

7.575.815.
(3.513.423)
T14,062.397

20.367.069
Depreciacion acumulada (3.906.005)
Total ' 16:461.065:

*A diciembre 31 de 2015, "Propiedad, planfa y equipo” por US$. 6'627.974 se
encontraban soportando gravémenes prendarios e hipotecarios para garantizar lineas
de crédito con instituciones financeras nacionales.
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QUITO MOTORS S.A, COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

12. Cargos diferidos

A diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a las adecuaciones en locales arrendados con su

respectiva amortizacion acumulada.

13. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2015 y 2014, este rubro lo integraban:

2015 2014

Proveedores nacionales 1.779.883 1.122.007
Proveedores del exterior 27.019.833 23.287.509
Compafiias relacionadas * 1.700.195 1.535.721
Cuentas por pagar al personal - 5604 459.856
Retenciones al personal 1.686 96.114
Participacion a trabajadores 470.356 1.920.711
Anticipos de clientes 1.767.947 1.130.715
Otras cuentas por pagar 322.883 296.562

Total " 33.068.386 = 29.849.195

* Los saldos de cuentas por pagar a compafiias relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014

fueron los siguientes:

2015 2014

Qito Motors Holding Ecuador S.A. 736.076 742.076
Indian Motos INMOT S.A. 300.000 285.725
Autohyun S.A, 289.066 -
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 258.758 -
Autoexpress C.A. 110.000 507.920
Otros menores 6.295 -
Total 1 47000195 1 1535721
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JUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

OTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
fio terminado en Diciembre 31, 2015
n US dolares)

4. Cuentas por pagar financieras

ste rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a:

2015 014
Sobregiros ocasionales - 18.140
Instituciones financieras nacionales * 10.169.628 17.495.015
Instituciones financieras del exterior ** 9.747.222 6.207.500
Intereses por pagar 984.020 675.239

Totali: - :20.000:870 . . 24.395.804

financieras hacionales.

financieras del exterior.

* A diciembre 31 de 2015 y 2014 corresponde a operaciones a tasas de inferés anual que
van del 6,50% al 11,23% vy a plazos que varian entre 12 y 350 dfas con instituciones

** A diciembre 31 de 2015 y 2014 corresponde a operaciones a tasas de interés anual
gue van det 6,22% al 10% y a plazos que varian enfre 22 y 334 dias con instituciones




QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

15. Provisiones

. Adiciembre 31 de 2015 y 2014, este rubro estaba conformado por;
2015 2014

Impuestos Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador 4.999.235 3.348.758
Impuesto a la salida de divisas 396,514 633.462
Provision para cargas sociales 86.913 99,493
Descuentos faltantes maritimos 37.632 37.632
Flete repuestos U.S.A 34.981 34.981
Reclamos Ford 17.520 17.520
Honorarios auditoria 3.750 2.500
Otros costos provisionados _ 67_.898 _ _9

Total ;v 5644443 - - 4,174,355

16. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2015 y 2014 corresponde a la provision para jubilacion patronal.

17. Capital social

El capital social de la compafiia a diciembre 31 de 2015 esta representado por 8'693.324 acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social
tiene la siguiente distribucion:

Sl Acciones et
orco Enterprise Corporation 98,30% Panama

Quito Motors Holding Ecuador S.A. 1,20% Ecuador
ot | o 0,50%
T 00%

:18. Reserva legal:
La Ley de Compafrifas en su Art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liquidas para formar

el fondo de reserva legal hasta que ésta por lo menos alcance el 50% del capital social. El incremento
de la reserva legal para el gjercicio econdmico 2015 fue US$:. 136.337.
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QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

“NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
! Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

- 19. Ingresos por actividades ordinarias

" Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a ventas de:

2015 2014

Vehiculos 79.415.059 141.519.981
Repuestos 3.441.087 7.206.935
Accesorios y dispositivos 432.221 1.374.633
Servicio a clientes 8.778.150 8.991.866
Autoconsumos 354.379 1.123.383
Ventas varias 871.638 948.285
Comisiones ganadas 408.434 618.253
| 93.700.969  161.783.336

Devoluciones (4.396.123) (4.929.745)
Descuentos (3.606) (28.566)
Total . 89.301.240 . 156.825.025
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fio terminado en Diciembire 31, 2015
n'US dolares)

UITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

OTAS EXPLICATIVAS A LOS £STADOS EINANCIEROS

personal®
Honorarios y servicios prestados
Prensa y publicidad
Fletes y encomiendas
Arriendo de inmuebles
Guardiania y seguridad
Depreciaciones y amortizaciones

Impuestos, muftas y confribuciones
Sistemas y telecomunicaciones
Seguros

Gestion, agasajos y refrigerios
Gastos de viaje y movilizacion
Servicios basicos

Gastos legales

Provisioén cuentas incobrables
Garantias

Comisiones en tarjetas de crédito
Gastos autosustituto

Pérdida en venta de vehiculos usados
Provisién obsolecencia de inventarios
Gastos varios

Sueldos y salarios
Incentivos y comisiones por ventas
Beneficios sociales

Jubilacion patronal
Indemnizaciones
Otros beneficios

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion del

Mantenimientos de activos fijos y locales
Suministros de talleres, oficina y limpieza

Entrenamiento y capacitaciones al personal

ot los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a:

Total. |

2018 2014
2.791.451 4.055.195
252.228 189.028
8§39.520 1.314.877
343.452 288.267
1.248.876 1.171.245
431.367 488.204
605.949 1.043.859
72667 83.571
17.033 124.482
102.104 75.640
31.665 47.728
141.637 160.584
39.340 31.362
47.594 61.123
149.091 176.025
5178 48.853
- 83.882
38.827 140.958
201.291 204.942
1568.021 112.463
- 12.990
- 52.017
20.071 45.057
7.538.364 - - 10.012.352

*Ei rubro de sueldos, salarios y otros gastos de gestion del personal al 31 de diciembre de
2015 y 2014 presenta el siguiente detalle:

Total:oos

2015 2014
974.095 1.379.476
932.207 1.370.497
627.022 870.526
45,023 257.506
55.486 16.754
121.555 104.997
36.064 55.440

2.79145% 0 74055195
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UITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

dTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
fio terminado en Diciembre 31, 2015
n°US délares)

';1'.'Gastos administrativos y generales

" Sueldos, salarios y otros gastos de gestién del
personal*

Participacién a trabajadores en utilidades
Honorarios y servicios profesionales

- Arriendo de inmuebles

Depreciaciones

Mantenimientos

Seguros

Suministros de oficina y limpieza

Gastos de viaje y movilizacion

Impuestos, multas y contribuciones

Sistemas y telecomunicaciones

Servicios basicos

Gestién, agasajos y refrigerios

Anuncios y publicaciones

Gastos bancarios

Gastos legales

Gastos varios

2015 y 2014 presenta el siguiente detalle:

Sueldos vy salarios

Beneficios sociales

Comisiones

Entrenamiento y capacitaciones al personal
Jubilacién patronal

Indemnizaciones

Otros beneficios

| acumulado de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a;

2015 2014
1.563.343 1.415.168
470.356 1.920.711
533.732 400.340
49.138 38.126
130.295 156.451
14,723 37.797
336.981 355.289
1.763 9525
66.761 41.238
458.153 569.609
60.543 75.264
49.085 39.224
7.442 40.630
11.176 13.104
200.424 122.595
13.941 21.341
240.855 237.158
T4208.711 0 5.493.570

*El rubro de sueldos, salarios y otros gastos de gestién del personal al 31 de diciembre de

2015 2014
1.026.593 926.477
343.130 310.291
59.547 102.993
12.411 15.642
76.254 10.498
29.835 9.807
15.574 39.459
Total i 1.563.343 7 1:415:168
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TO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

ITAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
o terminado en Diciembre 31, 2015
1US ddlares)

: Conciliacién tributaria - contable

_concili’acif)n tributaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad a las disposiciones
gales es la siguiente:

2015 2014

Uti!ifiad antes de participacién a trabajadares 3 135 704 12.804.739
e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores {470.356) (1.920.711)
Utitidad antes de impuestos 2.665.348 10.884.028
- (astos no deducibles 774174 1.408.804

Ingresos exentos - (13.043)
Deducciones permitidas por ley (42.253) (162.4564)
Participacion a trabajadores atribuibles a i 1956

- ingresos exentos
- Base imponible 3.397.269 12.119.282
Impuesto a la renta calculado a la tasa del

2% y 25%. * 848,317 2.666.242
Antvicsp_o .determlnado correffondiente al 1.301.982 1.128.027
ejercicio fiscal declarado
impuesto a la renta causado 1.301.982 2.666.242
Anticipo del impuesto a la renta pagado (537.640) (457.076)
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta {542.341) (764.341)
Impuesto a la renta por pagar == 00 0222,000 - 1.444.825

*De conformidad con disposiciones legales, a partir del efercicio econdmico 2015, la tarifa para el
impuesto a fa renta es del 25% de la base fmponible, cuanda la sociedad tenga accionistas residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, con una participacion superior al 50%.

* A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ef valor del anticipo
calcufado, ef cual resuffa de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ngresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Para el afio 2015, el anficipo calculado
excedié al impuesto causado, por ello, la Compafiia registrd en resultados,como impuesto a la renta
orriente, el anticipo minimo calctiado. En el gjercicio econdmico 2014 el impuesto a la renfa causado
= fue el registrado en resultados por ser superior al anticipo determinado.
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TO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL

AS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
__terminado en Diciembre 31, 2015
Us dofares)

Transacciones con partes relacionadas

Ventas a companiias relacionadas

.. Negocios Automotrices Nechyndai S.A.

- Autoexpress C.A.

Indianegocios S.A.

- Intrans Ecuador S.A.

- Indian Motos S.A.

. Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A.
Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A.
Karnataka S.A.

Arrendauto S. A.

- Fisum S.A.

~Autohyun S.A.

'Neoauto S.A.

Compras a compafiias refacionadas

Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A.
Karnataka S.A.

Autoexpress C.A.

- Arrendauto S, A

Negocios Automotrices Neohyndai S.A.
Different Marketing Diffmarketing S. A.
Autohyun S.A,

Enfogue de Servicios Endeser S.A.
Market & Price Finder Cia. Ltda.

Fisum S.A.

Indian Motos Inmot S.A.

Industrias Motorizadas Indumot S.A.

a3 transacciones por ventas y compras entre compafiias relacionadas durante el afio 2015 fueron:

8.512.054
884.083
395.508
144.368
142.839
114.839
101.705

42761
18.322
9.916
614

1.272.380
366.713
260.663

89.919
57.553
28.678
22.291
20832
7.874
552
140

26

Total 127.622
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4. Precios de transferencia:

| numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo IV "Depuracién de los Ingresos" de la Ley de
égimen Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientade a regular con
nes tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5
el mismo cuerpo legal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de
ransferencia cuando:

- El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

= El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales

UITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL aplica el Régimen de Precios de Transferencia
ara identificar si [as operaciones con partes relacionadas, en el ejercicio econdmico 2015, se
rodyjeron ¢on principios de plena competencia, por tener un impuesto causado inferior al 3% de sus
gresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada. A Ia fecha de emisién de los estados
nancieros, dicho estudio se encuentra en procesc de ejecucion. Al 31 de diciembre del 2014, la
Compariia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecio que:

os préstamos con compafias relacionadas del exterior no cumplieron con el principic de plena
‘competencia, pero no amerita ajuste debido a que la Compafiia ha declarado como no deducible los
intereses pagados gue excedieron la tasa activa referencial y que cubren en su totalidad el monto de
juste de precios de plena competencia. El resto de operaciones, segun el estudio, cumplieron los
principios de plena competencia y no existen ajustes por realizar.

5. Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

ntre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de nuestro informe no se predujeron eventos
que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

i/

ing. Jaidhd :Tr#)ia C.P.A. Pablo Tola
Gerentd Ge ?ra! Contador Genera)

Pagina 40




