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PERENCO ECUADOR LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/314
{en miles de U.S, dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 40 63
Casa Matriz, neto 3 5,050
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 4 32 3.201
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES Y TOTAL

ACTIVOS ' 1 __8314
PASIVOS Y PATRIMONIO (DEFICIT
PATRIMONIAL)
PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de 1a provisién para contrato

oneroso a corto plazo - OCP 1,2 5,782 5,873
Cuentas por pagar 5 213,446 214,081
Total pasivos corrientes 219228 219,954
PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisién para contrato oneroso a largo plazo - OCP 1,2 £5,930 20,865
Provisién para abandono de campos 7 1965 1,965
Total pasivos no corrientes 17895 22,830
PATRIMONIO (DEFICIT PATRIMONIALY: 8
Capital asignado 2 2
Reserva para reinversién j1,178 H,E78
Déficit acumulado (248.231) (245,650)
Total déficit patrimonial (237.051) 234.470)
TOTAL —_—l2 8314
Ver notas a los estados financieros
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Emilio Labrador Susana Villarreal -6-
Representante Lega Contadora




PERENCO ECUADOR LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

31/12/15 31/12/14

(en miles de U.S. délares)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS £.185 _987
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Actualizacién de Ia provisién para conlrafo oneroso (ship or pay} (693) 1,248
Provisién de cuentas por cobrar a Casa Matriz y EP Petroccuador

(FVA y otras cuehtas por cobrar) 1,782
Ofros gastos 307 _ 260
Total L39s 1,508

PERDIDA NETA 2,581 2495

Yer notas a los estados financieros

(e, — =S,

Emilio Labrador Susana Villarreal
Representante Legal Contadora




*RENCO ECUADO D - SUCURSE OF

ESTADO DE PATRIMONIO (DEFICIT PATRIMONIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital  Reservapara  Défiit

asignado  Reinversion  acwnulado Total
... (enmiles de U.S, délares) ..

Saldos al 31 de diciembre del 2013 2 1,178 (243,155)  (231,975)
Pérdida neta - (2.493) (2.495)
Saldos al 31 de dictembre det 2014 2 ILI78  (245,650)  (234,470)
Péidida neta ) » —— (258D __{2,58D)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 2 1L178  (248231) (237,051

Ver notas a los estados financieros

Emilio Labrador Susana Viliarreal
Representanto Legal Contadora




NCO ECUAD - D

ESTADO DE FLUJQS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DXCIEMBRE DEL 2015

Afio terminado

31/12/15 31/12/314

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagado a proveedores y trabajadores {5,341) (5,520)
Otros gastos, neto (307 (424)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (5.648) (5.944)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Transferencias recibidas de Casa Matriz y efectivo proveniente

de actividades de financlamiento 5,625 5950
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio (23) 6
Saidos al comienzo del affo ' 63 57
SALDOS AL FIN DEL ANO =0 63
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL BFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta {2,581) (2,495)

Provision de cuentas Incobrables 1,780

Aciualizacién de la provisidn para contrato oneroso (ship or pay) (693) 1,248

Utilizacién de {a provisitn para contrato oneroso (ship or pay) (4,333) (4,330}
Cambios en activos y pasivos:

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 814 417

Cuentas por pagay {635) (784)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION (5,648) (5.944)
Ver notas a los cstados financieros
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Emilio Labrador Susana Villarreal -9-

Repiesentante Legal Contadora
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

SITUACION ACTUAL Y OPERACIONES

Perenco Reuador Limited - Sucursal Ecuador (“la Sucursal™) es una sucursal de Perenco Ecuador
Limited constituida en las Islas Bahamas y domiciliada en el Eeuador. Su actividad principal es la
exploracién y explotacién de petrdleo crudo. La Sucursal es socia, representante legal y operadora del
Consorcio Bloque 7 y Blogue 21 (“¢l Consoroic™), ef cuaf operd los Bloques 7 y 21 y el campo
unificado Coca Payamino hasta el 16 de julio del 2009. El 20 de julio del 2010, el Ministerio de
Recursos No Renovables resolvié decfarar Ta caducidad de los referidos contratos de exploracién y
explotacién (infca fuente de ingresos de [a Sucursal como socla del Consorcio),

Bl 20 de abri{ def 2006, ¢l Bstado Ecuatoriane emitié la Loy reformatoria a la Loy do Hidrocarburos
Ley 42-2006, en la cual se estableci6 la participacién del 50% por parte del Estado Ecuatorfano en los
excedentes do fos precios de petréleo no pactados o no previstos en los contratos de partiocipacién para
Ia exploracién y oxplotacion de hidrocarburos. El 4 de octubre del 2007, el Gobierno Bcuatoriano
emitié el Decreto Bjecutivo No. 622 que modificd la referida Ley, incrementando ¢l porceniaje da la
participacidn dol Estado del 50% al 99%. A fines del afto 2007, las compafifas del sector petrolero
que mantenfan celebrados contratos de participacién con i Estado Ecuvatoriano, incluyendo el -
Consorcio Bloque 7 y Bloque 21, iniciaron un proceso de renegootacién de dichos confratos, Bsle
proceso fue suspendido en abril de! 2008, raxzdn por la cual, el Consorclo decidi6 no continuar
pagando la participacion del Estado segiin lo establecido en Ja referida Ley. En abril del 2008, las
compafifas soclas del Consorcio Bloque 7 y Blogite 21 infciaron demandas arbitralos contra ¢f Estado
Ecuatoriano ante el Centro Internacional de Awveglo de Diferenclas Relativas a Inversiones - CIADI
basados en que, en su criterio, la Ley 42-2006 representa una raptura unilaterat do los contratos y una
violacién de las obligaciones que tiene el Bstado Bouatorlano dentra del marco de los Tratados de
Fomento y Proleccion Reciproca de Inversiones colebrados independientemente por la Rephiblica del
Ecuador y las Repiiblicas de Francia y Estados Unidos de América. Bl 19 de febrero del 2009, ef
Juzgado de Coactivas de BP Pefroecuador inleié un proceso de cobro de los valores adeudados por
el Consorcio al Estado Ecuatoriano por concepto de la Ley 42-2006 por US$359 miflones (US$200
millones corresponden a fa Sucursal, los cuales se tantienen desde ¢l 31 de diciembre del 2008),
comunicando que de no recibir el pago se procederta a embargar bienes equivalentes al valor do la
referida deuda, Sobre este asunto, Perenco Bouador Limited - Sucursal Ecuador (represontante Jegal
def Consoicio) solicitd al CIADI (Caso CIADI No, ARB 08-6) medidas provisionales para impedir al
Gobierno Ecnatoriano y a BP Petraccuador (“Demandadas™) abstenerse de un cobro forzoso de
cualquiera de los adeudos en disputa bajo In Ley 42-2006 y preservar ef siafus quo hasta la vesoluctén
del arbitraje, Sin cmbargo, f 20 de febrero del 2009, las Demandadas presentaron las razones por las
que ¢l Tribunal debfa desestimar que las circunstancles planteadas por la Sucursaf requerfan ¢l
olorgamiento de medidas provisionales, en razén de que, el Gobierno Ecuatoriano es el responsable
de vigilar ¢l cumplimiento de las loyes vélidamente pronulgadas en ¢t BEcuador y que el otorgamiento
de medidas provisionales sélo pucden ordenarse en condiciones do necesidad y urgencia requeridas
por la Regla de Arbitraje No. 39, que segiin fas Demandadas dstas no se cumplieron, por fo que ¢l 4.de
marzo dot 2009, EP Petvoeouador procedis al embargo del petréleo crudo provenients de los Blogues
7y 21 y campo unificado Caca Payamino. El 8 de mayo dol 2000 y el 29 de Junio dol 2009, ol
Tribunal ratificé las recomendaciones de medidas provisionates y adicionalinente, solicité que en el
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plazo de 120 y 60 dfas a partir de fas fechas de emitidas las decisiones, Perenco Ecuador Limited -
Sucursa! Ecuador y Burlington Resources Oriente Limited - Sucursal Bcuador (Socias del Consorcio),
respectivamente, depositen en una cuenta de depdsito en custodia, el valor de todos los pagos
adeudados bajo Ia Ley 42 - 2006, anteriores y futuros, que servirfa como medida de garantia del
arbtraje y estarla controlada por un tercero y sélo s Hberarfa de conformidad con lo que se disponga
por un acuerdo entie las partes o instrucciones impartidas por el Tribunal, Bl (1 de mayo del 2009, la
Sucursal envi6 una carta a las Demandadas proponiendo discutiv y coordinar la creacién de la referida
cuenta, Hasta la fecha de emisidn de fos estados financleros, [a administracién del Consorcio informé
que fa Sucursal no ha recibido respuesta a dicha comunicacién. Bl 15 de julio del 2009, Ia
Adminlstracién dot Consorcte comunicé que debido a que las Demandadas no aceptaron las
recomendaciones dictadas por ¢ CIADI, procederfan a suspender las operaciones de los Bloques 7 y
21 y el campo unificado Coca Payamino. Bl 16 de julio del 2009, EP Petroecuador tomé el control
temporal de los referidos bloques. El 13 de febrero del 2009, BP Potroecuador comunict at
Consorcio el Inicio (el proceso de declaratorta de caducidad de los contratos de participacion para fa
oxploracion y explotacion de hidrocarburos de los Bloques 7 y 21 y el convenio do operacion para la
exploracion y oxplotacion de hidrocarburos del campo unificado Coca Payamino firmados con {a
Contratista (actualmente ef Consorcia), el cual fue impugnado por ¢l Consorclo; sin embargo, ¢f 20 de
julio del 2010, luego de la presentacién de varias pruebas por parie del Estado Bcuatorianc y el
Consorcio, el Ministerio de Recursos Naturales No Renovables resolvid declarar la caducidad de fos
referidos contratos,

E1 30 de junio del 2011, ol Tribunal resolvié sobro las reclamaciones de la Demandante y las
Demandadas relactonadas con la competencia del Tribunal sobre las demandas de este caso y sus
actores {(“ratione materiae™), las cuales se reswinen a continuacién;

+  Diferir la decisién sobre su competencia sobre las reclamaciones de la Demandante bajo el
Tratado, para ia fase de responsabilidad de este procedimiento.

»  Que tiene competencia “ratione materiae”™ sobre las reclamaciones contractuales de la
Demandanto bajo los Contratos de Participacion del Bloque 7y ¢! Blogue 21,

+  Que no tlene competencia sobre BP Petroecuador,

«  Que [a Demandante deber presentar cualguier evidencia adiclonal relativa a la vefacién de los
herederos de} sefior Perrado con la DDemandante, a més tacdar el 1 de agosto de 2012,

«  Que para permitir que el Tribunal esté en posicién de decldir todas las reclamaciones, en caso de
que resuelva la objecién pendiente en favor de la Demandante, las Partes deberdn abordar tanto ¢l
fondo de Ias reclamaciones contractuales de la Demandanfe como sus reclamaclones conforme al
Tratado en sus escritos,

Bl 12 de septicmbre del 2014, ef Tribunal emitié una “decisién sobre cuestiones pendientes relativas a
la jurisdiccion y sobre {a responsabilidad®, en cuyos pronunciamiontos dicho Tribunal asume Ia
Jurisdiccion sobre los reclamos por incumplimiento en cnanto a disputas téenleas y econdmicas acerca
de la demanda interpuesta y rechaza el reclamo por la declaracion de caducidad rospecto del contrato
del Bloque 7 (en el que {a Sucursal participa como socia).

Bl 10 de abril del 2015, el Tribunal emitié una “declsién sobre la solicitud de reconsideracion del
Beuador”, en dicho pronunciamiento el Tribunal desestima fa solicitud de Ecuador y {as solicitudes de
bifurcar el procedimiento y suspender Ia etapa de daffos del arbitraje.

Bl L1 de agosto del 2015, el Tribunal pranuncid una “decisién provisional sobre la reconvencion
ambiental”, resolviendo:
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+ Desestimar el argumento de la Sucursal de que no tiene responsabilidad alguna por los Bloques 7y
21, debido a que Petroamazonas EP es ahora el operador de dichos Bloques y que ya no tiene
ningitn derecho de titutaridad sobre los mismos.

+ Bl Tribunal designara un perito ambientat independiente para evaluar el estado ambiental de los
Bloques de conformidad con las conclusiones de hecho y derecho a las que ¢! Tribunal arribé en
esta decisidn,

« Instruir af perito que aplique las conclusiones del Tribunal y que trabaje con el mismo y con fas
partes, a fin de que ¢f Tribunal pueda determinar la magnitud de la contaminacién en los Bloques
que requiere remediacién. El perito responders en todo momento Gnicamente al Tribunal,

» Bl Tribunal instruird al perito  trabajar con !a celeridad necesaria a fin de gavantizar que pueda
informar al Tribunal en forma oportuna. Se dard [a oporlunidad a {as partes para comentar aceica
del informe del perito, antes de que Tribunal tome una decisién.

El Fribunat resolvié avanzar hacia {a etapa de los daiios, por lo que establecerd un cronograma de
presentacién de documentos y del 9 al 13 de noviembroe del 2015, se llevd a cabo la Audiencia sobre
la fase final denominada “quantum” (aceién destinada a deterininar valores a pagar); sin embargo, a la
fecha de omisién de este informe no se ha emitido un dictamen con la cvantia de este proceso arbilral,

Considerando las situaciones mencionadas anforiormente, la Administracién de la Sucursal registrd
ciertas provisiones en los estados financieros adjuntos. Un resumen de las reforidas provisiones es
como sigue;

31/12/15 31/12/14
Provisiones para cuentas de dudosa recuperacion:
Derecho de produceidn de crudo registrado como
inventario (Nota 9) 25471 2541
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 9) 6,804 6,804
EP Petroccuador, IVA y ofras cuentas por cobrar (Nota 4) 4,394 2.639
Subtotal 36,669 34314
Oivas provisiones:
Deterioro de inversiones de preproduccion y produceién y
otros activos (Nota 9) 49,665 49,665
Deterioro de mobiliario y equipo (Nota 2) 225 225
Deterioro de otros activos (Nota 9) 73 73
Provisién por conirato oneroso a largo plazo (Nota 2}
Vencintientos corrfentos 5,782 5,873
Vencimiento a largo plazo 15,930 20,865
Amortizacién de repuestos, materiales, productos quimicos
y otros (Nota 9) 13,477 13,477
Provisién adicional para abandono de campos (Nota 2) 1,965 1,965
Subtotal 87,117 92,143
Provision de cuenta por cobrar a Casa Matriz (Nota 3) 36,888 37463
Total 160,674 163,920

Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador es partleips en ¢l Consorclo Blogue 7 y Blogue 21 on ¢!
57.5% y 53.75%, respectivamente,
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Contratos firmados con BP Peirpecuador - Los coniratos que mantenia el Consorcio Bloque 7 y
Blogue 21 (en cl que fa Sucursal participa como socia) finnados con BP Petroecuador vigentes hasta
el 20 de julio del 2010, fecha de la declaracién de Ia caducidad de los coniratos se detallan a
continuacion:

+  Contrato Modificatorio de Prestacién de Servicios a Contrato de Participacin para la
Exploracién y Explotacién de Hidracarburos del Bloque 7.

«  Convenio de Operacion para Ia Bxplofacién de Hidrocarburos del Campo Unificado Coca -
Payamino.

»  Contrato de Participacion para la Exploracion y Explotacién de Hidrocatburos del Bloque 21.

Oleaducto de Crudos Pesados (OCP) - Mediante Acuerdo Ministerial No, 126 del Ministerio de
Energla y Minas publicado cn Registro Oficial No. 267 del 15 de febrero del 2001, se autorizé a la
compafifa Oleoducio de Crudos Pesados (OCP) Benador S.A, la construccin det ofeoducto OCP y Ia
autorizacion a firmar contralos de “capacidad gavantizada®, con of objefo de que el proyecto sca viable
y asegurar su financiamienfo y operacion, y con fegha 11 de noviembre del 2003 el OCP inici6 sus
operaciones

Con fecha 30 de enero del 201 |, Keor-MeGeo Ecuador Energy Corporation (actualmente Perenco
Ecuador Limited - Sucursal Ecuador, socia dol Consorcie) y el Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)
Eeuador 8.A. firmaron el Acuerdo Iniclal de Bmbarque y Transporte, a través del cual, la Sucursal
adquiri6 los dercchos para transportar 20,000 barriles diarios de petréleo y se obliga a pagar por este
conceplo una farifa minima de transporte (Ship-or-Pay Tariff), mas una tarifa incremental por el
volumen adicional teansportado. La produccién del Bloque 21 estaba condicionada a transportar su
crudo por dicho oleoducto. El conirato con OCP sigue vigente, a pesar de las situaciones
mencionadas en [a Nota [.

En razén de las circunstancias mencionadas en el Nota 1, el Consorcio registr6 en el estado de
resutltados del afio 2009, US$93 milfones correspondientes al valor presente de las obligaciones
futuras relacionadas con ¢l confrato que mantiene con ¢l OCP, por ef transporte de fa capacidad
garantizada no {ransportada, hasta el 10 de noviembre del 2018, debido a que los costos de mantener
el referido contrato no generarén ingresos futuros para ¢l Consorcio, La provisién disminuird de
actierdo a la facluracién mensual emitida por ef GCP por concepto de [a capacidad de transporte
mensual garantizada, Al31 de diciembre del 2015, la Sucursal mantiene una provisién de US$21.7
miflones por este concepto (US$26.7 millones en el 2014).

Al 31 de diciembre del 2015, la Administeacidn dél Consorcio regisird una provisién por US$422 mil,
por ajustes de tarifa relacionados a gastos adicionales que Ia Sucursal estima que OCP incurrird en el
futuro por contingencias tributarias,

Ley No. 42 - 2006 Reformatorin o In Ley de Hidrocarburos y Decreto Ejecutivo No, 622 (99%-1%) -
EI 20 de abril del 2006, ¢l Estado Ecuatoriano emiti6 Ia Ley roformatoria a la Ley de Hidrocarburos,
en [a cual so establece la participacidn del Bstado en los excedentes de los precios de petréleo no
pactados o no previstos. De acuerdo con esta Loy, dichos excedentes se generan cuando ef preclo
promedio mensual efectivo de venta FOB del crudo ecuaforiano supere el precio promedio mensual
de venta vigente a la fecha de suscripeién def contrato,

El 4 de octubre del 2007, et Gobierno Ecuatoriano emitié ¢l Decreto Bjecutivo No. 622 que modifico
la Loy No. 42-2006 mencionada en el pareafo precedente, mediante ef cual se increment6 el
porcentaje de la participacién del Estado Ecuatoriano sobre fos excedentss de los precios de petrdleo
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2.

no pactados o no provisios en los respectivos contratos del 50% al 99%. El Decreto Ejecutivo fue
publicado en el Registro Oficial No. 193 del 18 de octubre def 2007,

El 19 de marzo del 2009, ia Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH {actualmente Agencla de
Regulacién y Control Hidrocarburifero - ARCH) emitid o nombre del Consorcio Blogue 7 y Bloque
21 (en el que la Sucursal participa como sacia) la reliquidacion preliminar de ta aplicacién do la Ley
42-2006 del porfodo comprendido entre ¢l 25 de abril del 2006 y 31 de dictembre del 2008, por un
valor de US$350.7 millones (US$195 millones corrgsponden a fa Sucursal) més intereses generados
por el incumplimiento en ef pago de dicha Loy por un valor de US$8.8 millones (US$5 millones
correspontden a la Sucursal). Los valores notificados por la DNH (actnalmento ARCH) fueron
registrados por la Administracién del Consorcio en los estados financieros al 31 de diclembre det
2008. Debido a la falta de un acuerdo contractual, como consecuencia de la suspensién del proceso
de niegoclacion por parte del Estado Ecuatoriano infelado a fines del afio 2007, en el mes de abril del
2008, el Consorcio dejé de pagar la participacién del Estado Ecuatoriano segiin lo establecido en fa
Ley 42-2006.

En el afio 2009, el Consorclo registrd un valor adicional como cuenta por pagar a EP Petroecuador por
US§5,5 millones (US$3 millones corresponden a la Sucursal) relacionados con la roferida Ley,
correspondientes a los meses de enero y febrero de ese affo, meses en Jos cuales ofectud ventas de

petrdleo crudo,

Por et perfodo comprendido entre marzo del 2009 y julio del 2010, EP Petrocouador emitid actas
mensuales de llquidaclon provisionales por concepto de la Ley 42-2006 a nombre de} Consorcio por
un velor de US$310 milionos (US$173 millones corresponden a {a Sucursal), considerando que el
Counsorcio aiin mantenia sus obligaciones y derechos en los Bloques 7'y 21 y el campo unificado Coca
Payamino.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.,S. d6laros, Las politicas contables de la Sucursal
ostdn basndas en la Ley de Hidrocarburos y su Reglamento, Ley Orgénica de Réglmen Tributario
Interno y su Reglamento de aplicacién, Reglamento de Contabilidad de Costos apficable a los
Contratos de Participacién emitido por el Bstado Beuatoriano, Contratos de Participacién para la
Bxploracidn y Explotacton de Hidrocarburos y Normas Beuatorianas de Contabilidad para el tegistro
de provisiones, las cuales difieren de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, Estas
normas requieren que la Administracion de Ia Sucursal realice ciertas estimaciones y establozea
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propédsito de determinar la
valuaclén y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financleros, En opinién
de la Admiuistracién de ta Sucursal, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de Ia informacidn disponible al momento, los cuales podefan [legar a diferir de sus efectos
finales,

Bases de Presentacidn - Con fecha 20 de julio def 2010, el Ministerfo de Recursos Naturales No
Renovables deolar6 la caducidad de los contratos de explotacién y exploracién de petrdleo crudo en
los Bloques petroleros 7y 21 y el campo unificado Coca ayamino, los cuales eran operados por el
Consorcio. Esta situacién indica que of Cansorcio y por lo tanfo fa Sucursal, no estdn en capacidad
para continuar como un negocio en marcha (considerando que su \infco ingeeso es la efecuclén de
estos contratos) y, por lo tanto, de poder realizar sus activos y pagar sus pasivos en el curso normat de
sitnegocelo. Los estados financieros y sus notas explicativas no incluyen tedos los ajustes
relaclonados con la posibilidad de que fa Sucursat pueda continuar como negoclo en marcha,
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Los impostes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de U.S, délares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacién de sus estados finanei¢ros:

Reconocimiento de la Participacidn en Opernclones Conjuntus - Los estados financieros de la
Sucursal fueron elaborados de acuerdo a la participacion proporcional que mantiene e el Consorcio,
det 57.5% en ¢l Bloque 7 y 53.75% en el Blogue 21, segin el Convenio celebrado en la creacién del
Consorcio existente y las transacciones propias de fa Sucursal. Para la determinacién de la
participacién en ¢l Consorcio se han considerado los dltimos estados financieros anditados, a{ 31 de
diciembre det 2015,

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Valugcldn de Inventarios fde Repuestos, Materlales, Productos Quiinicos y Otros - Considerando
que ¢f 13 de noviembre dcl 2009, Petroecuador declard la caducidad de los contratos de patticipacién
para la exploracién y explofacidn de hidrocarburos firmados con la Coniratista (actnalmente ¢l
Consorcio Bloque 7 y Bloque 21, en el cual la Sucursal participa comao socia) y conforme al Ast, 18
del Regfamento de Contabilidad de Costos aplicable a estos contratos, que establece que para el
Gltimo afio fiscal del conirato Ja Contralista amortizara la totalidad del saldo de sus inventarios, la
Administracién de Ja Sucursal amortizd la totaltdad del saldo de repuestos y materiales por US$13.5
millones en ¢l afio 2009 (Ver Nota 9},

Inventario de Petréleo Crudo - Representa la acunulacidn de los costos de produccién directos,
indirectos y de amortizacion incurridos en fa explotacion de petréleo erudo por el periodo
comprendido entre el 3 de marzo y el 16 de julic det afio 2009 (fecha de toma de las operaciones de
los Bloques 7 y 21 por parte de EP Petroecuador), cuya produccion fue embargada por EP
Pefroccuador (Ver Nota 1), Al 31 de dicicimbre del 2011, la Administracién de la Sucucsal provisioné
la totalidad del saldo de inventario de petrdleo crudo por US$25.5 millones (Ver Nota 9).

Deterlaro de los Activos g Lorgo Plogo - La Administracion de 1a Sucursal evalfia cada afto, la
existencia de alglin indicio o circunstancla que Indique que el finporte en libros no es recuperable. Si
la Administracién determina que, ¢l valor de uso es mayor que el valor en libros de sus activos a largo
plazo, registrard una pérdida por deterioro como gasto en el ¢stado de resultados, Durante ¢l afio
2009, la Administracién de la Sucursal considerando las sliuaclones mencionadas en la Nota 1,
registrd provisiones por deterioro de inversiones de preproduccién y produccién por US$49.5
miflanes, mobiliario y equipo por US$225 mil y otros activos por US$73 mii. Estas provisiones se
mantienen vigentes al 31 de diciembre del 2015 (Ver Nota 9).

Provisidu para Abandono de Canpos - De acuordo a lo establecido en los respectives contratos, Ia
Sucursal deberd realizar tas actividades necesarias para retrofraer las condiciones ambientales del Area
de explotaci6n a las existentes al inicio de la operacién, Bl valor def pasivo es reconocido en base a
una cstimacién realizada por la Administracién del Consorcio (en el que la Sucursal participa como
socia) por especialistas téenicos del mismo, medido a valor de mercado, Al 31 de diclembre del 2015
¥ 2014, incluye US$529 mil correspondientes a pasivos ambientales determinados por la Agencia de
Regulacién y Control Hidrocarburffero - ARCH para el Blogue 7. Bl referido pasivo disminuirden la
medida que la Sucursal incurra en costos do resstructuracion (Ver Nota 7).
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Proyisién por Contrato Queroso (Ship or Pay) - La Administracién de Ia Sucursal registe6 el valor
presente de las obligaciones futuras refacionadas con el contrato que mantiene con el OCP por ef
transporte de la capacidad garantizada nto teansportada hasta el 10 de noviembre del 2018, utilizando
una tasa de descuento del 5% y una tarifa anual incremental presupuestada por el Comité Gerencial
del OCP (Management Committe) hasta ese afio; en yazén de que los costos de mantener ¢l referido
confrato no generardn ingresos fufuros para la Sucursal,

Provisidn para Impuesto ¢ la Renfq - Esth constitulda de acuerdo con disposiciones legales a la tasa
del 22% y es registrada en los resultados del aito (Nota 6),

CASA MATRIZ, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a la cuenta por cobrar a Casa Matriz, las cuales
han sido provisionadas, en razén de que Ia Sucursal consider6 que existen asuntos que deben ser -~
ratificados en el Tribunal dei CIADI, y cualquier decisién que se adopte deberd ser resuglta entre
Perenco Ecuador Limited - Casa Matriz y ¢l Estado Ecuatoriano. Un resumen de Ja cuenta por cobrar
a Casa Matriz, neto es como sigue:

is /12114
Casa Matriz 36,888 42,513
Provisién 36,28 (37.463)
Total - - 3,050
Las movimientos de la provisién fueron como sigue:

Alfio terminado

31/82415 31/12/14
Saldos al comienzo del aflo 37463 37,463
Reversos de provisién (575) —
Saldos al fin def affo 36.888 37463

Al31 de diciembre del 2015, ta Administracién do ta Sucursal decidié provisionar la tofalidad de [a
cucnta por cobrar a Casa Matriz, Durante ef aiio 2015, la Sucursal recibié 1S$5.6 millones de su
Casa Matriz (US$5.9 millones para ol aito 2014).

ESPACIO EN BLANCO
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GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 3112014
Gastos antioipados (afianzamicntos al Servicio de Rentas
futernas - SRI) 2,355 2,355
EP Petroccuador (ofras cuentas por cobrar) 1,230 1,230
Impuesto &l Valor Agregado - VA (EP Petrogcuador) 809 809
Olras cuentas por cobrar 32 846
Provisién para cuentas dudosas (4,394) {2.039)
Total 2 3,201

Impuesto ol Valor Apregado - IVA (ED Pelroecuador) - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l
Consorclo Bloque 7 y Bloque 21 {en que la Sucursal participa como socia), mantiene cuentas por
cobrar por US$1.4 miflones (US$809 mil corresponde a la Sucursal), por concepto del Impuesto al
Vator Agregado - IVA pagado en la importacién y adquisicién local de bienes y serviclos necesarios
para la producei6n de hidrocarburos destinada a la exportacién, Al31 de diclembro del 2015 y 2014,
la Administracidn de (a Sucursal mantiene una provistén por 1a totalidad de dicho vator, considerando
que la posibilidad do recuperacidn es baja.

CUENTAS POR PAGAR

yans 3112/14
P Petroccuador, Loy 42 - 2006 (Nota 1) 203,360 203,360
EP Petroecuador (Bloguo 10} 9,653 9,653
Cuenta por pagar a OCP por costos de fransporte 265 683
Proveedoros 168 383
Total 213,446 214,081

EP Peirpecuador (Bloguie 16) - Constituye una obligacién por pagar a EP Petroecuador debido a la
dogradacidn en la calldad de potvdieo crudo del Bloque 10 como rosuitado do la mezela con la
produccién provenienic del Bloque 21, ocasionada por el transporte de crudo en ¢l oleoducte Villano -
Baeza. La provisin estd calculada on base al “Acta de Compensacton ol Blogue 10 por Afectacién en
el Costo de Transporte del Sote por la Mezcla del Crudo del Blogue 21" firmada el 7 de febrero del
2007 enire BP Petroecundor y el Consoreio (en el que Ia Sucursal participa como socia), el cual
establece una liquidacldn provisional para los afios 2003 al 2006,

A la fecha de emisidn de los estados financieros, dicha acta no ha sido offclallzada por BP
Petroecuador, por lo que, fa Administracion e la Sucursal registed una provision para los afios 2007,
2008 y ¢ perlodo de envro y febrero del 2009 basada er los céloulos efectuados en fa liquidacion
provisional mencionada anterformente,
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8.,

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tavifa para ¢l impuesto a fa renta, se caleula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién,
considerando las utilidades dectaradas por el Consorcio Bloque 7 y Bloque 21 (en el que la Sucursal
participa como socia). A partir de! afio 2010, fos dividendos de sociedades domicilindas en parafsos
fiscales, 0 en jurisdicciones de menor imposicin, se oncuentran sujetos a retencién paia efectos del
impuesto a la renta.

Una reconciliacién enfre Ia pérdida por bloque segiin estados financieros y la pérdida tributaria, es
COmo siguie;

31/12/15 31/12/14
Pérdida segin estados financicros (2,581) (2,495)
Ingresos exenlos (4,333) (4,332)
Gastos no deducibles 1,913 1,666
Pérdida tributaria (5,001) (5.161)

Las dectaractones de impuestos del Consorcio Bloque 7 y Bloque 21 (en ef que Ia Sucursal participa
como socia) han sido revisadas por las Autoridades Tributarias hasta ¢l afio 2009 (Ver Nota 13), y son
susceptibles de revisién fas declaraciones def 2016 al 2015,

De acuerdo a las disposiciones logales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) perfodos impositivos sigufentes sin que
exceda, cn cada perfodo, del 25% de Tas utilidades gravables.

PROVISION PARA ABANDONO DE CAMPOS

Representa una estimacién vealizada por especlalistas téenicos del Consorcio (en el que Ia Sucursal
participa como socia) para retrotraer las condiclones ambientales det drea de explotacitn a las
existentes al inlcio del afio. Tncluye US$920 mil (US$529 mil corresponden a la Sucursal)
correspondientes a pasivos ambientales determinados por la Agencia de Regulacion y Control
Hidrocarburffero - ARCH para ¢l Bloque 7. Esla provisién disminuird en la medida que ¢l Consorcio
incurea en estos costos,

PATRIMONIO (DEFICIT PATRIMONIAL)

Capital Asignado - Bl capital asignado a la Sucursal representa la inversién extranjera directa
registrada en el Banco Centraf del Ecuador, La Sucursal estd registrada en la Supetintendencia de

Compafifas del Ecuador como sucursal de compafifa extranjera.

Reserva pura Reluversidnt - De acuerdo con disposiciones legales y contractuales, de Ia utilidad neta
anuaf de la Contratista, se debe destinar un minimo del 10%, para invertir en el desenvolvimiento de
la misma o de otras industrias de hidracarburos en of pals. Para ¢f Bloque 7, las inversionos realizadas
por fa Contratista en el perfodo de explotacién, en sus actividades de exploracién adicionsal y
explotacién do hidrocarburos pueden ser imputadas al 10% antes mencionado. Las utilidades netas

~ 18-~




9.

veinvertidas por Ja Contralista en exceso det 10% pueden ser acreditadas al affo fiscal siguiente, sélo

cuando la Contratista genere utifidades,

SALDOS PROVISIONADOS EN SU TOTALIDAD

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los siguientes saldos contables se encuentran provisionados en

sy lotalidad:

nventarios:

Inventario de petrdleo crudo (Nota 2)

Provisién Inventario de pefréleo crudo (Notas 1 y 2)

Repuestos, materiales, productos quimicos y ofros

Amortizacion de repuestos, materiales, productos quimicos y
otros (Nota  y 2)

Total

Tnversiones de preproducclin p praduccldn:

Inversiones de preproduccién

[uversiones de produccion

Provisién por deterioro de inversiones de prepmducciéu y
produceién (Notas 1 v 2)

Amortizacidn acumulada

Tolal

Cuetitas por cobrar a lorgo plazo:

31112115

25471
(25,471)
13,477

(13477

3/1241S

114,634
271,650

(49,592)
{286,692)

31/12/14
25,471

25411y
13,477

(13477)

-
——————t

3Ny

114,634
221,650

(49,592)
(286,692)

—_—r—y

Corresponden & facilidades construidas para 1a utilizacion del oleoducto Villano - Baeza a nombre de
Aglp Oil Bevador B.V.. Hasta el 16 de julio del 2009, o reembolso de {os valores incurridos se
realizé mediante la compensacién de la tarifa de transporle, segiin lo establecido en el Acuerdo de
Transporte de Crudo. A partir de la fecha menclonada anteriormente, el Consorcio {en ¢l que la
Sucursal participa como socia) no ha realizado las compensaciones acordadas debido a [ Incautacién
de los bloques 7 y 21 por parte de Ia Empresa Piiblica de Hidrocarburos del Ecuador - BP
Petroecuador (Nota 1). Al31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administracién del Consorcio (en el
que la Sucursal participa como socia) y sus asesores legales consideran que existe una probabilidad
baja de recuperacidn de esta cuenta y registré una provision por US$12.6 millones (US$6.8 mitiones

corresponde a la Suctisal).
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QOiros acilvos!

31/12/15 31712714
Software 50 50
Provisién por deterioro de ofros activos (Nota 1) ) {73)
Amortizacion acumulada {428) {428)
Total et —

10, CONTINGENCIAS
Obligaclones Tribuiarias:

« Bi Serviclo de Rentas Internas - SRE concluyé los procesos de auditorfa efectuados a las
declaraciones del impuesto a la renta de Kerr-McGee Beuador BEnergy Corporation paca fos aifos
2000 y 2001, (antorior compaiifa socia dol 50% de! conirato do participacion del Bloque 7). En
sepfiembre del 2002, la referida participacién fue adquirida en ¢l 90% por parte de Perenco
Ecuador Limited - Sucursal Ecuador, Como resultado de los inencionados proceses, se determiné
para el aito 2000 un impuesto a la venta por pagar adiclonal correspondiente a fa Sucursal por
US$234 mil y participacién laboral adiclonal por US$166 mil y para el afio 2001, un impuesto ala
renta por pagar adicional por US$154 inil y participacion laboral adicional por US$109 mil,

» De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, a partir del afio 2002, las contratistas
que mantienen firmados contratos para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos con ef
Hstado Ecuatoriano, constituyen sujetos pasivos para efectos tributarios, lo que incluye la
obligacién de declavar y pagar, segfin corvesponda, el impuesto a la renta, S(}n embargo, las socias
def Consorclo, para efectos do determinar €] impuesto a la renta de los afios 2005, 2004, 2003 y
2002, tomaron como base la informacién que surge de sus registros contables individuales, fos que
se prepararon ¢n funoidn a su participacién en los derechos y obligaciones contractuales
establecidos en los contratos de particlpacion pars Ia exploracidn y explotacién de hidrocarburos en
los Bloques 7 y 21.

« Durante el afto 2006, ¢l Servicio de Rentas Internas - SRI finalizb of proceso de determinacidn del
ejercicio fiscal 2002, y establecid ciertas glosas considerando a }a operadora del Bloque 7
(actualmente el Consorcio Bloque 7 y Bloque 21) como un consorcio basado en lo establecido en
Ias disposiciones legales vigentes en el Ecuador mencionadas en ¢! pérrafo precedente.
Adicionalmente, en dicha determinacién, ¢l Serviclo de Rentas Internas - SR conslderd como
gastos no deducibies los intereses genevados por los préstamos obtenidos por Perenco Ecuador
Limited - Sucursal Ecuador, socia del Consorclo, para {a adquisicién de activos y pasivos de Kerr-
McGee Ecvador Energy Corporation, asf como también los pagos efectuados para perfeccionar la
mencionada transaccién, El vafor de impuesto a la renta por pagar adicional correspondiente a
Perenco Beuador Limited - Sucursal Beuador, neto de valores a favor de la Sucursal, asclonde a
US$472 mil y participacién laborat adicional por US$599 mil,

- Durante ¢l afio 2008, of Servicio de Rentas Internas - SRI finalizé ¢l proceso de determinacién del
ejercicio fiscal 2003 y emitid las respectivas actas de determinacién para el Blogue 7 y Bloque 21
(en ¢l que 1a Sucursal participa como socla). Como resuftado de los mencionados procesos, las
glosas emitidas generan una menor pérdida tributavia en ef aifo 2003 para el Bloque 21 y para el
Blogue 7 (en el que la Sucursal participa como socia) se determin un impuesto a la renta por pagar
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adicional corvespondiente a la Sucursal por US$1.1 millones y participacién laboral adiclonal por
US$5.6 millones,

« Bl Servicio de Rentas Internas - SRI finalizd el proceso de determinacién de los ejerciclos fiscales
2004 y 2005 y emiti6 las respectivas nctas de determinacién para el Bloque 7y Bloque 21 (en ¢f
que la Sucursal participa como socia). Como resultado de los mencionados procesos, las glosas
emitidas generaron para el afio 2004, un impuesto a la renta por pagar adicionat correspondiente a
la Sucursal por US$3.7 millenes y participacitn laboral adicional por US$2.6 millones y para el
afio 2005, un jmpuesio a ln renfa por pagar adicional por US$7.5 millones y participacién laboral
adicional por 175%5.3 millones,

» Durante los affos 2010 y 2011, el Setvicio de Rentas Internas - SRI finalizd el proceso de vevisidn
de los ejercicios fiscales 2006 y 2007 y emitlé actas de determinacién que inclufan un impuestoa la
ronta adicional por pagar para la Sucursal en el afio 2006 por US$676 mil para of Bloque 7y
US$2.2 millones para el Bloque 21 y en ¢! afio 2007 por US$252 mil para ¢l Bloque 7 y US$624
mil para el Bloque 21, Las glosas identificadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI
principalmente se relacionan con el edleulo def ingreso bruto del Area del contrato, pastos de Casa

Matriz, overhead y ship-or-pay.

+ En el afio 2012, el Servicio de Rentas Internas - SRI emiti6é un nuevo informe por ef proceso de
auditorfa del 2008 y deterind un impuesto adicional para la Sucursal por US$661 mil y de
US$848 wil de participacién laboral para o Blogue 7 y pava ¢l Bloque 21 la péedida disminuyd en
1J$$8.2 miliones a la declarada por la Sucursal.

« Buel afio 2012, ol Servicio de Rentas Internas - SR1 notificd a Ia Sucursal los resultados
preliminares de Ia auditorfa del affo 2009, determinado un impuesto a la renta adicional de US$5.4
mitlones para et Blogue 7 y de US$5.9 millones para el Bloque 21. Al momento ha concluido el
término de prucha y los abogados del Consorcio (en el quoe la Sucursal participa como socia) estén
gestionando In efecucion de las prucbas pendientes de ser actuadas, En vazdn de que ¢l Seivicio de
Rentus Internas - SR1 resolvié el reclamo administrativo mediante Resolucién Nro,

1 17012013RREC056320, en jufio del 2013, los abogados del Consorcio (en el que la Suctusal
participa como soctn) presentaron una demanda de impugnacién en contra de la mencionada

Resolucion.

Los asesores logales de Ja Sucursal presentaron las correspondientes demandas ante el Tribunal Fiscal,
por lo que no es posible a la fecha de emisién de los estados financieros estimar los eventuales efectos
que podrfan derivarse de las resoluciones de estas situaciones por los referidos afios,

Informey de Exduenes FEspeciales de {a Agencia de Regulacldn y Control Hidrocarburifero -
ARCH (unterlormente Direceldn Naclon! de Hidrocarburos - DNH) ~ La Agencia de Rogulacion y
Control Hidrocarbur{fero - ARCH coneluy$ sus procesos de auditorfa de los afios 2002 al 2008, En
opinidn de los asesores Jegales de la Sucursal, la argumentacién legal de los ajustes de las veferidas
auditorfas carece de sustento jurfdico y contractual. No es posible a la fecha de emisién de los estados
financieros estimar Jos oventuales efectos que podrfan derivarse de ia resoluci6n de estas sttuaciones

poi los referidos affos.

Demunidas Laborales de Empleados Tercerlzados - Cuarenta y nueve trabajadores contratados a

través de otras empresas (personal tercerizado) presentaron demandas en contra de la Contratista,
(actualinente ¢f Consorclo Bloque 7 y Bloque 21, ¢n ¢l que la Sucursal participa como soola),
solicitando el pago de las utilidades de los ejercicios econdmicos 2004, 2005 y 2006,

Adicionalmente, veinie y Ires rabajadores demandan despido intempestivo. El valor total del reclamo
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12,

asciende a mis de USS$S.S miftones, Al 31 de diciembre del 2015, el teAmite de estos juicios ha
concluido con senfencias favorables para la Sucursal, pues se han rechazado las respeclivas demandas,

Adicionalmente, se tramitaron también nueve juicios en los cuales se pide que declare ¢! derecho para
cobrar utilidades en el supuesto caso de que se confinnen Ias deferminaclones tributarias establecidas
por ¢l Servicio de Rentas Internas - SRI en contra de) Consorcio Blogue 7 y 21, y en el supuesto de

------

En relaci6n a cstos juicios, se ha dictado sentencia on cuatro casos y se ha rechazado la demanda, y
los cinco resfantes se encuentran en estado de dictar sentencia, pues se ha cumplido ya con el trAmite
procesal previsto por fa ley. Al 31 de diciembre del 2015, en opinidn de la Administracién de ia
Sucursal y sus asesores legales, la sentencia serfa favorable a la Sucursal,

Contlugentes Anblentales

El 5 de noviembre del 2609, {a Comunidad Los Vencedores, ubicada en las inmediaciones de la
Estacién de Produccién Payamino, dentro del campo unificado Coca Payamino, presenid una
demanda ammbienta! contra Perenco Bcuador Limited - Sucursal Beuader, solicitando una
indemnizacién de US$100 millones por un incidente ambiental de derrame de 12 barriles de peiréleo
crdo. Al 31 de diciembre del 2014, esta demanda concluyd con un resultado favorable a la Sucursal.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre ¢l 31 de diciembre del 2015 y [a fecha de emision de los estados financieros (abril 25 del 2016)
1o se produferon eventos que en opinién de la Administracién de fa Sucursal pudieran fener un efecto
importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l affo terminado ¢l 31 do diciembre del 2015 han sido aprobados por e!
Representante Legal <le la Sucursal el 25 de abril del 2016.

-22.







