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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDYENTES

Al Representante Logal de
Perenco Benador Limlted - Sucursal Bouador:

1. Fuinios contratados para anditar los estados financieros que se adjuntan de Perenco Bcuador Limited -
Sucursal Ecuador (una sucursal de Perenco Ecuador Limited constitnida en fas Islas Bahamas y socia
del Consorcio Blogue 7 y Bloque 21), que comprenden ¢l balance general al 31 de diciembre del 2015
y los correspondientes estados de resultados, de déficit patrimonial y de flujos de caja por ¢l afio
terminado en esa fecha y un resumen de Jas polfticas contables siguificativas y otras notas explicativas,
Los estados financleros han sido preparados por la Administracién de la Sucursal de acuerdo con
disposiciones tributarias, contractuales y Normas Ecuatorianas de Contabilidad para el regisiro de
provisiones.

Responsabifidad de la Gerencla de la Sucursal por los estados flumncieros

2. La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las disposiciones tributarias, contractuales y principlos de contabllidad
generalmente aceplados en la industria petrolera, complementados en clertos aspectos por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad resumidas en la Nofa 2 a los estados financieros adjuntos, y del control
interno determinado por la gerencla como necesarfo pava permitir la preparacion de fos estados
financieros libres de errores materiales, deblido a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

3. Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa; sin
embargo, debido a los asuntos descritos en los parrafos de bases para abstencién de opinién, 1o nos fue
factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditorfa para proporcionar una base para nuestva
opinién de auditorfa.

Bases para la abstenctdn de opinlén

4, Tal como se explica con mayor detatle en las Notas 1 y 2 a los estados financieros adjuntos, el
Consorcio Bloque 7y Bloque 21 no ha pagado US$359 millones (US$200 millones corresponden a la
Sucursal, Jos cuales se mantienen desde ef 31 de diclembre del 2008) que ¢l Estado Ecuatoriano
demandé bajo lo establecido en la Ley 42-2006, Desde ¢l 4 de marzo del 2009, EP Pefroecuador inicié
i proceso de embargo de {a produccldn do peirdleo crudo con el propbsito de cobrar los Importes
pendientes de pago segiin la referida Ley. Sobre este asunto, Perenco Ecuador Limited - Suewrsal
Ecuador (representante legal de! Consorcio) solicitd al Tribunal de! Centro Internacional de Arreglo de
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tmpedir durante el proceso de arbifraje, el cobra por parte del Gobierna Beuatoriano y EP Petroccuador
(“Demandadas™) de los montos pendientes de pago de {a Ley 42-2006, Durante la ditigencla previaala
emisién de medidas provisionales, las Demandadas expusieron ante el Tribunal del CIADI, {as razones
por fas que ésto debla desestimar que las circunstancias planteadas por la Sucursal ameritaban ol
otorgamiento de medidas provisionales, El 8 de mayo det 2009, ¢! CIADI omiti6 recomendaciones
sobre medidas provisionales que impedian a las Demandadas, entre otras, instituir o continuar cualquicr
accion judicial o de olvo tipo, incluyendo las acciones de proceso coactivo infoindas por BP
Petroecuador para cobrar a {a Sucursal cualquier monto reclamado por las deudas mencionadas
precedentemente. La “Declsién sobre Medidas Provisionales™ emitida por el CIADI, también
recomendd a las partes crear una cuenta bancaria controlada por un tercero en la cual se dopositen {as
sumas que, de ahi en adelante, se acumulen en viriud de la Ley 422006, a partir de fa cual, dichas
sumas pudiesen desemboisarse por acuerdo ontre las partes o conforme a fas instrucclones del Tribunal,
El 11 de mayo de! 2009, la Sucursal envi6 una carta a las Demandadas proponiendo discutir y
coordinar la creacién de la referida cuenta; sin embargo, la Administracin del Consorcio nos informé
que la Sucursal no ha recibido respuesta a dicha comunicacién. Bl 15 de julio del 2009, la
Administeacton del Consorcio comunicd que debido a que las Demandadas no habfan aceptado las
recomendaciones dictadas por el Tribunal del CIADI para suspender el proceso de embaigo, proceder(a
a suspender las operaciones de los Bloques 7 y 21 y ¢! campo unificado Coca Payamino, Bl 16 de jutio
del 2009, EP Petroccuador tomé el control temporal de las operaclones do los referidos bloques, Bl 13
de noviembre del 2009, EP Petroecuador comunicé al Consorclo el inicio del proceso de declaratoria
de caducidad de los contratos de participacién para la exploracién y explotacién de hidvocarburos de
los Bloques 7 y 21 y el campo unificado Coca Payamino, firmados con la Contratista (actualments el
Consorclo Blogue 7 y Bloque 21, en el que la Sucursal participa como socla), o cual fie impugnado
por el Cousorcio; sin embargo, el 20 de julio del 2010, luego de la presentacion de varias pruebas por
parte del Estado Bcuatoriano y del Consorcio, ¢! Ministerio de Recursos Naturales No Renovables
resolvié dectarar la caducidad de los referidos contratos. El 30 de junio del 2011, ol Tribunal resolvié
sobre las reclamaclones de la Demandante (fa Sucursat) y las Demandadas relaclonadas con la
compotencia del Tribunal sobre las demandas de este caso (“ratione materiae™) y sus actores, enfre
otros asuntos (Ver Nola 1), aceptd su compstencia sobre cieitos reclamos y resofvid diferir la decision
sobre competencia con respecto a otros reclamos para [a decisién de responsabilidad. En noviembre
del 2013, se llevé a cabo Ta “Aundiencia de Responsabilidad” y en septiembre del 2014, i Tribunal
emitié una “decisién sobre cuestiones pendientes relativas a la jurisdiccidn y sobre la responsabllidad”
(Ver Nota 1). Bl 10 de abril del 2015, el Tribunal desestimé la soficitud de reconsideracién del
Ecuador y las solicitudes de bifurcar el procedimiento y suspender [a etapa de dafios del arbitraje;
adicionahmente, el 11 de agosto def 2015, el Tribunal emitié una “decision provistonal sobre ia
reconvencién ambiental” (Ver Nota 1). Del 9 af 13 de novieinbre def 2015, se ltevé a ¢abo la audiencia
sobre la fase final denominada “quantum® (acelién destinada a determinar valores a pagar); sin
embargo, a {a fecha do emisidn de este informe no se ha emitido un dictamen con la cuantfa de oste
proceso atbitral, En razén de estas circunstancias, no nos es posible determinar los posibles efectos que
podrian derivarse sobre los estados financieros adjuntos, producto de la resolucitn de las referidas
situaciones.

. Durante ¢l afio 2011, el Consorclo decidié provisionar el derecho de la producetén de crudo que
manten(a registrado como inventario, valorado mediante la acumulacién de los costos de produccién
directos, indirectos y de la amortizacion de los costos de preproduceién y produccién incurridos en la
explotacion de petrbleo por el perlodo comprendido entre ¢} 4 de marzo y el 16 de jutlo del 2009, los
cuales asclenden a US$45,5 millones (US$25.5 willones corresponde a la Sucursal), Adicionalments,
provisiond las cuentas por cobrar que mantenfa con Aglp Oit Benador B.V,, por las facilidades
constraidas para [a utilizacién def oleodueio Villano - Baeza por US$12.6 millones (US$6.8 mitlones
corresponde a ta Sucursal), las cuentas por cobrar a BP Petroccuador relacionadas con la eapacidad
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arrendada en el oleoducto secundario Villano - Baeza hasta el afio 2009, el EInpuesto al Valor Agregado
IVA pagade en importaciones y adquisiciones locales de bienes y los gastos anticipados por US$6.8
millones (US$4.3 millones corresponden a la Sucursal). Las referidas provisiones fueron registradas en
razén de que en opinidn de la Administracién del Consorcio, la probabilidad de recuperar los
mencionados derechos o cuentas por cobrar es baja. Bn razén de que la ratificacién de los criterios
mencionados por la Administracién del Consorcio y sus abogados, depende de faresolucidn de los
procesos legales mencionados precedentemente, al 31 de dictembre del 2015, no nos es posible
determinar la razonabilidad de dichas provisiones y sus posibles efectos en los estados financieros
adjuitos,

. En razén de que la resojucion del arbitraje solicifado por la Sucursal al CIADI mencionado en el
pérrafo 4, se encuentra en proceso, no nos es posible determinar fa razonabilidad de las siguientes
provisiones registradas contablemente al 31 do diciembre del 2015: Provisiones por deterioro de las
inversiones de produccion por US$49.6 miltones, mobitiario y equipos por US$225 mil y otros activos
por US$73 mil; provisién por contrato oneroso por US$21.7 mitiones (gue incluye US$422 mil por
ajustes de tarifa refacionados a gastos adicionales que fa Sucursal estima que OCP incurrivd en el futuro
por contingencias tribitarias), de la amortizacidn de inventario de repuestos, taterlales y otros por
US$13.4 millones, provisién de BP Pefroccuador (ofras cuentas por cobrar) por US$1.2 millones y la
provision para abandono de campos por US$1.9 millones, asf como los posibles efectos, des existir
alguno, en los estados financieros adjuntos relacionados con esta situacion.

. La Administracion de [s Sucursal no nos pennitié enviar a EP Petroecuador confirmaciones de los
saldos al 31 de diciembre del 2015; por lo que, no nos ha sido factible determinar fos posibles efectos
ent los ¢stados financieros adjuntos si hubiéramos obtenido la referida confirmacién,

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, BP Petroccuador emiti6 a
nombre def Consorcio Bloque 7 y Bloque 21, liquidaciones de pago por concepto de [a Ley 42-2006
por el perfodo comprendido entre inarzo del 2009 y julio del 2010, que ascienden a US$310 millones
(US$173 miflones corresponden a Ia Sucursal), las cuales no fueron reconocidas contablemente por ef
Consorcio, debido a que la Administeacién del Consorcio consideran que dichas liquidaciones son
ilepales, en razén de que el hecho generador que origina ef pago de la referida Ley no se coufigurd
dado que a produccién jncautada en ese perfodo fue rematada y vendida por EP Petroecuador y no por
Ia Contratista (actualmente ¢! Consorcio Bloque 7 y Bloque 21), y que ademés, el embargo y las ventas
se llevaron a cabo en confravenci6n a Ia orden de medidas provisionales del Tribunal del CIADI. En
razbn de que la ratificacion de los criterios mencionados por la Administracién del Consorcio y sus
abogados, dependen de Ia resolucion de procesos legales, al 31 de diciembre del 2015, no nos es
posible deferminar los posibles efectos, de existir alguno, en los estados financieros adjuntos, derivados
de esta sltuacion.

El 20 de julio del 2019, ¢! Ministerio de Recursos Naturales No Renovables declard la caducidad de los
coniratos de explotacién y exploracién do petréleo crudo en los Bloques 7 y 21 y ol campo unificado
Coca Payamino, los cuales eran operados por et Consorcio. Esta siinacidn indica, a nuestro juicio, que
ef Consorcio y por lo tanto la Sucuesal, no estén en capacidad para continuar como un negocio en
marcha (considerando que su Onico ingreso era la ejecucion de estos contratos) y, por lo tanto, de poder
realizar sus activos y pagar sus pasivos en el curso normat de sus operaclones, Los estados financloros
adjuntos no incluyen todos los ajustes relacionados con la posibilidad de que la Sucursal no pueda
continuar como negocio en marcha,




10. La Administracién del Consorcio no ha caleutado ni registrado contablemente los interesos
correspondientes a fa deuda que mantienc con el Estado Beuatoriano por concepto de la Ley 42-2006,
que al 31 de diciembre def 2015 ascienden a US$365 millones (US$203 millones corresponden a la
Sucursal), sin considerar lo indicado en el pArrafo 9. En razén de esta circunstancia y debido a que la
resolucién del proceso de arbitraje mencionado en ¢! parrafo 4 se encuentran pendiente de resolucidn,
al 31 de diciembre def 2015, no nos es factible determinar el impoite de fos referidos intereses en los
estados financieros adjuntos, derivados de esta situacién,

11. Tal como se explica en a la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre def 2011 la
Administracitn de la Sucursaf provision6 e saldo de cuentas por cobrar que mantenfa con su Casa
Mateiz por US$66.4 millones, y hasta el affo 2015, reversé US$29.5 millones de esta provisién
afectando a utilidades retenidas; consecuentemente, la provisién registrada al 31 de diclembre del 2015
asciende a US$36.9 millones. La Sucwisal efectud los mencionados registros, considerando que a la
fecha de emision de los ostados financieros, existen asuntos que deben ser ratificados en el Tribunal del
CIADI y cualquier decisién que se adopte deberd sor resuelta entre la Casa Matriz de Ia Sucursal y el
Estado Ecuatoriano, por lo tanto, la Casa Matriz no enviar4 fondos a la Sucwrsal. Sin embargo,
conforme se presenta en ¢ cstade de flujos de caja, la Sucursal recibié fondos de su Casa Matriz
durante ef aifo 2015 por US$5.6 millones. Bn razén do osta circunsiancia, no nos es posible determinar
la razonabilidad de la provisién registrada y el reverso de la misma, en los estados financleros adjuntos.

Abstenelén de opinildn

12. Debido a la importancia de los temas descritos en los pdreafos 5 al 9 de bases para abstencién de
opinién, no nos fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporctonar una
base para nuestra opinién de auditorfa, Consecuentemente, no expresamos una opinién sobre fos
estados financicros adiuntos,

13, En adicidn a lo expresado en ¢l parrafo 12, debemos Indicar que los estados financleros por ol afio
terminado ! 31 de diciembre del 2015, no incluyen los efectos de las situaciones mencionadas en los
péhreafos 10 y 11 de bases para abstencidn de opinidn.

Buase contable

14. Sin calificar nuestra opinién informamos que, taf como se explica ¢n Ia Nota 2, los estados financieros
mencionados en ¢f primer pérrafo han sido preparados de acuerdo con lo establecido en la Ley de
Hidrocarburos y su Reglamento, Ley Ovgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacién, Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Participacion emitido
por ef Estado Ecuatoriano, Contratos de Participacion para [a Exploracién y Explotacién de
Hidrocarburos y Normas Ecuatorianas de Contabllidad para ef registro de las provisiones; las cuales
difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. Estas bases de preparacién
fueron adoptadas para atender fos requerimientos establecidos en el contrato de participacién que
mantienen las compaiifas socias que integran of Consorcio Bloque 7 y Bloque 21 con et Estado
Beuatoriano, para su presentacién al Serviclo <o Rentas Internas - SRI en cumplimiento de lo dispuesto
en la Resolucién No, NAC-DGER2005-0437, ante {a Agencla de Regulacidn y Control
Hidrocarburifero - ARCH y a la Superintendencia de Compafifas, Valores y Segutos; por esta razon,
los estados financieros no deben ser usados para otros propédsitos.




15. En la Nota 10 a los estados financieros adjuntos, se detaltan las contingencias que mantiene la Sucursal
al 31 de diciembre def 2015,
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