PERENCO ECUADOR LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTAPOS FINANCIEROS

Ed

1. SITUACION ACTUAL Y OPERACICNES

Perenco Ecuador Limited - Sucursal Eceador ez una syeursal de Perenco Ecuador Limited comsliluida
cn lus Iskes Bubamas v domiciliada en ¢f Fowador. Su actividad principal es la exploraciin y
explotacion de petrateo crudo. La Sucnrsal es socia, represcalaste legal y operadora del Consorein
Blogue 7 y Blogue 21, ef cual operd los Blogues 7y 21 ¥ ¢l campo unificado Coca Payamino hasta el
16 de Julio del 2000, T2 20 de miio del 2010, f Ministerio de Recursos No Renovables resolvid
declarar la caducidad de los referidos contratos de exploracidn y explelacitn (Gnica Tuente de ingresos
de la Sucursal como socis def Consorcio),

Ef 20 de abril del 2006, el Estado Ecuatoriano emitio ks Ley reformatorta a la 1oy de Hideocarburos
Loy 4222006, on 1a cual se establecid la participacion del 50% por parte del Estado Ecustorianoe on los
excedentes de los precios de petrdlee no pactados o no previstos en os contrates de participacion para
ta exploracidn y explotacion de hidrocarbures. Bl 4 de octubre del 2007, ¢f Gobicrno Ecuatoriano
amibit el Decreto Bjecutive No, 622 que moditicd Ta referida Lay, incrementando el porcentaje de la
participacidn del Ertado del 50% af 99%. A fines del aflo 2007, las compartias del seotor petrolero
que manlenfan celebrados contratos de participacidn con ef Estado Ecuetoriano, incliyendo el
Consorcio Blogues 7 y Blogue 21 {en el que la Sucursal pariicipa como saciz), iniciaron un proceso de
renepoeciacitn de dichos cantratos, rfe proceso fue suspendido en abril del 2008, vazon por la cual,
‘el Consorcio (en el que bt Sucursal participa como socia) decidid no continuar pagando ia
participacian del stado segin lo establecido en e referida Ley. En abril del 2008, las compafiias
socias del Comsorcio Blogue 7 v Blogue 21 iniciaron demandar arbitrales contra e Estado
Tewgtoriano ante & Centro Internacional de Ameglo de Diferencins Relalivas ¢ Inversiones - CTADT
basados en gue, cn su criterio, la T.oy 42-2006 representa una rupfura unilateral de los contratos y una
vinlacion de fas obligaciones que tiene ef Estado Ecuatoriono dentro del mares de fos Tratados de
Fomento y Prolecciton Reciproea de Inversiones colcbrados independientemente por fe Repitblica del
Bewador y tas Repiblicas de Francia y Hstados Unidos de América. EF 19 de febrero del 2009, o
tnzgado de Coactivas de [P Petrovcusdor inicid un proceso de cobro de los valores adeudados por el
Consorcie a! Estado Ecualoriang por conceplo de la Ley 42-2006 por US$359 millones {1iS$280
tniliones corresponden a la Sncursal) {saldo mantenido ai 37 de dictembre del 2008}, comunicando
que de no recibir el pago se provederia a embargar bienes equivalenies al valor do la reforida deuds,
Sobre este asunlu, Percoco Bcuader Timited - Sucorsal Nevador {representante legal det Consorcio}
salicité al CLATH (Caso CIAD] Mo, ARB 0¥-6) medidas provisionales pars impedir al Gobiomao
Feuatariznn ¥ a EP Petroecuador (“Demandadas™} abstenerse de o cobro Torzoso de cualgnicrs do
ios adendas en disputa bajo la Ley 42 y preservar el sfatus quo hasts la resolucion del arbitraje. Sin
embargn, el 20 de febrero ded 2009, las Domandadas presentaren tas razones por las que el Tribunal
dobia descstimar que las circunstancias plarteadas por Perenco Ecusdor Limited - Sucursal Evuador
requerian ef otorgamiento de medidas provisionales, en razdn de gue, ¢l gobicrno ecuatoriana es el
responsable de vigilar o cemplimicnto de las leyes vélidamente promulpadas en el Ecuador y gue el
vlorgamicnio de ruedidas provisionales solo pueden ordenarse en condiciones de necesidad ¥ urgencia
requeridas por la Repla de Arbitraje Nu. 39, que seghia las Demandadas éstas no se cumplieron, por lo
que, ef 4 de marzo del 2008, EP Petroecuadar procedid al embargo del petréleo crudo proventente de

los Bloques 7 v 21 ¥ campo unificade Coca Payaming, TR de mayo del 2000 y o 28 de_iuni[j;; del .
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2009, o Tribunal ratificd las recarmendaciones de medidas provisionalcs v adicionalmente, solicis
que en ¢ plazo de 120 v 60 dins a partir de las fechas de emitidas tas decisiones, Perenco Tiouados
Limited - Sucursal Ecusdor ¥ Burlington RBesources Orriende Limilcd - Sucursal Ecuador,
respectivaments, depositen en una cuente de depdsita on custadia, ¢ vatar de todos 1os pagos
adcudados hajo la Ley 42 - 2006, anteriores y futuros, que servirta come medida de parantia del
arbitraje y estaris conlrolada por un lereero y sdlo se liberaria de conformidad con lo gue se disponga
pur un scuerda entre fas partes o instrucciones impactidas por ¢ Tribunal. T L de mayo ded 2069,
Perenco Hcuador Limited - Sucursal Ecuador, envié une carta a las Demandadas proponiendo discutir
y coordinar b creacion de s relerida cuenta. Hasta [ fecha de emision de los sstados financieras, fa
adinirdstracidén del Consorcia informd que Perencw Bvuador Limiled - Suecursal BEcvador o ha
recibido respuesta a dicha comunieacidn, [ 15 de julio dei 2009, 2 Administracién del Conscrein
comunico qus debido a gus las Demandadas no aceptaron ias recomendaciones dictadas por e
CIADL provedorian & suspender s operaciones de los Blogues 7y 21 y el campo unificads Coca
Payaming, Fi 16 de julio del 2009, EP Pelrocevador lomd ¢l conlrol letmporal de 1os reltridos
blogues, Il 13 de febrero de] 2009, EP Petroccuador comunicd al Consarcio ¢l indelo del proceso de
declaratoria de caducidad de los contratos de participacion para 1a exploracidn v cxplotacidn de
hidrocarburos de los Blogques 7 ¥ 21 v el convenio de operacion para la exploracion v explotacion de
hidrocarburos del campe unificads Cova Payamino firmados con lt Conlratista (acluahnente ¢l
Consorcin), e cual fue impugnada por o Consoroto, sin embargo, ef 20 de julio del 2010, lusgo de i
presentacion de varias pruebas por parte del Estado Ecualoriane v e Consorcio, el Ministerio de
Recursos Naturales Mo Renovables resolvio declarar 1a cadocidad de tog referidos contratos,

Ei 3{ de junio del 2011, el 'tribunal resolvio sobre las reclamaciones de Ia Demandante y {as
Demandadar relacionzdar con 1a competenciz del Tribunal sobree las demandas de oste caso ¥ sus
actares {Frallone malerine’), las cuales se resimen a contineacidn;

»  Diloric ke decision sobre su compeicncia sobre fas reclamaciones de fa Demandante bajo el
Tratado, para {a fase de responsabilidad de este procedimiento,

«  Que tiene competencia ratione materiac sobre las reclamaciones condraciuales de a Demandantoc
bajo los Contratos de Participacidn del Blogue 7 v e Blogue 21,

. (ue no tiene competencia sohre TP Petrocouador,

»  Due la Demandante deberd presentar cualguier evidencia adicional relativa a la relacion de los
horederos dol scfior Porrodo con Ja Pemandanie, 4 mis tardar ol 1 de agosto de 2012,

« e para permitir que el Tribunal esté en posicion de decidir todas las reclamacionss, en caso de
yue resuedva 1a objecitn pendicate cn favor de la Demandante, las P"artes deberan abordar tanto &
fondo de [ag raciamaciones contractuales de la Demandante como sus reclamaciones conforme al
‘Tratado en sus escritos,

El arbifraje en ef CLAD] continda en [a fase de responsabilidad {en la que se presenta 1os argumentns
¥ pruchas de cada padde al Tritunal). La “Ausdiencia de Responsabilidad™ tuve lugar en noviembre del
2113, Actalments, e espera fa “Decirion de Responsabilidad™ y la fase {inad denominada
*quantum” {accion destinada a determinar valores a pagar) estd prevista para et 2014, Hasta la fecha
de cmisitn &c los cetados Bnancioros, el mencivnado proveso no hs finalizado.

Considerando las situaciones mencionadas en o parrafo precedente, 1a Administracicn del Consoreln

registrd cicrias provisiones cn los cstados financicrus adjuntos. Un restinen de s referidas |
[provisiones es como sigue; 4 i
;
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. JHeiembre 31,...
2013 2012
{on mties de ULS. délarcs)

Provizitn d¢ inventarios (Notz 3} 38,548 38,94%
Provision EP Petroecuador, IVA v olras coenias por cobrae (Nota 5) 2035 2035
Provision cuenta por cobrar Casa Matriz {MNota 4} 37,4483 37,921
Provision cucntas por cobrar largo plazo (Nota 6} 6,304 - 6,804
Provisitn par deterioro de inversiones de produccion
y oiros aclivos (Molas 7 v B) 49 665 £9 6565
Provisitn por deterioro de mobiliario y eguipo (MNota 2) 225 225
Brovisitn por contrato onernse a flargo plazo (Nola 2
Vencimienios comrienles 5,871 7128
Largo plazo 23 944 29,491
Provision adicional parn sbandono de campos (MNota 11) 3040 300}
Total 165,260 192,549

Perenco Revador Timited - Sucursal Ecuador e particips en ef Consorcio Blogue 7 y Blogue 21 en el
57.5% ¥ 53.75%, respectivamncnlc.

Los contentos gue mantlenia el Consorcio Bloyue 7y Blogue 21 {en o gue Ta Sueursal participa como
seoia) firmados con TP Petroecuader vigentes hasta ef 20 de julio def 2010, fecha de la declaracidn de
la cadueidad de los contratos sc detallan a continuacion:

Conteato Modificatorio de Prestacion de Servicios a Contratn de Participacian para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos del Blogoe 7

Convenio de Operacion para [a Explotacion de Hidrocarburos del Campo Unificado Coca -
Paymmino

Contrato de Participacion para la Exploracion y Explolacidn de Hidrocarburos ded Blogue 21

Olepducta de Crudoes Peyimdos {OCP) - Medisnte Acuerdo Ministerial No. 126 del Ministerio de
Encrgfa y Minas publicada en Registro (ficial Mo, 267 del 15 de febrero del 2001, ef Ministerio
autorizo la construccion del olecducto OCT v ademais anloried a OCP a [imar conteatas de
“capacidad garantizada™ con el objeto de que e proyecto OCP sea viahle y se asegure su
financigmientn y operacion. Bl 11 de noviembre del 2003 inicid sus operaciones el OCP. Kecr-
McGee Ecuador Energy Corporation (actualtnente Porcaeo Ecuador Limited - Sucursal Reuadar, socia
del Consorcio} adguirio los derechos para transportar 20,4 barriles diarios de petroleo, segin lo
establecido en ef Acuerdo Inicial de Embargue y Fransporte fivmado el 30 de eoero del 2001 cntre
Keor-MeGee Beuador BEnergy Corporation ¥ la Compafiia Olcoducto de Crudos Pesados {OC
Tlguador 5.A.. En el mencionado acuerdo se establece que Keer-Mol(ise Bouador Energy Corporation
pagard unn Larifa de tansporie (Ship-or-Pay Tardl) minima por el derecho de iranspartar 20,000
barriles diarios de petrdleo v una tarifa incremental por ¢l volumen adicional, La produccidn del
Blogue 21 estaba condicionada a ransportar su crudo por dicho oleoducto. El contrate con OCP
sigue vigenke, a pesar de las siivaciones mencionadas oo b Nola 1.

En razdn de las chreunsteancizs mencionedas en el Motz 1, el Consorcio registrd en el cslado do
resultados en ¢l afio 2009 USE93 millones correspondientes al valor presente de las obligaciones
futuras relacionadas con ef contralo gue mantiens con el OO por el tansporke de la capacidad
garantizada no transportada, hasta al 10 de noviembre del 2018, debido a que ltos costos de mantener
el referido contrato no generarin mresos [uleros pars el Consorcio. La provisidn disminuil“&fi(?
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acuerdo a la facturacidn mensual emitida por el OCP por concepto de (2 capacidad de transports
mensual parantizada, Al 31 de diciembre del 2013, la Sucorsal mantiene unae provision de USE29,820
mil por este concepto (USFIH,613 mil en el 2012),

Durante el afio 2013, 1z Administracion del Consorcio {ee ol gue 1 Sucursal participa como socia}
regisird una provisidn por USED,593 mil por ajustes de tarifa relacionados a gastas adicionales gue lu
Suoursal estima que OCP incurrird en el futuro por comtingencias tributarias,

Ley No, 42 - 2006 Reformatorig o la Ley de Hidrocarbures ¥ Decrotg Efrentive Na, 6322 (90%-1%) -
Ei 2{} de abril def 2006, o Bstado Ecuatoriano emitio (a Ley veformatoria a Ia Ley de Hidrocarburos,
cn o cual se establece 1a participacion del Estado en fos excedentes de los procios de pelnddeo ao
pactados o no provistos. De acuerdo con esla key, dickos excedentes s¢ goneran cuando o precio
promedie mensual sfective de venta FON de petrdlen ormdo ecuatoriano supere o precio promedio
mensual de venta vigente a la fecha de suscripcién del contrato,

El 4 de gctubre def 2007, & Gohierno lesatoriane emitic f Decreto Ejecutivo No. 622 que modificd
la Ley Mo, 42-2006 mencionada en el parralo precedents, medianle € cual s¢ incroments of
parcentaje de la parlicipacidn del Fetado Fenatoriang sobre Ins excedentes de Ins precios de pefrileo
neo pactados o no previstos en los respectivos contratos del 50% al 99%. El Decreto Ejecutivo fue
peblicado en el Regisiro Ofctal No. (93 del |8 de octubre dol 2007,

T 19 de maran del 2002, ia Dircecién Nacional de Hidrocarbures - DNH {actoalmentc Agencia do
Yepuiacidn y Control Hidrocarburifere - ARCH) emitio a nombre del Consorcic Blogue 7 y Blogue
21 {en el que la Sucursal paricips comao socia) ta reloguidacidn preliminge de ke aplicacién de laToy
42-2006 del periodo comprendido entre 1 25 de abril del 2000 v 31 de diciembre del 2008 por ua
valor de TTS$350.7 miBoncs (US$) 95 milloncs correaponden a la Sucursal) mas inforeses gonerados
por ef incumplmienio en e pago de dicha Ley por un valor de US$E.8 milfones (USES miHones
corresponden & bz Sucarsal). Los valores notificados por Iz DN {actualmente ARCIH) fueron
registrados por e Administracion dol Consorcio (oo ol que I Sucursal parlicips como socia) on los
estados financieros al 31 de diciembre del 2008, Debido = la faltz de un acuerdo contractiral como
congeciencia do la suspengion del procesoe de negociacidn por parte del BEslado Bcoaloriano iniciado g
lines del afio 2007, en el mes de abril del 2008, el Consorcie (en el que 1a Sucursal participa como
socia) dejd de pagar, a partir de esa fecha 1a participacién del Estado Reuatoriano seghin lo establecido
en la Ley 42-2(00,

En el afio 2004, ¢f Consorcio (en e ques {a Sucursal participa comn socia) registrd un vabor adiciomal
corne cucota por pagat a EP Pelroccuador por US$5.5 milloaes (USEI millones corresponden a ia
Sueursal) relacicnados con la referida ey, correspondientes a los meses de enerd y fabrero de ese
afio, meses en los cuades efectud ventas de petrdles crudo.

Par el pertodo comprendido entre marzo det 2009 v julio del 2010, EP Pofroccuador emiticd actas
mensuales de Higuidacion provisionales por concepto de la Ley 42-2006 a nombre de! Consarcio
Bogue 7 v Blogque 21 fon ol que 1a Sucwrsal participa comao socti) por un valor de USE3 10 milones
{1F85173 millones cnnmponden a la Sucursal), considerando que el Consorcio {en ¢l que la Sucnrsal
parlicipa como socia} #im mantenia sus obligaciones y derechos en los blogues petroleros 7, 21 i?f

cainpo unificado Cova Payamino.
o
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados finencieros han sido preparados en 1.8, ddélaves. Las politicas contables de ba Sucursal
catan basadas cr la Loy de Hidrocarburos v se Reglamento, Ley Orgénica Je Régimen Tribulario
tnterne ¥ su Reglamentn de aplicacion, Reglamento de Conlabilidad de Costos aplicable 2 los
Contratos de Participacion emailido por Tistado Meuatoriano, Contratos de Participacion para fa
Exploracitn vy Explotacits du Hidrocarburos ¥y Normas Ecuatorianas de Contabilidad para ol registro
de provisiones, las cuales difieren de tas NMonnas Internacionales de Informacian Financiers, {istas
rormas requieren que fa Adminisiracion de la Sucursal realice ciertas estimaciones v establezca
alyunos supuusios inhorenies & ks actividad econdmica de la entidad, von el propdsito de determinar ks
valuacidn y presentacitn de algunas partidas gue forman pade de los cstados tinancieros, [in opinion
de [n Administracion de la Sucursal, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
wlilizacidn de la informacidn dispanible al momento, los cuales podrion Hlegar a diforir de sus ofcetos

finales.

Bases de Preseataeion - Con fechz 20 de julio def 2010, i Minislerio de Recursos Natorales No
Renovables declard [a caducidad de fos conlealos de cuplofacion y exploracion de petroleo crudo en
los Blogues petroleros 7y 21 y el campo unificado Coce Payamino los cuales eran operados por ol
Consarcio {en el que {a Sucursel participa como socia). Esta sHeacidn indica que ¢l Consorcio ne estd
en capacidad para coplinusr como un nogocio en marcha {eonsiderando que su imico ingreso es 1a
ejecucion de estos contratos) v, por lo tanto, de poder realizar sus activos ¥ pagar sus pasivoes en el
curse normal de su negocio, T.os cstados financteros v sus notas explicativas no incluyen todos los
ajustes relacionados con la posibilidad de que o Consorcio (en of que ta Suenrsal participa como
sucia) pueda conbinear como nogocio en marcha,

A conlinuscion se restime las principates practicas contables seguidas por el Consorcio (on ¢ gue la
Sucursal participa como socia) o ke preparacion de sus cstados financieros:

Reconcecimienty de fa Partivipacidn cu Operaciones Conjuntas - |_os estados financieros de la
Suecursal fueron elaborados de acuerdo a la participacidn propor¢ional que mantiene en ef Consorcio
Blogue 7 ¥ Blogue 21, del 57.5% en o] Blogue 7 ¥ 53.75% en el Blogque 21, sepdn Convenio
celebrado en [ creacidn del Consorcio existenie y las ransaceiones propias de la Sucursal. Pare fa
determinaciin de iz participacion en ef Consorcio se han considerado os Ollimos cslados financieros
auditados, al 31 de diciembre dol 2013 y 2812,

Caja v Bancay - Represenly el cleclive dispondble v saldos e baneos,

Valuacidn de Inventarios de Repuestos, Materinles, Productos Qulmices y (hros - Considerando
que el 13 de noviembre del 2009, Potrocouador dectard 1a caducidad de tos contratos de participacidn

para ks cuploracion y explotacion de hidrocarburos firmados con la Conlratista (aclualinente ¢l
Consorcio Blogue 7y Blogue 21, en el cual 1a Sucurssl partivipa como socia) y conforme af Ast. 18
def Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a4 estos contratos, que establece que para ¢l
uktima afto fiseal del contrato la Contratista amortizard la totalidad del saldo de sus inventarios, la

Administracion de la Sucursal amoriizd la lolalidad del saldo de repucstos y maferiales por LISH13, %{ o i
; BT

milloney en el afio 2009,
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Irventario de Petrdleo Cruds - Representa la acumulacion de fos costos de produccion directos,
indirsctos ¥ do amprtizecion incutridos on 1a cxplodacidn de poirdleo crudo por ¢l perodo
comprendido entre ¢l 3 de marzo v ¢ 16 de julie del sfio 2009 (fecha de toma de las operaciones de
los Blogues 7y 2| por parte de EP Petroecuador), cuya produceién [ue embargada por la Empresa
Pabitca de Hidrocarburos del Teuador - TP Petroccuador (Ver Nata 1), Durante el aiio 2081, la
Administracion de s Sucurss] provisiond ia totelidad del saldo de inventario de pefrdleo crudo por
LISS25 6 millones. 7

Beteriore de los Actives g Lavgo Plazo - La Administracion de 1a Sucursal evalia cada afio, 1a
existencia de algin indicio o civcunstancia que indique gue ef importe en libros no es recuperable. Si
B Addimimisiracion delerming que, ¢ valor de uso s mayor que el valor en libros de sus activos a largo
plaze, registrard voa pérdida por deforiore cotno gasto on ¢l cstado de resulfadas. Durants ¢l afia
2000 ta Administracion de la Seeursal considerando fas situaciones mencionadas en la Mota 1,
registre provisiones por deterioro de inversiones de preproduccion v produceion por TJ3E49.5
milloncs, mobikario y cquipo por TUSE228 mil y otros activos por USH73 mil,

Provividn para Abandons de Coampes - Ble acucrdo a Lo cslgblecido o los respeetivos contratos, 1a
Sucursal debord realizar las actividades necesarias pars retrotraer las condiciones ambientales del drea
de explotacion a las existentes al inicio de Ia operacidn. El valor del pasive es reconocido e busc a
una estimacion realizada por la Administracidn del Consorcio (en el gue la Suewrsal participa como
socia) por espectalistas (éonicos del mismo, medido & valor de mercado. Al 31 de dicicmbre ded 2013
¥ 2012, incluye USHS29 mi correspondicntes a pasivos ambientales determinados por ta Agencia de
Fegulacion v Control Hidrocarbwi{ero - ARCH {antenommente Diveceidn Naciooal de Hidrocarburos
~ DNH) para ol Blogue 7. Bl referido pasivo disminuird en Iz medida que Ja Sucursal incurra en
cosios de reestructuracion.

Provisica para Enpueste o fa Reata - Esld constilulds &e aceerdo con disposiciones lepales a ia tasa
del 22% {21%, para el afio 2012} y es registrada en los resultadeos dei afio {(Nota 100

Provivign por Contrate Oneroso {(Ship or Pay] - La Administracian de fs Sucursal registrd el valor
presenle ¢ las obligaciones fituras relacionadas con ¢f cosdralo que mantiene con ¢ OCP poe e
transporte de la capacidad garantizada no transportada hasta el 10 de noviembre del 2018, wilizando
una tasa de desenenta ded 5% y una tarifa anual incecmnental presupnestada por o Comité Gerencial
del OCP (Management Commitie) hasta ese afio; en razdn de que los costos de mantener € referidg g~

Vi

contrata noe goncrarin ingresns fituros parz a Sucursal, A P

ESPACIO EN BLANCC
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3.

INVENTARIOS
Thi resumen de inventarios es como sigus:
v Diciombre 3E,...

2013 2012
{en miles de L5, dolwves)

Invenlario du pelrdleo crado (Nota 2) 25471 25,471

Provisidn Invenfaria de petraleo crudo (Notas Ty 2) {25,471} (25475
Repuestos, matertales, productos gudmicos v otros 13,477 13,477
Amaortizacion de repucstos, materiafes, productos quimicos y

iHros (Nola 1 v 2) {13470 {13,477}
T'otal _ - - -

CASA MATRIZ, NETO
Al 31 de dicicinbre ded 2013 y 20132, corresponden a cuentas por cobear a Casa Matriz, las cuales
freron provisionadas en su dotalidad, oo razin de gue a Suowrsal, considerd que caision asuntos gue
deben sor ratiticadas en ef Tribunal del CIADI y coalyuier deeisitn gue se adopte deberd ser tesuchia
entre I'erenco Ecuador Limited - Casa Matriz y el Estado Ecuatoriano, por o fanio, ta Casa Matriz no
coviard fondos a Ta Sveursal, Un resumen o8 como sigue:
... Diciembre 31,. ..

2013 2012

{en miikes de VLS. dolarsa)
Casa Matriz 48,463 57,923
Provision {37463} {57,523
Total (£} 11460 -

T.o8 movimientos de la referida provisidn fueron come siguc:

2013 2012

{en miles de ULS. ddlarcs)
Saldos al comienzo ded afio 3702 H6,302
Reversion regislrads en wilidades retenidas (13 (20,460} {8,469}
Saldos &l fin del afio 37463 17,923

{1y Al31 dedicfembre del 2013, la Sucursal reversd US$20.4 millones de Ia provision reslizada a la
cuenta por cobrar a Casa Matriz, considerando la eslimracion realizada por |z Administracion dc la
Sucursal, respeelo & 1os valores a recibir de Casa Matriz pars pagos oporativos por TIS511 millones
durante log afios 2004 y 2{]1%--' o enie
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GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

{Jn resvmen de gastos anticipados ¥ olrgs cuenlas por cobrar os como siguc:

v Diciembre 31,...
i 2043 2012
{en miles de L1S. dotares)
lmpuesto al Valor Agregado - IV A (EP Petroecuador) 809 BOY
Cuoerla por sobrar al Consorcio Blogue 7y 21 por
costos de transporte, facturados por OCP 783 500
EP Petroecuador (otras cuentas por cabrar) 1,230 1,230
Gasios anticipados 2217 1,504
Crédibo tribulario de Impucsto a la resda (Nota 10} 16 16
(dtras coentas por cohrar 5938 80
Prowvision para cuentas dudosas (2,035} {2.035)
Total 3,018 240

Impuesto al Valor Apregado - 1A (P Pefroecaurdor) - Al 31 de dictembre del 2013 y 2012, ¢l

Consoreio Rlogque 7 y THoque 21 {en et que la Sucursal participa como socia), mantiens cuentas por
cobrar por USE1.4 millones (409 mil corresponde a 1a Sucursal), por concepto del Impuesto al Valor
Agregado - TV A papado en a importacion y adguisicidn local de bienes y servictos necesarios parz {a
produccion de hidrocarburos destinada & la exportacidn. Al 31 de diciembre del 2083 y 2012, 1a
Administrecion del Consorclo mentiene une provision de US$T .4 millones por la totalided del
relenido VA {USEE09 mil corresponde 4 la Sucuesal), considerando guc la pusibilidad do
recuperacicn es baja.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Corresponden a facilidades construidas para {a utiizacién det oleoducto Villano - Baeza a nombre de
Agip il Ecusdor BV, Hasta ¢l 16 de julio del 2009, &l reemnbolso de los valores Incurridos s
realizd mediante ta compensacién de la tarifa do transporte, sogln to establacido on ¢l Acuerdo de
Transporte de Crudo, A puntir de la [echa meocionada amteriormente, el Consorcio (en el que la
Sucursal patticipa como socia) no ha realizado las compensaciones acordadas debido a la incautacion
de los blogues 7 ¥ 21 por parte de {a Emprese Priblica de | lidrocarburos del Bouador - EP
Pelroccusdor (Nota By, Al 31 de diciembre del 203 y 2012, 1a Administracion del Consorelo v sus
asesores logales consideran gue existe una probabibidad baja de recuperacion de csta cuonta y registrd
wna provisidn por USE12.6 millones {I8364.8 millones coresponde a fa Sucursa!%-;zﬂ_.

.
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7.

INVERSIONES DE PREPRODUCCION Y PRODUCCION

Un resumen do las inversiones de peeproduceién y praduecion es como sipue:

Inversiones de preproduceidn
Inversiones de produccion

Provisian par deteriore de mversiones de proproduceion ¥

produccion (Nolas 1 y 2}
Amorlizacidn acumulada

Teonl

OTROS ACTIVOS

EIn resumnen de ofens actives es como sigue:

Software
Provisién por deterioro de otros activos (Nota 1)
Amorlivacion acumiada

Taalal

CUENTAS POR PAGAR

Uin resumen de cuentas por pagar o come siguc:

ET Petroecuadur, Loy 42 - 2006 (Nota 1}

EP Petroscuadar (Tague 1)

Cuenla por peear ¢« OCF por costos de {ransporke
Provecdores

TFalal

.., Dicitembre 31,...
2013 2012
{en miles de 115, ddares)
114 634 E14,634
221,850 221,650
{44 5532} {49,502
{286,603} (286.692)
... Diclembre 31,...
2017 2012

{en miles de ULS. dékarcs)

S0F SH
{73} . (73)
(A28} f428)

... Diciemthee 31,

2013 2012
{en miles de U.5. ddlares)
203,360 203 360
9,653 0653
1,240 1038
___bl2 1Al

214,845 214,202 'f?

_1%-
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EP Petroecuador (Rlogue 10} - Constituye una obligacién por pagar a EP Petroccuador debido a fa
degradacidn en la calidad de petrdeo crudo del Blogue 10 come vesullade de 1a mezela von la
produccidn proveniente del Blogue 21 ocasicnada por ef ransporte de crudo en el oleodueto Villano -
Bacza, 1.8 provisidn ¢std caleulada en hase af “deta de Compensacion af Blogue 10 por Afectacion en
el Casto de Transporte del Sote por la Mezcla del Crudo del Blogue 217 fitmada el 7 de [threro dei
2007 entre EP Petrocepador y ¢l Consorcio Blogue 7 y Blogue 21 {en el que 1a Sucnsal participa
come socia), ef cusl astablece una lignidacion provisional para los afios 2003 al 2004, A s fecha de
emisidn de jos estados [nancicres, dicha acta no ha sida oficializada por BP Petroecuador, por lo que,
la Administracién del Consorcio (en el gue la Sucyrgal particips como sociz) regisird una provision
para oz aftos 2007, 2008 y el periodo de enero y febrero del 2007 basada en los cdloules efeclvadas en
la Hguidacién provisional menciopada antertormente,

IMPUESTO A LA RENTA

D¢ conformidad con disposiciones {egafes, la tarifa para el anpuesto g 2 resty, s¢ caloula e un 224
(23% para e afio 2012) sobre las ulilidades sujetas a dislribucion y del 12% (13% para el afio 2012}
sobre las wiilidades sujetas a capitalizacidn, considerando fas wilidades declaradas por ¢f Consorcio
Bloque 7 v Boque 21 (cn ¢l que s Sucursal participa como socia). A partir del afio 2040, los
dividendos ke sociedades domiciliadas en parafsos Oscales, 0 en jvisdiceiones de menor imposicion,
si encuentran sujeloy a retencion pars cfectos def impuesio « Ja renta.

Una reconciliacion entee 1a pérdida por blogue segin estados financieros y lu pérdida tributaria, cs
COTo Sigue:

2013 2012
{en milcs de 158, dolarcs)
Pirdida sepdn estacdos financieros {1.834) {3,144}
CGinstos oo deducibies __5M 2,168
Pérdida tribufaria 1,33% _976)

Les declaraciones de impuestos det Consorcio Blogue 7 ¥ Blogue 21 {en ol gqus la Sucursal participa
commo socia) han sido revisadas por fas Asloridades Tributaias hasta e afio 2009 (Ver Nota 13), v son
suseeptilles de revizian las declaraciones del 2070 al 2013,

De acuerdo a kas disposicinnes legales, las pérdidas tribularias pueden ser compensadas con las

utilidades gravables que se obtengan dentro de lus einco (5) periodos impositivos siguienlcs sin que
exceda, on cada perfode, del 25% de las utilidades gravaiﬂas‘j/
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12.

13.

PROVISION PARA ABANDONO DE CAMPOS

Represcala upna cafimacion realizada por especialistas téenicos del Consorciv {en el que 1a Sucursal
participa oo socin) para retrodraey las condiciones ambicniales del deea de explotacion a las
cxisienies al micio del afio, Inchaye USEO24 mi (185529 mil corresponden a ia Sucursal}
correapoidiontes 4 pasivos ambientales delerminados por ks Agencia de Regulacion y Controd
Hidrocarburifero - ARCH (anleriormente Dircecién Nacionat de Hidrocarburns - DNIT) para el
Blogue 7. Esla provision disminuird en la medida que el Consorcio Blogue 7 v Blogue 21 {en el que
{a Sucursal participa coma sociz} incurra en estos costos,

PATRIMONIO (PEFICIT PATRIMONIAL}

Capltal Asirmiado - Bl capital asignado g 1a Sucursal reprasenta la inversion extranjera direcia
registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal ostd reglstrada cn la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador como sueursal de compattia extranjera,

Reverva para Reinversign - De acuendo con disposiciones Jegales y contractiales, de fa utifided neta
anuak de fa Contralista, s¢ debe destinar an minime del 1054, para invertir en e desenvolvimienio de
la misma o de otras industrias de htdrocarburos en ef pals. Para ¢f Bloque 7, 1as inversinnes realizadas
por la Conlralista ¢n ¢l perfode de explotacidn, en sus actividades de exploracion adicional v
explotacicn de hidrocarburos pueden ser imputadas al 10% antes mencionado. Tas ulilidades netas
refevirlidas por la Conteatizts en exceso del 10% pueden ser zoreditadas al afio fiscal siguiende, sdlo
cuando ta Contratists penere vlilidades.

CONTINGENCIAS

Oblisaciones Tributariay.

Ei Bervicio de Rentay Inforpas - SRI concluyd log pracesas de auditoria efectuados a [as
dectaracinnes del impuesto a fa renta de Kerr-McGee Ecuador Energy Corporation para Ios afing
2006 v 2001, (anicrior compaitiz socia del 5094 det cantrato de participacion del Blogue 7). En
septismbre ded 2002, I referida participacion fue adquirida en el 90% por parte de Perenco
Ecuador Limited - Sueursal Ticuador, Como resultado de los mencionados procesos, se detennind
para ¢! afio 2000 un impuesto & la renta por pager adicional correspondiente a la Sucursal por
U53$234 mil y parlicipacidn kxboral adicional por US$166 mil v para of afio 2001, un impuesto a
La ronia por pagar adicional por LS54 mil v participacion laberal adicional por USE109 mil.

De acuerdo con disposicionos tegafes vigentes on ¢f Neuador, a partir def afio 2002, tas
coniratistas que mantienen firmados contratos para fo Exploracidn y Explotacion de
Hhidrocarburos con ef Estado Ecualordano, constiluyen sujetos pasives para foclos tribitarios, lo
gue incluye la obligacidn de declarar y pagar, seplin corresponda, el impuesto a ia renta. Sin
cinbargo, fas socias del Consorcio, pars efectns de determinar o impuesto 1 fa renta de os attos
2005, 2004, 2003 y 2002, tomaren como base la inflormacidn que surge do sus registros contabies
individuales, los qua s propararon on fhncidn a st participacidn en las derechos y obligaciones
contractuales establecidos en los contratos de participacion para la exploracidn y explotacidn de
hidrocarburos en los Blogoes Ty 21.}?,- ’

i A
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Prarante ol afio 2004, el Scrvivio de Renfas Internas - SR finalizd el procuso de deferminacidn det
gicreicio Tiscal 2002, v establecid clertas glosus considerando a la operadora del Blogue 7
{zctualmuente ei Consorcio Bloque 7 y Bloque 21) come un consorcio basado en 1o establecido an
ks disporiciones legaler vigentes en ef Hevadar mencionadas en el pavraft precedente.
Adicionalmente, on dicha defermiacion, el Servicio D¢ Rentas Internas - SRI considerd como
gastos no deducibles los inlereses generados por lus préstamos obtenidos por Percncu Ecuador
{.raited - Sucutsal Ecuedbr, socia del Consorcio, pary la edquisicidn de aclivos v pasivos de Kerr-
Metiee Eevador Niergy Corporation, asi como tambide los pagos efecisados pava perfeccionar ba
mencinnada transaceién, El valor de impuesto a 1a renta por pegar adicional commespondicnte a
Percneo Ecandor Limited - Sucursal Ecundor, noto de valores & Bavor de Ia Sucursal, asciende 3
US3472 mil y participacion laboral adiclonal por L1S$595 mil,

Dutante et afio 2008, el Servicio de Rentas Internas - SR finalizd el proceso de detenminacidn ded
gjercicio fiscal 2003 y emitid las respectivas actes de determinacion para el Bloque 7 v Blogue 21.
Coma resullado de fos mencinnados procesos, las glosas amitidas generan una menor pérdida
tribularia en ¢l afio 2003 para el Blogie 21 v para ¢l Blogue 7 se determind un inpucsio a ba rems
por paar adicional correspondiente a & Sucursal por U851 1 millones v participacion laboral
adicional por US$5.6 millones.

El Servicio de Rentas Internas - SRI finalizd ol procesn do defenninagion de lna ejurcivios fisvales
2004 v 2005 y emilic las respoclivas 2otas (e determinacion para o Bloque 7 v Blogue 21, Comp
jesultado de los menciomados procesos, las glosss emitidas generaran para €l afio 2004, un
impueslo a la renty por pagar adicionst corespondicnie a la Sucursal por US$A7 millones v
parlicipaciiin kaboral adicional por TF852.6 millunes v para =4 2o 20035, wn impoaesto a ba roma por
pagar adicional por US$7.5 millones y parlicipacitn leboval adicional por T7555.3 millones.

Durante foy afios 2010 y 2011, ¢ Servicio de Rentas Inlernas - SRI [inalizé ¢l proceso de revisidn
de iog cjercicios [scales 2006 y 2007 v umitih acfas de deteriinacidn que inclwian un npuessto a
la renta adicionel por gagar para la Sucursal on el 860 2006 por USH676 mil para el Blogque 7y
US%2.2 millones para el Blogue 21 y en el afio 2007 por LIS$252 mif para ol Blogue 7 y US%624
mil para el Rloque 21, Las glosas identificadas por o Sorvicio de Rentas Inforaas - SR1
principalments s relacionan con ef cdlenio del ingreso brato det dzes ded confrata, gastos de Casa
Malrz, overhead v ship-or-pay.

Fn o afio 2012, el Servicio de Rentas Internas - SR emitid um noeve mforme por el proceso de
auditoria del 2008 y determing wn impucsto adicious] para a Sucursal por USES6 L mily de
TTSEE48 mil de participacion lahoral pars e RBlogue 7 v para el Blogue 21 1a pérdida disminuyd en
LIS$E.2 millones a la declarada por [a Sucursal, '

En el afin 2812, ef Servicio de Rentas Internas - SRI notificd 4 ia Sucursal los reguliados
preliminares de la auditoria del afia 2009, determinado un impuesto & la rente adicivnal de 11S§5.4
miilones para ¢! Blogue 7 v de USES.Y millones para ¢l Blogue 21, Al momento ha coseluido ¢l
téimino de prueba v los abogados del Consorcio (en e gue 12 Suctrsal participa como socia) estan
gestionandn Ja cjecucion de lus proebas pendienics de ser geloadas, P rerdn de que of Hervicio
de Remtas Internas - SRI resolvio ! reclamo admindslrativo mediante Resolueion Nro,

117020 13RRECHS6320, en julio del 2(H3, los shogados del Consorcio {en ¢l que f2 Sucorsal
patticipa comp socia) prescnlaron una dumanda de impagnacidn en contra de la mencionada
Resnluﬂién_._%f"
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Las abogados del Consoreio (en ol que la Sucursal parlicipa como socia} presentaron las
corespondicntes demandas ande ¢ Tribunal Fiscal, por lo que no es posibe a ta fecha de cmision de
los estados finuncicros estimar fos eveninales efectos quo podrian derivarse de las rosoluciones de
estas siluaciongs por los referidos afos,

Infories de Exidmenes Especiales de fa Apencin de Reonlacion y Contral Iidracarburifers -
ARCH (anteriormente Directiin Navional de Hidrocqrbnras - DNH) - Ta Agencia de Regulacion v
Control Hidrocarburifero - ARCIE concluyd sus procesos de andilaria de fos afios 2002 al 2009, En
apinion de fos asesores legales del Consorclo (en e gue la Sucursal participa como sociz), la
argumentacion legal de los ajustes de las referidas auditorias carece de susiento juridico y conlractusl.
No es posible a 13 fecha de emisidn de dos estados Onanciens estimar los cvontisles efectos que
podrian derivarse de Ja resohieion de estas siluaciones por los referidas afios,

Demandas Laborales de Ermpleadoy Tercerizados - Cuarenla y nucye trabajadores confratadas a
través de vhras empresaz {personal loroerizado) preseniaron domandas en comira de 1z Contratisia,
{(actmalmente el Consorcio Tlogue 7y Blogue 21, en el que la Sueursal participa como soeig),
solicitando ef page de 1as wtilidades do las gjercicios econdmicos 2004, 2005 y 2006,
Adicionalmente, 23 {rabajadores demandan despido intempestivo. El valor totai del reclamo asciende
a mas de LJSE5.5 millones. Los asesores lepalos del Consorcio (on f que la Sucursal particips como
socia) consideran que las demandas planteadas serin resgeltas 8 favor del Consorcio (en el gque iz
Sucursad particips como secie), el razdn de que, de las demandas presentedas, ya existen 53
seimencias & favor del Consorcio {on et gue a Sucursal participa como sogia); sin embarge, no es
pirsible a la fecha de emisgidn de los extudos financieros estimar los eventuales efcctos gue podrisn
derivarse de la resolucidn de las coferidas demandas.

Contingemtes Ambieprales - El 5 de noviembre del 2009, 1a Corounidad Los Vencedores, ubicada en
lar inmediaciones de kx Estacion de Produccion Payamine, dentro det campo unifivado Coee
Payamino, presenté una demanda ambiental conlya Perenco Bcuador Limited - Sucursal Evaador,
solicitande una indemnizacion de TT8$100 millones por un incidonte ambiemntal de derrame de 12
barrifes de petrdive crudo. Fsta fuga de cradu fue contialads Inmediatamente por kos (donicns del
Consorcio y ¢l petroleo crudo no migrd mas afla de la plajaforma, T 18 de marzo del 2013, el
Presidente de fa Carte Provincial de Justicia de Orellana dictd senlencia desechando la domanda
Manteada, sin embargo ta senfencia fue apelade por los aclores ¥ Perenco Ecuador Timited - Sucursa
Ecuador se adhirié a {a misma, El 13 de septicmbre de 2013, 1a senlencia fue ratificadu por ta Sala
Unica de Apelaciones, Los aclores ng presentaron recurso de casecion.

14. COMPROMISOS

- Hepducto de Cradoy Pesodos (OCP) - Modiante Acuerdo Minisicrial No, 126 del Ministerio de

-+ Enerpia y Minas publicado en Registro Oficial No. 267 del 15 de febrere del 2001, et Ministerio

L altorizd a construccion del oleoducto OCT v ademds sutorizd a OCP 3 [irmar contratos de
“tapacidad garantizada™ eon el objelo de gue o] proyecto OCP sua viable y se asegurc su
financiamiente y operacion. EI 11 de noviembre del 2003 inicid sus operaciones el OCP. Keer-
MeGec Ecuador Energy Corporation (actualmentc Perenco Ecuador Litntited - Sucursal Ecuador)
adquirit los dercchos para transportar 20,000 barriles diarios de petedlen, segin lo establecido en of
Acderdo Inicial de Bmbarque y Transporte firmado e 30 de cnero del 2001 cntre Keer-McGee
_Fcuadm Energy Corporation y ta Compaiifa Oleoductos de Crados Pesados (OCP) Ecuador 8.A.. Tin
' I'mencmnar:}ﬂ acusrdo ge establece yue Koer-Me(iee Ecuador Encrgy Corpovation papari una tarifa
d'-_% transporte (Ship-or-l"ay Tarift) minima por &l derecha de transportar 20,000 barriles diatios de
pelrdlen y una tarifa incremental por e} volumen adicional. La pmduccmn del Bloguc 21 estd
cotidicionada a framsportar su crado por dicho oleoduclo, Fste contrato sigue vigente, & pesar de Jas
'&_r_c_:_i?ncs mencionadas on fa Nota 14 .
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15. EVENTQS SUBSECLUENTES

Hntre ¢b 31 de diciembre del 2013 y iz fecha de emision de bos estades finsncicros {abril 15 del 2014)
N 58 produjeron cventos que on opinidn de la Administracidn de la Sucursal pudieran tener un cloelo

imparianic sohre 1os estados financierns.

*

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados {Inuncicros por e afio {erminade ef 31 de diclembre del 2013 han side aprobados por el
Reprosentantc 1.egal de la Sucursal el 15 de abrit del 2{}14?;.-
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