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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador:

Informe sobre los estados financieros

Fuimos contratados para auditar los estados financieros que se adjuntan de Perenco Ecuador Limited -
Sucursal Ecuador (una sucursal de Perenco Ecuador Limited constituida en las Islas Bahamas y socia
del Consorcio Bloque 7 y Bloque 21), que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011
y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio (déficit patrimonial) y de flujos de caja por
el aflo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal por los estados financieros

2.

Responsabilidad de audito

Delaitte so refisra a Delolite Touche Tohmatsu La
elias como una enlidad legal nica e Independiel
Tohmalsu kmited y sus Brmas mlEmbe i

Member of Deloitte Touche_;_ 0 matsu;

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador para

compaiiias del sector petrolero, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer parrafo fueron
preparados de acuerdo con lo establecido en la Ley de Hidrocarburos y su Reglamento, Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion, Reglamento de Contabilidad de Costos
aphcable a los Contratos de Participacion emitido por el Estado Ecuatoriano, Contratos de
Participacion para Ia Exploracmn v Explotacion de Hidrocarburos y principios de contabilidad
generalmente aceptados en la industria petrolera, complementados en ciertos aspectos por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Por: lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la
posicidn financiera; resultados de operacion, los cambios en el déficit patrlmomal y los flujos de caja
de Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador de conformidad con principios de contabilidad y
précticas generalmente aceptadas en palses y jurisdicciones diferentes a los de la Repiblica del
Ecuador. i

Nuestra responsabilidad es expresar una opmlon sobre estos estados financieros basados en que nuesira
auditoria fue efectiiada de dcuer "'c_;_on normas internacionales de auditoria. Sin embargo, debido a los
asuntos descrltos en los. parraf 5 ¢ 'bases para abstencion de opinion, no nos fue factible obtener
suficiente ev1dencla apro' iada d 'audrcona para proporcionar una base para nuestra opinién de
auditoria.
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Bases para abstencién de opinion

5.

Tal como se explica con mayor detalle en las Notas 1 y 2 a [os estados financieros adjuntos, el
Consorcio Bloque 7 y Blogue 21 (en el que la Sucursal participa como socia) no ha pagado US$359
millones (US$200 millones corresponde a la Sncursal) (saldo mantenido al 31 de diciembre del 2608)
que el Estado Ecuatoriano ha demandado bajo lo establecido en la Ley 42-2006. Desde ¢ 4 de marzo
del 2009, Petroecuador inicié un proceso de embargo de la produccion de petréleo crudo con el
proposito de cobrar los importes pendientes de pago segin la referida Ley. Sobre este asunto, Perenco
Ecuador Limited - Sucursal Ecuador (representante legal del Consorcio) solicit al Tribunal del Centro
Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones - CIADI (Caso CIADI No. ARB 08-6)
medidas provisionales para impedir durante el proceso de arbitraje el cobro por parte del Gobierno
Ecuatoriano y la Empresa Pblica de Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador (ex Empresa
Estatal de Petréleos del Ecuador) (“Demandadas”) de los montos pendientes de pago de la Ley 42-
2006. Durante la diligencia previa a la emision de medidas provisionales, las Demandadas expusmron
ante el Tribunal las razones por las que éste debia desestimar que las circunstancias planteadas por
Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador ameritaban el otorgamiento de medidas provisionales. El
8 de mayo del 2009, el CIADI emiti6 recomendaciones sobre medidas provisionales que impedfan a las
Demandadas, entre otras, instituir o continuar cualquier accién judicial o de otro tipo, incluyendo las
acciones de proceso coactivo iniciadas por EP Petroecuador para cobrarle a Perenco Ecuador Limited -
Sucursal Ecuador cualquier monto reclamado por las dendas mencionadas precedentemente. La
“Decisién sobre Medidas Provisionales” emitida por el CIAD], también recomendd a las partes a crear
una cuenta bancaria controlada por un tercero en la cual se depositen las sumas que, de alif en adelante,
se acumulen en virtud de la Ley 42-2006, a partir de la cual, dichas sumas pudiesen desembolsarse por
acuerdo entre las partes o conforme a las instrucciones del Tribupal. El 11 de mayo del 2009, Perenco
Ecuador Limited - Sucursal Ecuador, envid una carta a las Demandadas proponiendo discutir v
coordinar la creacion de la referida cuenta. La administracidn del Consorcio nos informé que Perenco
Ecuador Limited - Sucursal Ecuador no ha recibido respuesta a dicha comunicacién. El 15 de julio del
2009, la administracién del Consorcio (en el que la Sucursal participa comeo socia) comunico que
debido a que las Demandadas no habian aceptado las recomendaciones dictadas por el Tribunal del
CIADI para suspender el proceso de embargo, procederia a suspender las operaciones de los Blogues 7
y 21 y el campo vnificado Coca Payamino. El 16 de julio del 2009, EP Petroecuador tomo el control
temporal de las operaciones de los referidos bloques. El 13 de noviembre del 2609, EP Petroecuador
comunicd al Cansorcio el inicio del proceso de declaratoria de caducidad de [os contratos de
participacion para la exploracidn y explotacion de hidrocarburos de los Bloques 7y 21 y el campo
unificado Coca Payamino firmados con la Contratista (actualmente el Consorcio Bloque 7 y Bloque 21,
en el que la Sucursal participa como socia), el cual fue impugnado por el Consorcio; sin embargo, el 20
de julic del 2010, luego de la presentacidén de varias pruebas por parte del Estado Ecuatoriano y el
Consorcio, el Ministerio de-Recursos Naturales No Renovables resolvié declarar la caducidad de los
referidos contratos. El arbitraje en el CIADI continta en la fase de responsabilidad (en la que se
presenta las posturas y pruebas de cada parte al tribunal arbitral) y €1 30 de junio del 2011, el Tribunal
resolvio sobre las reclamaciones de {a Demandante y las Demandadas relacionadas con la competencia
“ratione materiae” del Tribunal sobre las demandas de este caso y sus actores, entre otros asuntos (Ver
Nota 1), acepté su competencia sobre ciertos reclamos y resolvié diferir la decisién sobre competencia
con respecto a otros reclamos para la fase de responsabilidad que ha sido fijada para el mes de
Noviembre de 2012. La fase final denominada “quantum” (accidn destinada a determinar valores a
pagar) estd prevista para el 2013, En razdn de estas circunstancias, no nos es posible determinar los
posibles efectos que podrfan derivarse sobre los estados financieros adjuntos, producto de la resolucién
de las referidas situaciones.



Bases para abstencion de opinién

5. Tal como se explica con mayor detalle en las Notas 1 y 2 a los estados financieros adjuntos, el

Consorcio Bloque 7 y Bloque 21 (en el que 1a Sucursal participa como socia) no ha pagado US$359
millones {US$200 millones corresponde a la Sucursal) (salde mantenido al 31 de diciembre del 2008)
que el Estado Ecuatoriano ha demandado bajo lo establecido en la Ley 42-2006. Desde el 4 de marzo
del 2009, Petroecuador inicio un proceso de embargo de la produccidn de petrdleo crudo con el
propodsito de cobrar los importes pendientes de pago segiin la referida Ley. Sobre este asunto, Perenco
Ecuador Limited - Sucursal Ecuador.(representante legal del Consorcio) solicito al Tribunal del Centro
Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones - CIADI (Caso CIADI No. ARB 08-6)
medidas provisionales para impedir durante ¢l proceso de arbitraje el cobro por parte del Gobierno
Ecuatoriano y la Empresa Pdblica de Hidrocarburos del Ecuador < EP Petroecuador (ex Emprésa
Estatal de Petrdleos del Ecuador) (“Demandadas™) de los montos pendientes de pago de la Ley 42--.
2006, Durante la diligencia previa a la emisién de medidas provisionales, las Demandadas expusicton
ante el Tribunal las razones por las que éste debia desestimar que las circunstancias planteadas por
Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador ameritaban el otorgamiento de medidas provisionales. El
8 de mayo del 2009, el CIADI emitié recomendaciones sobre medidas provisionales que impedian a las
Demandadas, entre otras, institnir o continuar cualquier accién judicial o de otro tipo, incluyendo las
acciones de proceso coactivo iniciadas por EP Petroecuador para cobrarle a Perenco Ecuador Limited -
Sucursal Ecuador cualquier monto reclamado por las deudas mencionadas precedentemente. La
“Decisién sobre Medidas Provisionales” emitida por el CIADI, también recomendd a las partes a crear
una cuenta bancaria controlada por un tercero en la cual se depositen las sumas que, de alli en adelante,
se acumulen en virtud de la Ley 42-2006, a partir de la cual, dichas sumas pudiesen desembolsarse por
acuerdo entre las partes o conforme a las instrucciones del Tribunal. El 11 de mayo del 2009, Perenco
Ecuador Limited - Sucursal Ecuador, envié una carta a las Demandadas proponiendo discutir y
coordinar la creacion de la referida cuenta. La administracion del Consorcio nos informé que Perenco
Ecuador Limited - Sucursal Ecuador no ha recibido respuesta a dicha comunicacién. El 15 de julio del
2009, 1a administracion del Consorcio (en el que Ia Sucursal participa como socia) comunicéd que
debido a que las Demandadas no habian aceptado las recomendaciones dictadas por el Tribunal del
CIADI para suspender el proceso de embargo, procederia a suspender las operaciones de los Blogues 7
y 21 y el campo unificado Coca Payamino. El 16 de julio del 2009, EP Petroecuador tomo ¢l control
temporal de las operaciones de los referidos bloques. El 13 de noviembre del 2009, EP Petroecuador
comunicd al Consorcio el inicio del proceso de declaratoria de caducidad de los contratos de
participacion para la exploracién y explotacién de hidrocarburos de los Bloques 7 y 21 y el campo
unificado Coca Payamino firmados con la Contratista (actualmente el Consorcio Bloque 7 y Bloque 21,
en el que la Sucursal participa como socia), el cual fue impugnado por el Consorcio; sin embargo, el 20
de julio del 2010, luego de la presentacién de varias pruebas por parte del Estado Ecuatoriano y el
Consorcio, el Ministerio de Recursos Naturales No Renovables resolvié declarar la caducidad de los
referidos contratos. El arbitraje en el CIADI continfia en la fase de responsabilidad (en la que se
presenta las posturas y pruebas de cada parte al tribunal arbitral) y el 30 de junio del 2011, el Tribunal
resolvi6 sobre las reclamaciones de la Demandante y las Demandadas relacionadas con fa competencia
“ratione materiae” del Tribunal sobre las demandas de este caso y sus actores, entre otros asuntos (Ver
Nota 1), acept6 su competencia sobre ciertos reclamos y resolvio diferir la decision sobre competencia
con respecto a otros reclamos para la fase de responsabilidad que ha sido fijada para el mes de
Noviembre de 2012. La fase final denominada “quantum” (accion destinada a determinar valores a
pagar) est4 prevista para el 2013. En razdn de estas circunstancias, no nos es posible determinar los
posibles efectos que podrian derivarse sobre los estados financieros adjuntos, producto de la resolucion

de las referidas situaciones,

10.

Durante el afio 201 1, el Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) decidié provisionar el
derecho de la produccion de crudo que mantenia registrado como inventario, valorado mediante Ia
acumulacié_ri' de los costos de produccion directos, indirectos y de la amortizacién de los costos de
preproduccién .y produccion incurridos en la explotacién de petroleo por el periodo comprendido entre
el 4 de marzo y el 16 de julio del 2009, los cuales ascienden a US$45.5 millones (US$25.5 millones
cqrrespondc”_a la Sucursal). Adicionalmente, provisiond las cuentas por cobrar que mantenia con Agip
Oil Ecuadqn B.V.; por las facilidades construidas para la utilizacion del oleoducto Villano - Baeza por
Us$12.6 millones (US$6.8 millones corresponde a la Sucursal), las cuentas por cobrar a EP
Petroecuadpi_ﬁ relacionadas con la capacidad arrendada en el oleoducto secundario Villano - Baeza hasta
el afio 2009 y el Impuesto al Valor Agregado IVA pagado en importaciones y adquisiciones locales de
blen?s por US$3.6 millones (US$2 millones corresponden a la Sucursal). Adicionalmente, las referidas
provisiones fiteron registradas en razén de que en opinién de la administracién Y sus asesores legales la
probabilidad’_ de recuperar los mencionados derechos o cuentas por cobrar es baja. En razén de que la
ratif_'lcacién'de los criterios mencionados por la Administracién del Consorcio (en el que la Sucursal
participa como socia) y sus abogados, depende de la resolucién de los procesos legales mencionados
precedentemente, al 31 de diciembre del 2011, no nos es posible determinar la razonabilidad de dichas
provisiones y'sus posibles efectos en los estados financieros adjuntos,

En razén de que la resolucion relacionada con los arbitrajes solicitados por la Sucursal {(como socia del
Consorcio Bloque 7y Bloque 21) al CIADI mencionado en el parrafo 5, se encuentra en procese, no
nos ¢s posible determinar la razonabilidad de las provisiones registradas contablemente, al 31 de
diciembre del 2011, por deterioro de las inversiones de produccién por US$49.5 millones, mobiliario y
equipos por US$225 mil, otros activos por US$73 mil, de la provision por contrato oneroso por
US$45.4 millones, de la amortizacién total de inventarios por US$38.9 millones, de la provisién de EP
Petroecuador (otras ciientas por cobrar) por US$1.2 millones y de la provision para abandono de
campos por US$1.9 millones, y los posibles efectos, de existir alguno, en los estados financieros
adjuntos relacionados con esta situacion.

En raz6n de que no hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién enviadas a ciertos
abogados externos que asesoran al Consorcio Bloque 7 y Bloque 21 y a la Sucursal, al 31 de diciembre
del 2011, no es posible evaluar ni determinar los posibles efectos, de existir alguno, sobre los estados
financieros adjuntos, ni de 1a razonabilidad de las revelaciones respectivas incluidas en las notas a los
estados financieros adjuntos.

La Administracion del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) no nos permitio enviar a
la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroccuador confirmaciones de los saldos al 31
de diciembre del 2011; por lo que, no nos ha sido factible determinar los posibles efectos en los estados
financieros adjuntos si hubiéramos obtenido la referida confirmacion.

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Empresa Plblica de
Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador emitié a nombre del Consorcio Bloque 7 y Bloque 21,
liquidaciones de pago por concepto de la Ley 42-2006 por el periodo comprendido entre marzo del
2009 y julio del 2010, que ascienden a US$310 millones (US$173 millones corresponden a la
Sucursal); sin embargo, la Administracién del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) y
sus abogados, consideran que dichas liquidaciones son ilegales en razén de que ¢l hecho generador que
origina el pago de la referida Ley no se configuré debido a que la produccidn incautada en ese periodo
fue rematada y vendida por EP Petroecuador y no por la Contratista (actualmente el Consorcio Bloque
7y Bloque 21, en el que la Sucursal participa como socia), y que ademas, el embargo y las ventas se
levaron a cabo en contravencién a la orden de medidas provisionales del Tribunal del CIADI,
consecuentemente, el Consorcio no ha reconocido ni ha registrado contablemente las referidas
liquidaciones. En razén de que la ratificacién de los criterios mencionados por la Administracién del
Consoreio (en el que la Sucursal participa como socia) y sus abogados, dependen de la resolucion de
-3.



liquidaciones. En razdn de que la ratificacion de los criterios mencionados por la Administracion del
Consorcia (en el que la Sucursal participa como socia) y sus abogados, dependen de la resolucion de
procesos legales, al 31 de diciembre del 2011, no nos es posible determinar los posibles efectos, de
existir alguno, en los estados financieros adjuntos, derivados de esta situacidn,

11. E1 20 de julio del 2010, el Ministerio de Recursos Naturales No Renovables declard 1a caducidad de los
contratos de explotacion y exploracion de petréleo crudo en los Bloques petroleros 7y 21 y el campo
unificado Coca Payamino los cuales eran operados por el Consorcio (en el que la Sucursal participa
como socia). Esta situacidn indica, a nuestro juicio, que el Consorcio (en el que la Sucursal participa
como socia) no esta en capacidad para continuar como un negocio en marcha (considerando que su
unico ingreso es la ejecucion de estos contratos) y, por lo tanto, de poder realizar sus activos y pagar
sus pasivos en el curso normal de su negocio. Los estados financieras (y sus notas explicativas
‘adjuntas) no incluyen todos los ajustes relacionados con la posibilidad de que el Consorcio pueda
continuar como negecio en marcha,

12. La Administracién del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) ha calculado ni
registrado contablemente los intereses correspondientes a {a deuda que mantiene con el Estado
Ecuatoriano por concepto de la Ley 42-2006 que al 31 de diciembre del 2011 asciende a US$365
millones (US$203 millones corresponden a la Sucursal) sin considerar lo indicado en el parrafo 10).
En razén de esta circunstancia y debido a que la resolucién de los procesos de arbitraje, mencionados
en los parrafos anteriores, se encuentran pendientes de resolucién; al 31 de diciembre del 2011, no nos
es factible determinar el importe de los referidos intereses en los estados financieros adjuntos,
derivados de esta situacion.

13. La Administracién de la Sucursal provisiono el saldo de cuentas por cobrar gue mantenia con su Casa
Matriz al 31 de diciembre del 2011 por US$66.4 millones, considerando, que a la fecha de emision de
los estados financieros, existen asuntos que deben ser ratificados en el Tribunal del CIADI y cualquier
decisién gue se adopte debera ser resuelta entre Perenco Ecuador Limited - Casa Matriz y el Estado
Ecuateriano, por lo tanto, 1a Casa Matriz no enviara fondos a la Sucursal; sin embargo, conforme se
presenta en el estado de flujo de caja, la Sucursal recibié fondos de su Casa Matriz durante el afio 2011
por US$8 millones. En razon de esta circunstancia, no nos es posible determinar la razonabilidad de la
provision registrada en los estados financieros adjuntos.

Abstencion de opinicn

14, Debido a la importancia de los temas descritos en los parrafos 5 al 11 de bases para abstencion de
opinién, no podemos expresar, y no expresamos, una opinion sobre los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011.

15. En adicién a lo expresado en el parrafo 14, debemos indicar {o siguiente:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, no mcluyen 105 efectos
de las situaciones mencionadas en los parrafo 12 y 13 de bases para abstencion-deop

T ¥ Touchs

Quite, Mayo 11,2012 Mario Hidalgo
Registro No. 019 Licencia No. 22266
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13.

liquidaciones. En razon de que la ratificacion de los criterios mencionados por la Administracién del
Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) y sus abogados, dependen de la resolucion de
procesos legales, al 31 de diciembre del 2011, no nos es posible determinar fos posibles efectos, de
existir alguno, en los estados financieros adjuntos, derivados de esta situacion.

El 20 de julio del 2010, el Ministerio de Recursos Naturales No Renovables declaré la caducidad de los
contratos de explotacion y exploracion de petréleo crudo en los Bloques petroleros 7 y 21 y el campo
unificado Coca Payamino los cuales eran operados por el Consoreio (en el que la Sucursal participa
como socia). Esta situacion indica, a nuestro juicio, que el Consorcio (en el que la Sucursal participa
como socia) no esta en capacidad para continuar como un negocio en marcha (considerando que su
tinico ingreso es la ejecucion de estos contratos) y, por lo tanto, de poder realizar sus activos y pagar
sus pasivos en el curso normal de su negocio. Los estados financieros (y sus notas explicativas

‘adjuntas) no incluyen todos los ajustes relacionados con la posibilidad de que el Consorcio pueda

continuar como negocio en marcha.

. La Administracidén del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) ha calculado ni

registrado contablemente los intereses correspondientes a la deuda que mantiene con el Estado
Ecuatoriano por concepto de la Ley 42-2006 que al 31 de diciembre del 2011 asciende a US$3635
millones (US$203 millones corresponden a la Sucursal) sin considerar lo indicado en el parrafo 10).
En razén de esta circunstancia y debido a que la resolucion de los procesos de arbitraje, mencionados
en los parrafos anteriores, se encuentran pendientes de resofucidn; al 31 de diciembre del 2011, no nos
es factible determinar el importe de los referidos intereses en los estados financieros adjuntos,

derivados de esta situacion.

La Administracion de la Sucursal provisiond el saldo de cuentas por cobrar que mantenia con su Casa
Matriz al 31 de diciembre def 2011 por US$66.4 millones, considerando, que a la fecha de emisién de
los estados financieros, existen asuntos que deben ser ratificados en el Tribunal del CIADI v cunalquier
decision que se adopte debera ser resuelta entre Perenco Ecuador Limited - Casa Matriz y el Estado
Ecuatoriano, por lo tanto, la Casa Matriz no enviar fondos a la Sucursal; sin embargo, conforme se
presenta en el estado de flujo de caja, la Sucursal recibid fondos de su Casa Matriz durante el afio 2011
por US$8 millones. En razdn de esta circunstancia, no nos es posible determinar la razonabilidad de la

provision registrada en los estados financieros adjuntos.

Abstencion de opinidn

14, Debido a la importancia de los temas descritos en los parrafos 5 al 11 de bases para abstencion de

opinién, no podemos expresar, y no expresamos, una opinién sobre los estados financieros por el afio
terminado ¢l 31 de diciembre del 2011.

15. En adicidn a lo expresado en ¢l parrafo 14, debemos indicar lo siguiente:

T Tovcha

Quito, Mayo 11, 2012
Registro No, 019

Los estados finangieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, no incluyen los efectos
de las situaciones mencionadas en los parrafo 12 y 13 de bases para abstencidn-deopinio

ario Hidalgo
Licencia No. 22266

PERENCO ECUADOR LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICYEMBRE DEL 2011

2011

2010

{en miles de U.5. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Ceaja y bancos

Inventarios 3
Gastos anticipados y ofras cuentas por cobrar : 4
Total activos cotrientes

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO Ry
CASA MATRIZ, NETO 7
TOTAL

PASIVOS Y DEFICIT PATRIMONIAL

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Vencimientos corrientes de la provisidn para contrato

oneroso a largo plazo - OCP 12
Cuentas por pagar 6
Provision para abandouno de campos 11

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA CONTRATO ONEROSO

A LARGO PLAZO - OCP 1,2
DEFICIT PATRIMONIAL: 12
Capital asignado
Reserva para refnversién
Déficit acumulado

Total déficit patrimonial
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

L812

91
25471

—3.340

29,102

6.804

74,455

110,361

4

6,334
214,860
1,965
20
223,183

39,108

2
14,178
(163,110)
(151.930),

110,361

~Chistophe Delopine ~Sandra

Representants Legal Gerente de Contabilidad

Ortiz,



PERENCO ECUADOR LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Nota 2011 2010
{enh mites de U.S, dolares)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 591 2,010
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Provisidn de cnentas por cobrar casa matriz 66,392
Provision de inventarios 25471
Provisién de cuentas por cobtar a largo plazo 6,804
Actualizacion financiera de la provisién para contrato

oneroso (ship or pay) 1,955 2,172
Provisidn de cuentas por cobrar a EP Petroecuador '

(IVA vy ofras cuentas por cobrar) 2,000
Otros gastos, neto 783 _.5
Total 103,405 2,178
PERDIDA NETA 103372 4,188

Ver notas a los estados financieros

‘f’ffﬁistaphe Delepine . Sandra Ortiz -6
Representante Legal Gerente de Contabilidad




PERENCO ECUADOR LIMITED ~ SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

' PERENCO ECUADOR LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

' ESTADO DE PATRIMONIO (PEFICIT PATRIMONIAL)
POR E

NO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 _

Capital  Reservapara

Nota 2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 591 2,010
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Provisin de cuentas por cobrar casa mattiz 66,392
Provisitn de inventarios 25471
Provisitn de cuentas por cobrat a largo plazo 6,804
Actualizacidn financiera de la provisidn para contrato

oneroso (ship or pay) 1,955 2,172
Provisién de cuentas por cobrar ¢ EP Petroecuador ’ .

(IVA vy otras cuentas por cobrar) 2,800
Oftros gastos, neto 783 6
Total 103,405 2.178
PERDIDA NETA 103,372 4,188
Ver notas a los estados financieros

- Chistophe Delepine Sandra Ortiz -6.
Representante Legal Gerente de Contabilidad

Aepresentants Legal

Déficit
asignado  reinversion  acumulado Total
« (en miles de 1.5, délares) ...
2 1,178 (158,922) (147,742
— (4,188) {4,188)
2 11,178 (163,i10)  (151,930)
o (103.996) (103,996}
2 11178 (267,106)  (2$5.926)
“histoptie Delepitie © S Sandra Ortiz .
Gerente de Contabilidad



PERENCO ECUADOR LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
{en miles de L.S. dbélares)

FLUICS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACIONT

Pagado a proveedores y trabajadores {7,361) 1,831)
Tmpuesto a la renta (624) )
Oftros pastos, neto 7D __{®
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (8,062) (18337
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTG:
Incremento (pago)} de sobregiros bancarios (23) 4
Transferencias recibidas de Casa Matriz 8.063 7.886
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 8,040 7.89G
CAJA Y BANCOS:
Incremento ueto durante el afio . 20 53
Saldos al comienzo def afio 91 38
SALDOS AL FIN DEL ANO _ 111 91
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (103,996} {4,188)
Ajustes para conciliar Ia pdrdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacidm:
Provisidn de cuentas por cobrar casa mattiz - 66,392
Provision de inventarios 25,471
Provisién de cuentas por cobrar a largo plazo 6,804
Actualizacion financiera de [a provisién para conirato oneroso -
{(ship or pay) . 1,955 2,172
Provisién de cuentas-por cobrar a EP Petroscuador
(IVA y otras cuentas por cobrar) : 2,000
Cumbios en activos y pasivos:
Gastos anticipados ¥ oiras cnentas por cobrar (161) {296)
Vencimiertos ¢orrientes y provisidn para contrato oneroso 2 largo
plazo - OCP ‘ (6,445) {6,842)
Cuentas por pagar (67) 1,458
Gtros gastos acumulados y ofras cuentas por pagar {13) {141)
BFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION g;@_ﬁ;) (1.R37)
Ver notas a los esiados Braiiciercs
stophe Delepine Sandra Ortiz . -8-

iiépresentante Legal Gerente de Contabilidad




PERENCO ECUADOR LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011

2010

{en miles de U.S. dblares)

FLUJTOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagado a provesdores v trabajadores (7,361)
Impuesto a fa renta (624}
Ofros gastos, neto 7D
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (8.062)
ELUJGS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (pago) de sobregiros bancarios (23)
Transferencias recibidas de Casa Matriz 8,063
Efectivo netc proveniento de actividades de financiamiento 8,040
CAJA Y BANCOS:

Incremento neto durants el afic . 20
Saldaos al comienzo del afio ol |
SALDOS AL FIN DEL ANO . 111

CONCILIACION DE LA PERNIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (103,996}
Afustes para conciliar la pérdida neta con ¢! efectivo neto

utilizado en actividades de operacidn:

Provisidn de cuentas por cobrar casa matriz 66,392
Provision de inventarios 25,471
Provisién de cuentas por cobrar  largo plazo 6,804
Actualizacién financiera de la provisién para contrato oneroso :

{ship or pay) 1,955
Provisién de cuentaspor cobrar a EP Petroecuador

(IVA y otras cuentas por cobrar) : 2,600

Cambios en activos ¥ pasivos:

Gastos anticipados ¥ otras cuentas por cobrar (161)
‘Vencimientos corricntes y provision para contrato oneroso a largo

plazo - OCP , , (6,445)
Cuentas por pagar (67)
Otros gastos acumulados y ofras cuentas por pagar (15)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DR
OPERACION (8,062)

Ed

Ver notas a los estados ﬁ.-ianozeros

831y
(7.837)

L=
TN

}_—q
oo
el
L]

(4,188)

2,172

(296)
{6,842)

1,458
{141)

(1.837)

wﬁfﬁﬁtb@he Dalf:plna “Sandra Oriiz
Representante Legal Gerents de Contabilidad

PERENCO E UAchk LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

STADOS FINANCIEROS
\NO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

TUAL Y OPERACIONES

ed - Sucursal Ecuador es una sucursal de Perenco Ecuador Limited constituida
ddﬁ’ii’ciliada en el Ecuador, Su actividad principal es la exploracién y

6leo crudo.” La Sucursal es socia, representante legal y operadora del Consorcio

el cual operd los Bloques 7y 21 y el campo unificado Coca Payamino hasta el
El 20 de julio del 2010, el Ministerio de Recursos No Renovables resolvid

08 referldos contratos de exploracién y explotacién (Gnica fuente de ingresos
el Consorcio).

1 Estado Ecuatoriano emiti la Ley reformatoria a 1a Ley de Hidrocarburos
ual se establecid 1a participacion del 50% por parte del Estado Ecuatoriano en los
: e petréleo no pactados o no previstds en los contratos de participacién para
ioni de hidrocarburos, El 4 de octubre del 2007, ¢l Gobierno Ecuatoriano

los co_ntfatos de part101paclon con el Estado Ecuatoriano, incluyendo el
que 21 (en el que la Sucursal participa como socia), iniciaron un proceso de
'ontratos Este proceso fue suspendldo en abril del 2008, razén por la cual,

incia y Estados Unidos de América. El 19 de febrero del 2009, el
Petroecuador inicié un proceso de cobro de los valores adeudados por el
iano por concepto de la Ley 42-2006 por US$359 millones (US$200
ucursal) (saldo mantenido al 31 de diciembre del 2008), comunicando
rocederfa 2 embargar bienes equivalentes al valor de la referida deuda.
'd_Qr Limited - Sucursal Ecuador (representante legal del Consorcio)
No, ARB 08-6) medidas provisionales para impedir al Gobiemno

___dor (“Demandadas”) abstenerse de un cobro forzoso de cualguiera de

_ a Ley 42 y preservar el status quo hasta la resolucion del arbitraje. Sin
ro.del 2009, las Demandadas presentaron las razones por las que el Tribunal
t_anmas planteadas por Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador
de medidas provisionales, en razén de que, el gobierno ecuatoriano es el
Umpllmlento de las leyes validamente promulgadas en el Ecuador y que ¢l
isionales s6lo pueden ordenarse en condiciones de necesidad y urgencia
bl_traje No. 39, que segiin las Demandadas éstas no se cumplieron, por lo
P-Petroecuador procedro al embargo del petroleo crudo provemente de




2009, el Tribunal ratifict las recomendaciones de medidas provisionales y adicionalmente, solicito
que en el plazo de 120y 60 dias a partir de las fechas de emitidas las decisiones, Perenco Ecuador
Limited - Sucursal Ecuador y Burlington Resources Oriente Limited - Sucursal Ecuador,
respectivamente, depositen en una cuenta de depdsito en custodia, el valor de todos los pagos
adeudados bajo la Ley 42 - 2006, anteriores y futuros, que serviria como medida de garantia del
arbitraje y estarfa controlada por un tercero y sélo se liberaria de conformidad con lo que se disponga
por un acuerdo entre las partes o instrucciones impartidas por el Tribunal. El 11 de mayo del 2009,
Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador, envid una carta a las Demandadas proponiendo discutir
y coordinar la creacidn de la referida cuenta. Hasta la fecha de emision de los estados financieros, la
administracién del Consorcio informd que Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador no ha
recibido respuesta a dicha comunicacién, El 15 de julio del 2009, la administracién del Consorcio
comunicd que debido a que las Demandadas no aceptaron las recomendaciones dictadas por el
CIADI, procederian a suspender las operaciones de los Bloques 7 y 21 y el campo unificado Coca
Payamino. El 16 de julio del 2009, EP Petroccuador tomo el control temporal de los referidos
bloques. El 13 de febrero del 2009, EP Petroecuador comunico al Consorcio el inicio del proceso de
declaratoria de caducidad de los contratos de participacidn para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos de los Blogues 7 y 21 y el convenio de operacién para la exploracién y explotacion de
hidrocarburos del campo unificado Coca Payamino firmados con la Contratista (actualmente el
Consorcio), el cual fue impugnado por el Consorcio; sin embargo, el 20 de julio del 2010, fuego de la
presentacitn de varias pruebas por parte del estado ecuatoriano y el Consorcio, el Ministerio de
Recursos Naturales No Renovables resolvié declarar la caducidad de los referidos contratos.

El 30 de junio del 2011, el Tribunal resolvié sobre las reclamaciones de la Demandante y las
Demandadas relacionadas con la competencia (“ratione materiac™) del Tribunal sobre las demandas
de este caso y sus actores, las cuales se resumen a continuacion:

»  Diferir la decisién sobre su competencia sobre las reclamaciones de la Demandante bajo el
Tratado, para la fase de responsabilidad de este procedimiento.

- Que tiene competencia ratione materiae sobre las reclamaciones contractuales de la Demandante
bajo los Contratos de Participacion del Blogue 7 y el Bloque 21.

+  Que no tiene competencia sobre EP Petroecuador.

. Que la Demandante debera presentar cualquier evidencia adicional relativa a la relacion de los
herederos del sefior Perrodo con la Demandante, a mds tardar el 1 de agosto de 2011,

+  Que para permitir que el Tribunal esté en posicion de decidir todas las reclamaciones, en caso de
que resuelva la objecion pendiente en favor de la Demandante, las Partes deberdn abordar tanto el
fondo de las reclamaciones contractuales de ta Demandante como sus reclamaciones conforme al
Tratado en sus escritos.

El arbitraje en el CIADI continga en la fase de responsabilidad (en 1a que se presenta los argumentos
y pruebas de cada parte al Tribunal), cuya audiencia esta fijada para Noviembre de 2012 y la fase final
denominada “quantum” (accion destinada a determinar valores a pagar) esté prevista para el 2013.
Hasta Ia fecha de emisién de los estados financieros, el mencionado proceso no ha finalizado.

Considerando las situaciones mencionadas en el parrafo precedente, la administracién del Consorcio

registrd ciertas prov1s:ones en los estados financieros adjuntos. El movimiento de las referidas
provisiones es como sigue:

- 10 -



2009, el Tribunal ratifico las recomendaciones de medidas provisionales y adicionalmente, solicito
que en el plazo de 120 y 60 dias a partir de las fechas de emitidas las decisiones, Perenco Ecuador
Limited - Sucursal Ecuador y Burlington Resources Oriente Limited - Sucursal Ecuador,
respectivamente, depositen en una cuenta de depdsito en custodia, el valor de todos los pagos
adeudados bajo 1a Ley 42 - 2006, anteriores y futuros, que serviria como medida de garantia del
arbitraje y estaria controlada por un tercero y sélo se liberaria de conformidad con lo que se disponga
por un acuerdo entre las partes o instrucciones impartidas por el Tribunal. El 11 de mayo del 2609,
Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador, envid una carta a las Demandadas proponiendo discutir
y coordinar la creacion de la referida cuenta. Hasta la fecha de'emisién de los estados financieros, la
administracion del Consorcio informé que Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador no ha
recibido respuesta a dicha comunicacion. El 15 de julio del 2009, la administracion del Consorcio
comunicd que debido a que las Demandadas no aceptaron las recomendaciones dictadas por el
CIADI, procederian a suspender las operaciones de los Blogues 7 y 21 y el campo unificado Coca
Payamino. El 16 de julio del 2009, EP Petroecuador tomo el control temporal de los referidos
bloques. El 13 de febrero del 2009, EP Petroecuador comunic6 al Consorcio el inicio del proceso de
declaratoria de caducidad de los contratos de participacidn para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos de los Bloques 7y 21 y ol convenio de operacién para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos del campo unificado Coca Payamino firmados con la Contratista (actualmente el
Consorcio), el cual fue impugnado por el Consorcio; sin embargo, el 20 de julio del 2010, luego de la
presentacién de varias pruchas por parte del estado ecuatoriano y el Consorcio, el Ministerio de
Recursos Naturales No Renovables resolvid declarar la caducidad de los referidos contratos.

El 30 de junio del 2011, el Tribunal resolvid sobre las reclamaciones de la Demandante y las
Demandadas relacionadas con la competencia (“ratione materiae™) del Tribunal sobre las demandas
de este caso y sus actores, lag cuales se resumen a continuacion:

+  Diferir la decision sobre su competencia sobre las reclamaciones de la Demandante bajo el
Tratado, para la fase de responsabilidad de este procedimiento.

Que tiene competencia ratione materiae sobre las reclamaciones contractuales de la Demandante
bajo los Contratos de Participacion del Bloque 7y el Bloque 21.

Que no tiene competencia sobre EP Petroecuador.

Que la Demandante debera presentar cualquier evidencia adicional relativa a la relacién de los
herederos del sefior Perrodo con la Demandante, a més tardar el 1 de'agosto de 2011.

«  Que para permitir que el Tribunal esté en posicion de decidir todas las reclamaciones, en caso de
que resuelva la objecidén pendiente en favor de la Demandante, las Partes deberan abordar tanto el
fondo de las reclamaciones contractuales de la Demandante como sus reclamaciones conforme al
Tratado en sus escritos.

Ef arbitraje en el CIADI continda en la fase de responsabilidad (en la que se presenta los argumentos
y pruebas de cada parte al Tribunal), cuya audiencia esta fijada para Noviembre de 2012 y la fase final
denominada “quantum” (accidn destinada a determinar valores a pagar) esta prevista para el 2013.
Hasta la fecha de en}isién de los estados financieros, el mencionado proceso no ha finalizado.

Considerando las situaciones mencionadas en el parrafo precedente, la administracion del Consorcio

registr6 ciertas provisiones en los estados financieros adjuntos. El movimiento de las referidas
provisiones es como sigue:
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Saldo Saldo al
al comienzo  Provision final
del afio del afio del afio

(en miles de U.S. dolares)

inversiones de produccidn,

tros activos (Notas 6 y 8) 49,891 49,891
i (Nota 3) 13,477 25471 38.948
Pro neroso a largo plazo:

Ve 6705 705
s ar largo plazo (Nota 5) 6,804 6,804
“Pro de cai 200 B04

| VA y otras cuentas por cobrar) 747 2,000 5747

114,425

148,704

:?ﬂSbrCiO Bloque 7y Bloque 21 (en el que la Sucursal participa coo
:d_c_)r vigentes hasta el 20 de julio del 2010, fecha de fa declaracién de

to OCP y ademds autorizé a OCP a firmar contratos de
bjeto de que el proyecto OCP sea viable y se asegure su

¢ noviembre del 2003 inici6 sus operaciones el OCP. Keer-
{(actualmente Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador, socia
0s para transportar 20,000 barriles diarios de petréleo, segiin lo
Embarque y Transporte firmado el 30 de enero del 2001 entre
tion'y la Compafifa Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)

rdo se establece que Keer-McGee Ecuador Energy Corporation
P_ay Tariff) minima por el derecho de transportar 20,000
incremental por el volumen adicional. La produccién del

ortar su crudo por dicho oleoducto y en el plan de desarrollo se
able sm el OCP. El contrato con OCP sigue vigente, a pesar de

as en el Nota 1, el Consorcio registrd en el estado de
correspondlentes al valor presente de las obligaciones

ue mantiene con el OCP por ¢l transporte de la capacidad
no_vlembre del 2018, debido a que los costos de mantener
turos para el Consorcio. La provision disminuira de
-11-



acuerdo a la facturacion mensual emitida por el OCP por concepto de 1a capacidad de transporte
mensual garantizada.

Ley No, 42 - 2006 Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y Decreto Ejecutivo No. 622 (99%-1%} -
El 20 de abril del 2006, el Estado Ecnatoriano emitid fa Ley reformatoria a la Ley de Hidrocarburos,
en la cual se establece la participacién del Estado en los excedentes de los precios de petrdleo no
pactados o na previstos. De acuerdo con esta Jey, dichos excedentes se generan cuando el precio
promedio mensual efectivo de venta FOB de petroleo crudo ecuatoriano supere el precio promedio
mensual de venta vigente a la fecha de suscripcion del contrato.

El 4 de octubre del 2007, el Gobierno Ecuatoriano emitié el Decreto Ejecutivo No. 622 que modificd
la Ley No. 42-2006 mencionada en el parrafo precedente, mediante el cual se incremento el
porcentaje de la participacion del Estado Ecuatoriano sobre los excedentes de los precios de petroleo
no pactados o no previstos en Jos respectivos contratos del 50% al 99%. El Decreto Ejecutivo fue
publicado en el Registro Oficial No. 193 del 18 de octubre del 2007.

El 19 de marzo del 2009, la Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH (actualmente Agencia de
Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH) emitié 2 nombre del Consorcio Bloque 7y Bloque
21 (en el que la Sucursal participa como socia) la reliquidacion preliminar de la aplicacion de la Ley
42-2006 del periodo comprendido entre el 25 de abril del 2006 y 31 de diciembre del 2008 por un
valor de US$350.7 millones (US$195 millones corresponden a fa Sucursal) mas intereses generados
por el incumplimiento en el pago de dicha Ley por un valor de US$8.8 millones (US$5 millones
corresponden a la Sucursal). Los valores notificados por la DNH (actualmente ARCH) fueron
registrados por la Administracién del Consorcio {en el que la Sucursal participa como socia) en los
estados financieros al 31 de diciembre del 2008, Debido'a la falta de un acuerdo contractual como
consecuencia de la suspensién del proceso de negociacioén por parte del estado ecuatoriano iniciado a
fines del afo 2007, en el mes de abril del 2008, el Consorcio (en el que la Sucursal participa como
socia) dejd de pagar, a partir de esa fecha la participacion del estado ecuatoriano segin lo establecido
en la Ley 42-2006.

En el afio 2009, el Consorcio {en el que la Sucursal participa como socia} registrd un valor adicional
como cuenta por pagar a EP Petroecuador por US$5.5 millones (US$3 millones corresponden a la
Sucursal) relacionados con la referida Ley, correspondientes a los meses de enero y febrero de ese
afio, meses en los cuales efectud ventas de petrdleo crudo. '

Por el periodo comprendido entre marzo del 2009 y julio del 2010, EP Petroecuador emitid actas
mensuales de liquidacion provisionales por concepto de la Ley 42-2006 a nombre del Consorcio
Blogue 7 y Bloque 21 {en el que la Sucursal participa como socia) por un valor de US$310 millones
(US$173 millones corresponden a fa Sucursal), considerando que el Consorcio (en el que {a Sucursal
participa como socia) atin mantenia sus obligaciones y derechos en los bloques petroleros 7, 21 y
campo unificado Coca Payamino.
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acuerdo a la facturacién mensual emitida por el OCP por concepto de la capacidad de transporte
mensual garantizada,

Ley No. 42 - 2006 Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y Decreto Ejecutivo No. 622 (99%-1%) -
E1 20 de abril del 2006, el Estado Fcuatoriano emitié la Ley reformatoria a la Ley de Hidrocarburos,
en la cual se establece la participacién del Estado en los excedentes de los precios de petréleo no
pactados o no previstos. De acuerdo caon esta ley, dichos excedentes se generan cuando el precio
promedio mensual efectivo de venta FOB de petréleo crudo ecuatoriano supere el precio promedio
mensual de venta vigente a la fecha de suscripcion del contrato.

El 4 de octubre del 2007, el Gobierno Ecuatoriano emitié el Decreto Ejecutivo No, 622 que modifico
la Ley No. 42-2006 mencionada en el parrafo precedente, mediante el cual se increment6 el
porcentaje de la participacién del Estado Ecuatoriano sobre los excedentes de los precios de petréleo
no pactados o no previstos en los respectivos contratos del 50% al 99%. El Decreto Ejecutivo fue
publicado en el Registro Oficial No. 193 del 18 de octubre del 2007,

El 19 de marzo del 2009, la Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH (actualmente Agencia de
Regulacién y Control Hidrocarburifero - ARCH) emiti6 a nombre del Consorcio Bloque 7y Bloque
21 (en el que fa Sucursal participa como socia) la reliquidacion preliminar de la aplicacién de la Ley
42-2006 del periodo comprendido entre el 25 de abril del 2006 y 31 de diciembre del 2008 por un
valor de US$350.7 millones (US$195 millones corresponden a la Sucursal) mas intereses generados
por el incumplimiento en el pago de dicha Ley por un valor de US$8.8 millones (US$5 millones
corresponden a la Sucursal). Los valores notificados por la DNH (actualmente ARCH) fueron
registrados por la Administracién del Consorcio (en ¢l que la Sucursal participa como socia) en los
estados financieros al 31 de diciembre del 2008. Debido a la falta de un acuerdo contractual como
consecuencia de la suspensién del proceso de negociacion por parte del estado ecuatoriano iniciado a
fines del afio 2007, en el mes de abril del 2008, ¢l Consorcio {en ¢l que fa Sucursal participa como

- socia) dejo de pagar, a partir de esa fecha la participacion del estado ecuatoriano segin lo establecido

en fa Ley 42-2006.

En el afio 2009, el Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) registré un valor adicional
como cuenta por pagar a EP Petroecuador por US$5.5 millones (US$3 millones corresponden a la
Sucursal) relacionados con la referida Ley, correspondientes a los meses de enero y febrero de ese

afio, meses en los cuales efectud ventas de petroleo crudo.

Por ¢l periodo comprendido entre marzo del 2009 y julio del 2010, EP Petroecuador emiti6 actas
mensuales de liquidacion provisionales por concepto de la Ley 42-2006 a nombre del Consorcio
Blogque 7 y Bloque 21 (en el que la Sucursal participa como socia) por un valor de US$310 millones
(US$173 millones corresponden a la Sucursal), considerando que el Consorcio (en el que la Sucursal
participa como socia) ain mantenia sus obligaciones y derechos en los bloques petroleros 7,21 y

campo unificado Coca Payamino.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

s han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Sucursal
'_e'y;'d_e;._I_-Iidrocarburos y su Reglamento, Ley Organica de Régimen Tributario
Ja cg}tga-_qe.aplicacién, Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los
ticipacion emitido por el Estado Ecuatoriano, Contratos de Participacion para la
icion de Hidrocarburos y principios de contabilidad generalmente aceptados en
omplementados en ciertos aspectos por las Normas Ecuatorianas de
 podrian diferir de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

: ﬁ_maolones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
omento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

on _e_éhé 20 de julio del 2010, el Ministerio de Recursos Naturales No
e :cl_d_a_c:l de los contratos de explotacion y exploracion de petrdleo crudo en
-y el campo unificado Coca Payamino los cuales eran operados por el

en cap . 1ar como un negocio en marcha (considerando que su tinico ingreso es la
, por lo tanto, de poder realizar sus activos y pagar sus pasivos en el
Los estados financieros y sus notas explicativas no incluyen todos los

-acterdo a la participacion proporcional que mantiene en el Consorcio
3% en el Bloque 7'y 53.75% en el Bloque 21, segiin Convenio
nsorcio existente y las transacciones propias de la Sucursal. Para la
nzeglell Consorcio se han considerado los ltimos estados financieros

e Repuestos, Materiales, Productos Quimicos y Otros - Considerando

qu 2009, Petroecuador inicié un proceso de caducidad de los contratos de
Fart 1.y explotacion de hidrocarburos firmados con la Contratista

ac :

cqq__f to de Contabilidad de Costos aplicable a estos contratos, que

fio ﬁscai del contrato 1a Contratista amortizara la totalidad del saldo de
de Ia Sucursal amortizé la totalidad del saldo de repuestos y
el afio 2009,

presenta la acumulacion de los costos de produccion directos,
1dos en la explotacién de petréleo crudo por el perfodo

¢l 16 de julio del afio 2009 (fecha de toma de las operaciones de
e b ._;E_’_etroecuador), cuya produccion fue embargada por la Empresa
Ecuador - EP Petroecuador (Ver Nota 1). Durante el afio 2011, la
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3.

administracién de la Sucursal provisiond la totalidad del saldo de inventario de petréleo crudeo por
US$25.6 millones.

Deteriore de los Activos a Largo Plazo - La administracién evaliia cada afio, la existencia de algtin
indicio o circunstancia que indique que el importe en libros no es recuperable. Si la administracién
determina que, ¢l valor de uso es mayor que ¢l valor en libros de sus activos a largo plazo, registrard
una pérdida por deterioro como gasto en el estado de resultados. Durante el afio 2009, la
administracién de la Sucursal considerando las situaciones mencionadas en Ja Nota 1. registro
provisiones por deterioro de inversiones de preproduccitn y produccién por US$49.5 millones,
mobiliario y equipo por US$225 mil y otros activos por US$73 mil.

Provisidn para Abandono de Campos - De acuerdo a lo establecido en los respectivos contratos, la
Sucursal deber4 realizar las actividades necesarias para retrotraer las condiciones ambientales del irea
de explotacion a las existentes al inicio de la operacién. El valor del pasivo es reconocido en base a
una estitmacidn realizada por la Administracién del Consorcio {en el que la Sucursal participa como
socia) por especialistas técnicos del mismo, medido a valor de mercado. Al 31 de diciembre del 2011
y 2010, incluye US$529 mil correspondientes a pasivos ambientales determinados por Ia Agencia de
Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH (anteriormente Direccién Nacional de Hidrocarburos
- DNH) para el Bloque 7. El referido pasivo disminuird en la medida que la Sucursal incurra en
costos de reestructuracion.,

Provision para Impuesto a la Renta - Esta constituida de acuerdo con disposiciones legales a la tasa
del 24% (25% para el afio 2010) y es registrada en los resultados del afio (Nota 7).

Provision por Contrato Oneroso (Ship or Pay) - L'a Administracion de la Sucursal registré el valor
presente de las obligaciones futuras relacionadas con el contrato que mantiene con el OCP por el
transporte de la capacidad garantizada no transportada hasta el 10 de noviembre del 2018, utilizando
una tasa de descuento del 5% y una tarifa anual incremental presupuestada por el Comité Gerencial
del OCP (Management Committe) hasta ese afio; en razdn de que los costos de mantener el referido
contrato no generarén ingresos futuros para Ia Sucursal.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Inventario de petréleo crudo (Nota 2) 25,471 25,471
Provisién Inventario de petréleo crudo (25,471
Repuestos, materiales, productos quimicos y otros 13,477 13,477
Amortizacion de repuestos, materiales, productos quimicos y

otros (Nota 1 y 2) (13.477) (13.477)
Total - 25,471
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administracién de la Sucursal provisiond la totalidad del saldo de inventario de petréleo crudo por
1US$25.6 millones.

Deterioro de los Activos a Large Plazo - La administracion evalia cada afo, la existencia de algin
indicio o circunstancia que indique que el importe en libros no es recuperable. Sila administracion
determina que, ¢l valor de uso es mayor que el valor en libros de sus activos a largo plazo, registrard
una pérdida por deterioro como gasto en el estado de resultados. Durante el afic 2009, la
administracién de la Sucursal considerando las situaciones mencionadas en la Nota 1. registro
provisiones por deterioro de inversiones de preproduccion y produccién por US$49.5 millones,
mobiliario y equipo por US$225 mil y otros activos por US$73 mil.

Provisién para Abandono de Campos - De acuerdo a o establecido en los respectivos contratos, la
Sucursal debera realizar las actividades necesarias para retrotraer las condiciones ambientales del 4rea
de explotacion a las existentes al inicio de la operacion. El valor del pasivo es reconocido en base a
una estimacién realizada por la Administracién del Consorcio (en el que la Sucursal participa como
socia) por especialistas técnicos del mismo, medido a valor de mercado. Al 31 de diciembre del 2011
y 2010, incluye US$529 mil correspondientes a pasivos ambientales determinados por la Agencia de
Regulacién y Control Hidrocarburifero - ARCH (anteriormente Direccién Nacional de Hidrocarburos
- DNH) para el Bloque 7. El referido pasivo disminuird en la medida que la Sucursal incurra en
costos de reestructuracion,

Provisién para Impuesto a la Renta - Fsta constituida de acuerdo con disposiciones legales a la tasa
del 24% (25% para el afio 2010) y es registrada en los resultados del afio (Nota .

Provision por Contrato Oneroso (Ship or Pay) - La Administracién de la Sucursal registré el valor
presente de las obligaciones futuras relacionadas con el contrato que mantiene con el OCP por ¢l
transporte de la capacidad garantizada no transportada hasta el 10 de noviembre del 2018, utilizando
una tasa de descuento del 5% y una tarifa anual incremental presupuestada por el Comité Gerencial
del OCP (Management Committe) hasta ese afio; en razén de que los costos de mantener el referido
contrato no generarén ingresos futuros para la Sucursal. '

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Inventario de petréleo crudo (Nota 2) 25,471 25,471
Provision Inventarig de petréleo crudo (25,471)
Repuestos, materiales, productos quimicos y otros 13,477 13,477
Amortizacién de repuestos, materiales, productos quimicos y
otros (Nota 1 y 2) (13.477) (13477
Total - 25471
-14 -

4.

GASTO A-N?rii'é_IPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resume de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es come sigue:

... Diciembre 31,...
011 2610

{en miles de U.S, ddlares)

regado - IVA (EP Petroecuador) - 770 1,599
Consorcio Blogque 7 y 21 por

te, facturados por OCP . 1,156 1,059
cuentas por cobrar) o 1,230 1,230

521 157

45

16 16

8 181
(2.000) (747)

3,540

L focal de bienes y servicios necesarios para la produccién de hidrocarburos
A131 de diciembre del 2011, la Administracion del Consorcio registro
dad del referido IVA (US$1.4 millones, US$770 mil corresponde a la

Ie la posibilidad de recuperacidn es baja.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

onstruidas para la utilizacion del oleoducto Villano - Baeza a nombre de
sta e_l_': 16 de julio del 2009, el reembolso de los valores incurridos se

sacion de la tarifa de transporte, segiin lo establecido en ¢l Acuerdo de

) :_i_rg_de_' la fecha mencionada anteriormente, el Consorcio (en el que la
ocia) no ha realizado las compensaciones acordadas debido a la incautacion
e de la Empresa Piiblica de Hidrocarburos del Ecuador - EP
_c_i_e__::d_i'ciembre del 2011, la Administracién del Consorcio y sus asesores
Ina probabilidad baja de recuperacion de esta cuenta y registré una

es (US$6.8 millones corresponde a la Sucursal).
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'CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar s como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

EP Petroeccuador, Ley 42 - 2006 (Nota 1) 203,360 203,360
EP Petroecuador (Blogue 10) 9,653 0,653
Cuenta por pagar a OCP por cosos de transporte 1,002 1,048
Proveedores 778 799
Total 214,793 214,860

EP Petroecuador (Bloque 10) - Constituye una obligacion por pagar a EP Petroecuador debido a la
degradaci6n en la calidad de petréleo crudo del Bioque 10 como resultado de la meecla con la
produccion proveniente del Bloque 21 ocasionada por el transporte de crudo en el oleoducto Villano -
Baeza. La provision esta calculada en base al “Acta de Compensacicn al Blogue 10 por Afectacion en
el Costo de Tramsporte del Sote por la Mezcla del Crudo del Blogue 21” firmada el 7 de febrero del
2007 entre EP Petroecuador y el Consorcio Bloque 7 y Bloque 21 (en el que la Sucursal participa
como socia), el cual establece una liquidacién provisional para los afios 2003 al 2006. A la fecha de
emision de los estados financieros, dicha acta no ha sido oficializada por EP Petroecuador, por lo que,
la Administracién del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) registré una provision
para los afios 2007, 2008 y el periodo de enero y febrero del 2009 basada en los célculos efectuados en
la liguidacion provisional mencionada anteriormente.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 24%
(25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 14% (15% para el afio 2010)
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion, considerando las utilidades declaradas por el Consorcio
Bloque 7 y Blogue 21 (en el que la Sucursal participa como socia). A partir del afic 2010, los
dividendos de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién,
se encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la pérdida por bloque segiin estados financieros y la pérdida tributaria, es
¢omo sigue:

2011 2010
{en miles de U.S. délares)
Pérdida segiin estados financieros (103,996} (4,188)
Gastos no deducibles 102,074 2,278
Ajuste de precios de transferencia 539 826
Deduccion adicional por la facturacidn de transporte de crudo {6.588) (6,705)
Pérdida tributaria (7.971) (7,189
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CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

EP Petroecuador, Ley 42 - 2006 (Nota 1) 203,360 203,360
EP Petroecuador (Bloque 10) 9,653 9,653
Cuenta por pagar a OCP por cosos de transporte 1,002 1,048
Proveedores 778 799
Total 214,793 214,860

EP Petroecundor (Blogque 10) - Constituye una obligacién por pagar a EP Petroecuador debido a la
degradaci6n en la calidad de petréleo crudo del Bloque 10 como resultado de la mezela con la
producci6n proveniente del Blogue 21 ocasionada por el transporte de crudo en el oleoducto Villano -
Baeza. La provisidn estd calculada en base al “Acta de Compensacion al Blogue 10 por Afectacion en
el Costo de Transporte del Sote por la Mezcla del Crudo del Blogue 217 firmada el 7 de febrero del
2007 entre EP Petroecuador v ¢l Consorcio Bloque 7y Bloque 21 (en el que la Sucursal participa
como socia), el cual establece una liquidacion provisional para los afios 2003 al 2006. A la fecha de
emision de los estados financieros, dicha acta no ha sido oficializada por EP Petroecuador, por lo que,
la Administracion del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) registré una provision
para los afios 2007, 2008 y el periodo de enero y febrero del 2009 basada en los célculos efectuados en
la liguidacién provisional mencionada anteriormente.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calcula en un 24%
(25% para ¢l afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% (15% para el afio 2010)
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién, considerando las utilidades declaradas por el Consorcio
Bloque 7 y Bloque 21 (en el que la Sucursal participa como socia). A partir del afio 2010, los
dividendos de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn,
se encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la pérdida por bloque segin estados financieros y la pérdida tributaria, es
cOoImo sigue:

2011 2010
. (en miles de U.S. délares)
Pérdida segin estados financieros (103,996) (4,188)
(Gastos no deducibles 102,074 2,278
Ajuste de precios de transferencia 539 826
Deduccién adicional por ]a facturacién de transporte de crudo {6,588) {6.705)
Pérdida tributaria (7.971) (1,78%)
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etrotraer las condiciones ambientales del 4rea de explotacion a las
Incluye US$920 mil (US$529 mil corresponden a la Sucursal)
bientales determinados por la Agencia de Regulacién y Control

ocia) incurra en estos costos.

ICIT PATRIMONIAL)
_g"nado a la Sucursal representa la inversidn extranjera directa

cursal de compaiifa extranjera.

[ explotacwn en sus actividades de exploracion adicional y

dades.”

24 adlbxonal correspondiente a la Sucursal por US$234 mil y

05 ¢ tratos para la Exploracién y Explotacion de

H anteriormente Direccion Nacional de Hidrocarburos - DNH) para el
minuird en la medida que ¢l Consorcio Bloque 7 y Bloque 21 (en el que

cGee Ecuador Energy Corporation para los afios 2000 y 2001,
del._f_:ontrato de participacion del Blogue 7). En sept1embre del

ealizada por especialistas técnicos del Consorcio (en el que la Sucursal

¢l BEcuador. La Sucursal est registrada en la Superintendencia de

uerdo con disposiciones legales y contractuales, de la utilidad neta
b tinar un minimo del 10%, para invertir en el desenvolvimiento de
de hidrocarburos en ¢l pais. Para el Bloque 7, las inversiones realizadas

den ser imputadas al 10% antes mencionado. Las utilidades netas
xceso del 10% pueden ser acreditadas al afio fiscal siguiente, sélo

US$166 m1l y para ¢l afio 2001, un impuesto a la renta por
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Hidrocarburos con el Estado Ecuatoriano, constituyen sujetos pasivos para efectos tributarios, lo
que incluye la obligacién de declarar y pagar, segiin corresponda, el impuesto a la renta. Sin
embargo, las socias del Consorcio, para efectos de determinar el impuesto a la renta de los afios
2005, 2004, 2003 y 2002, tomaron como base la informacion que surge de sus registros contables
individuales, los que se prepararon en funcién a su participacion en los derechos y obligaciones
contractuales establecidos en los contratos de participacién para la exploracién y explotacién de
hidrocarburos en Jos Bloques 7y 21.

Durante el afio 2006, el Servicio de Rentas Internas - SRI finalizé el procese de determinacién del
gjercicio fiscal 2002, y establecio ciertas glosas considerando a la operadora del Blogue 7
(actualmente el Consorcio Blogue 7 y Blogue 21) como un consorcio basado en lo establecido en
Ias disposiciones legales vigentes en el Ecuador mencionadas en el péarrafo precedente.
Adicionalmente, en dicha determinacion, el SRI considerd como gastos no deducibles los
intereses generados por los préstamos obtenidos por Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador, -
socia del Consorcio, para la adquisicion de activos y pasivos de Kerr-McGee Ecuador Energy
Corporation, asf como también [os pagos efectuados para perfeccionar la mencionada transaccion.

: E! valor de impuesto a la renta por pagar adicional correspondiente a Perenco Ecaudor Limited -

¥ Sucursal Ecuador, neto de valores a favor de la Sucursal, asciende a US$472 mil por participacion

' laboral adicional y US$599 mil.

Durante el afio 2008, el Servicio de Rentas Internas - SRI finalizé el proceso de determinacion del
gjercicio fiscal 2003 y emitid las respectivas actas de determinacion para ¢l Blogque 7 y Bloque 21,
Como resultade de los mencionados procesos, las glosas emitidas generan una menor pérdida
tributaria en el afio 2003 para el Bloque 21 y para el Bloque 7 se determind un impuesto a la renta
por pagar adicional correspondiente a la Sucursal por US$1.1 millones y participacién laboral
adicional por US$5.6 millones.

Durante el afio 2009, el Servicio de Rentas Internas - SRI finalizd el proceso de determinacion de
los ejercicios fiscales 2004 y 2005 y emitid las respectivas actas de determinacion para el Bloque
7 y Bloque 21. Como resultado de los mencionados procesos, 1as glosas emitidas generaron para
el afio 2004, un impuesto a la renta por pagar adicional correspondiente a la Sucursal por US$7.3
millones y participacidn laboral adicional por US$12.7 millones y para el afio 2005, un impuesto
a la renta por pagar adicional por US$12.3 millones y participacion laboral adicional por US$18.3
millones. En el afio 2010, el Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) presenté un
Recurso Extraordinario de Revision ante el SRI por los impuestos adicionales antes descritos.
Este recurso fue aceptado por el SRI, quien procedié a realizar nuevas determinaciones
preliminares de impuestos que modificaron las anteriores glosas y establecieron para el afio 2004,
un impuesto a la renta por pagar adicional por US$4 millones y participacion laboral adicional por
US$2.7 millones y para el afio 2005, un impuesto a Ia renta por pagar adicional por US$7.7
millones y participacién laboral adicional por US$5.9 mitlones. El SRI no ha emitido las actas de
determinacién definitivas derivadas de este Recurso Extraordinario de Revision,

Los asesores legales y la gerencia del Consorcio consideran que las auditorias de los afios 2002 al
2005 son nulas en razon de que se realizo a una persona juridica inexistente; es asi que, durante el afio
2005, el Servicio de Rentas Internas - SRI, emiti6 las normas contables y tributarias que deben aplicar
los Consorcios o Asociaciones de compailias petroleras.

Durante el afio 2008, ciertas compafiias socias (excepto Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador)
pagaron los valores determinados por el SRI por {os afios 2001 al 2003, acogiéndose a una amnistia
tributaria que permitié cancelar impuestos sin el pago de intereses y multas.
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Hidrocarburos con el Estado Ecuatoriano, constituyen sujetos pasivos para efectos tributarios, lo
que incluye la obligacion de declarar y pagar, segln corresponda, el impuesto a la renta. Sin
embargo, las socias del Consorcio, para efectos de determinar el impuesto a la renta de los afios
2005, 2004, 2003 y 2002, tomaron como base la informacion que surge de sus registros contables
individuales, los que se prepararon en funcién a su participacion en los derechos y obligaciones
contractuales establecidos en los contratos de participacion para la exploracion y explotacién de
hidrocarburos en los Bloques 7 y 21.

Durante e! afio 2006, ¢l Servicio de Rentas Internas - SRI finalizd el proceso de determinacién del
ejercicio fiscal 2002, y establecid ciertas glosas considerando a la operadora del Bloque 7
(actualmente el Consorcio Bloque 7 y Bloque 21) como un consorcio basado en lo establecido en
las disposiciones legales vigentes en el Ecuador mencionadas en el parrafo precedente.
Adicionalmente, en dicha determinacion, el SRI considerd como gastos no deducibles los

intereses generados por los préstamos obtenidos por Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador, -

socia del Consorcio, para la adquisicién de activos y pasivos de Kerr-McGee Ecuador Energy
Corporation, asi como también los pagos efectuados para perfeccionar la mencionada transaccion.
El valor de impuesto a la renta por pagar adicional correspondiente a Perenco Ecaudor Limited -
Sucursal Ecuador, neto de valores a favor de la Sucursal, asciende a US$472 mil por participacién
laboral adicional y US$599 mil.

Durante el afio 2008, el Servicio de Rentas Internas - SRI finalizé el proceso de determinacidn del
gjercicio fiscal 2003 y emitié las respectivas actas de determinacion para el Bloque 7 y Bloque 21.
Como resultado de los mencionados procesos, las glosas emitidas generan una menor pérdida
tributaria en ¢l afio 2003 para el Bloque 21 y para el Bloque 7 se determiné un impuesto a la renta
por pagar adicional correspondiente a la Sucursal por US$1.1 millones y participacion laboral
adicional por US$5.6 millones.

Durante el afio 2009, el Servicio de Rentas Internas - SRI finalizo el proceso de determinacion de
los ejercicios fiscales 2004 y 2005 y emitié las respectivas actas de determinacion para el Bloque
7y Bloque 21. Como resultado de los mencionados procesos, las glosas emitidas generaron para
el afio 2004, un impuesto a la renta por pagar adicional correspondiente a la Sucursal por US$7.3
millones y participacién laboral adicional por US$12.7 millones y para el affo 2005, un impuesto
a la renta por pagar adicional por US$12.3 millones y participacién laboral adicional por US$18.3
millones. En el afio 2010, el Consorcio {en el que la Sucursal participa como socia) present6 un
Recurso Extraordinario de Revision ante el SRI por los impuestos adicionales antes descritos.
Este recurso fue aceptado por el SRI, quien procedié a realizar nuevas determinaciones
preliminares de impuestos que modificaron las anteriores glosas y establecieron para el afio 2004,
un impuesto a la renta por pagar adicional por US$4 millones y participacion laboral adicional por
US$2.7 millones y para el afio 2005, un impuesto a la renta por pagar adicional por US$7.7
millones y participacidn laboral adicional por US$5.9 millones. El SRI no ha emitido las actas de
determinacién definitivas derivadas de este Recurso Extraordinario de Revisidn.

Los asesores legales y'la gerencia del Consorcio consideran que las auditorfas de los afios 2002 al
2005 son nulas en razén de que se realiz6 a una persona juridica inexistente; es asi que, durante el afio
2005, el Servicio de Rentas Internas - SR1, emitio las normas contables y tributarias que deben aplicar
los Consorcios o Asociaciones de compafiias petroleras.

Durante el afio 2008, cicrtas compafiias socias (excepto Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador)
pagaron los valores determinados por el SRI por los afios 2001 al 2003, acogiéndose a una amnistia
tributaria que permitié cancelar impuestos sin el pago de intereses y multas,
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Dura.n.t'e.e'l' afio 201 1, el Servicio de Rentas Internas - SRI finaliz6 el proceso de revisién de los
ejercicios fiscales 2006 y 2007 y emiti6 actas de determinacién que inclufan un impuesto a la
renta adicional por pagar por US$3.1 millones y US$1.2 millones, respectivamente.

Los abogad()s el nsorclo (en el que la Sucursal participa como socia) presentaron las
correspondlentes demandas ante el Tnbunal Fiscal, por lo que no es poszble a la fecha de em1310n de

gulacidn y Contro] throcarbunfero ARCH concluyo los procesos de
: '_*opcradora de Ios Bloques 7y 21 (actualmente el Consorcio) por los afios
ormes del examen especial a las i mvers;ones de produccmn costos, gastos

) y 'contractual Noes pos1ble a la fecha de emision de los estados
' to__s que podrian derivarse de la resolucién de estas situaciones

ut dade de Ios e_]ermcms econom:cos 2004, 2005 y 2006.
Ad:clonalmente 23 trabajador

3 asesores legales del Consorcio (en el que la Sucursal participa como
las demandas p]anteadas seran resueltas a favor del Consorcio (en el que la

: ! 0 ; que la Sucursal participa como socxa), sin embargo, no es
pos:ble 1 1a fecha de emision de. los estados. financieros estimar los eventuales efectos que podrian
derlv_ 0; las referida: :'demandas

5de nov1embre del 2009, 1a Comunidad Los Vencedores, ubicada en
'_on de Produccion Payammo dentro del campo unificado Coca
pr en una dem __da amb:ental contra Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador,

1 de més de US$100 millones por un incidente ambiental de derrame de
cttoleo crudo. Esta fuga de crudo fue controlada inmediatamente por los técnicos del
etrdleo crud 0o migré méas alla de la plataforma. Los asesores legales del Consorcio

sentada por esta comunidad, alejada del lugar no tiene sustento técnico
beria ser desechada por el Juez a cargo de la causa.
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COMPROMISOS

Qleoducto de Crudos Pesados (OCPj - Mediante Acuerdo Ministerial No. 126 del Ministerio de
Energia y Minas publicado en Registro Oficial No, 267 del 15 de febrero del 2001, el Ministerio
autorizé la construccion del oleoducto OCP y ademas autorizé a OCP a firmar contratos de
“capacidad garantizada” con el objeto de que el proyecto OCP sea viable y se asegure su
financiamiento y operacidn. E} 11 de noviembre del 2003 inicio sus operaciones el OQCP. Keer-
McGee Ecuador Energy Corporation (actualmente Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador)
adquirid los derechos para transportar 20,000 barriles diarios de petréleo, segin lo establecido en ¢l
Acuerdo Inicial de Embarque y Transporte firmado el 30 de enero del 2001 entre Keer-McGee
Ecuador Energy Corporation y la Compafiia Oleoductos de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.. En
el mencionado acuerdo se establece que Keer-McGee Ecuador Energy Corporation pagaré una tarifa
de transporte (Ship-or-Pay Tariff) minima por el derecho de transportar 20,000 barriles diarios de
petréleo y una tarifa incremental por el volumen adicional. La produccion del Bloque 21 esta
condicionada a transportar su crudo por dicho oleoducto y en el plan de desarrollo se establece que el
Bloque 21 no es rentable sin el OCP. Este contrato sigue vigente, a pesar de las situaciones
mencionadas en [a Nota 1.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 11 del 2012)
no se produjeron eventos que ent opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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