CLINIVISION Cl1a. LTDA.

HOTAS A LQ3 ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMAGION GENERAL

GLINIVISION C1A LTDA. &5 una Compara Limitace Canstidida en Quity - Ecdador. Mediante
escditira puhrize  del 11 e eers del 2062 @ mscnla v e Registro Mecantil de misro Sankén;
carmzihada an g calle: CGragario Babadilla N38-105 ¢ Granda Sertapng

Bu prccipal 2ehviedad es la presfaoicn de semicios med cas La Comaadla esth equladdz at
eeg i o wglarcia de o Suocnnlendonos de Compaiise. Va oras y Sequics de 13 Repibica del
Ecuadus. En ol afo 2016 la Doampafia lem n de constivr |55 nueyas inska laciones de la Silaica
y desde el 1° de 390500 5700 Diendionda o ol noeva adibicie.

A 31 de doismare cel 2008, [ Campan’a manuens un sapilal de frabajo regaivo par USH
MuEdre. La guminis-acion carsidera qae 1a cuenta que 65 Je 3acios €1 un 'uluerd 5e SOy 2rta €n
ur pasie a lzrga plags. generandc un coavemo de pages

AL de deremre gl 2013 ol sursoral felal Je o Somnpania alcanza 18 ampleadas

| & infonmgsidn conterlda e astus eslacos financ eros es responsabilidad de la Administracid de
2 Cempanlz.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2. Racreclan o8 cumplisvents - Los astadoe finapgeros kam sido oreparsdos de
confrmidad cen 8 Marma intemaclanal de monaodn Cinancea pig Pegqueiias v

bModanas Enbdades (WIF pera lazs PYMWESE emiida por gl Consgie ce Bormas
Inle-natinr ales de Sonlabilicad (FBSE,

2.2 Moneda frinciongl - La moneda iAol de 12 Comparnla vs el Doar de foe Eslzdos
Uridos de fdmcnca (U.E dalar plcsa. es s monsa de o reulaciin en el BEeaaslar,

2.}, Boses de preparacian i preseafactin - | os estadna lingnoierns de SLIMNDASHIN CLa,
LTA han sico preparados soire @ base del caslc hsté<ics.  El costa hustar o esia
basucy ceaeraliresle en &l valor razanablz de 1A contragpreslacidn errecacda @ camoin de
banes v Senicins,

24, Efoctiva ¥ oguivalentes do slestive - Incluye aqsollas aclvos inancieras lig.idaos

2.5, Irwertsrles - 300 presenlados o Sosld Jue edywis.cidn o valar nelo rowizable al menor.
Han waluaduy zl coste promnedio ponderano

2f  Fropigdadas p cguipos

£8.7  Medichon an el mamenio dal recanacimigrnta - Las paridas d2 progiedades ¢
S JR0S 58 Midat NG Imene pos Su oasks

Zl eostn R propeacidnsg y ﬂ!.'IUirJ'l'IE Sorr il Sa peecd d8 adauizicicn mas odos
o vosios dicstarmorte elacicnades oon la uh cacian y [a niessa 6n condinicnes
dz lungoanamignto

20.2 Mediclén posperiar ol rgoonocinnento; modele ool costo - Despez ot
receroc unaly acig- s proesiedades ¢ eqLipos son registradas al ansto menns la
CERTECIEnZn acumuylzda y el mpors aZumL1ads de las pdrddas de delenora de vale:,
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L T

Las gaskas de repamaconas v antan mlentce soamputan @ resualacos en el perlods
BN {JE 88 prodLee

Método da derpraclacétin y wdas diles - El cosio fde propiecades y egaipos. se
doepres a e acueda =0 &l redtedd oo linea resta, L «d Okl estmoea w2lcr residua’
y metada de depreciannn gor revizados @ fingl de cada afio siendo el efecio de
curalen o canbl ooel eetimace rogislads suors ura Base poossecliva,

A nhvuacitn se prasentan s oneclpales adilklss de prodisdscdes ¢ eqLinos v
las widas dtiles Jsadas en £ calou ko de la deoreciaciin:

tepe Wida i ‘en aros;
=d foins 20
RAUCDICS ¢ CNSOIeS 16
Fr.ipas de camoadacdn 3
BOUp0s oJinorg s 4]
Tr.ipns de dizgaistico 10

2.7, hmpuesios - Fl gasio orr imeeeste 3 la rema oepreserla J soma o impueste o 1@ oranl
S50 pAga Coricate ¥ ol rpucalo dfends.

271

2r2

dtpresto corrianda - S basa e e oltbidad goovakes [UiSulaciag 1eg Seada duranis gl
afe  La ulilidad gravaole diigre ce a3 ulilidad conjzole. debide a ax paildas ce
ingroses o yaslss nponibles o dedoaclbles ¢ darhdas gue o s@dn gravanles o
deducinles =] nasivo de la Compatla po- concepte del impaesic cearienle s& calcua
ubhea 1o s deas lecales apotadas al hnal do cada peroedo

Impuesfos carrfanles y diferidos - Sa FECONACEr SOma mngrego a qEskn v 36
inzlrdlos en & rezeltads exceatns en la rrecida en gue havan surgdo de oara
MANSECOIAN O SUSASC UE S8 resanoce Juera dal resulade ya sea on or resuliacs
integra: o dirzctamectz en el parmenio. et owywo cass el inpaesio laTbidn se
raconoca [ue+a dal rasulizdo.

L& Bansficios 7 amplaados

287

£.48.2

Heneficios definidos: Jubitaciar patronal y banificacion por dasatiocls - Ll coste
dge s benohoos defimdes (ubiacisn palrenal ¥ hondesscn por desahacin) es
dgaterminadn  wiiizards el Matnde da 13 Unidad de Geadilo Proveslada,  Son
valaracionos actuanales reahzadas al final do coda pociado.

LS ostos por Seradia ANesenls ¢ pasad& S0 resarocen on el resy tade del R0 en &
nuUe e generan as: como Bl inlerds Inanciern generado par b eolgac e oy benehcic
eefinida.

Farlicipacidn ettpleddos Lo SOmMpalio 1@0ooge w paasive y L gasts par ls
parlic pzeitn de los empesdos e las liidades de ‘a Compabla. Bsla Banehod e
calcdta & Iz lasa del 15% de ks o elades licwgdas de aceerdlc con disposiciones
lagales.

2 Racorecimienio de gresos - G9a calsulan al waldr razonable de 13 o rapresiacicn
cabraca o por cohrar, fenendc en zuenla el mpotle estimadn ce noalqnesr descuenta
boaificacion o rebaja caméarcial qua |s oy pania aueda aisigan n.

Venlo de blenes - 5o reconceen cuardo ks Somoeo kaesheeg 085 0esgcs ¥ werehzoz
de fipg sgniliczlivy, cerwacns de 12 propiedad o ot beres; gl importe de los ingresos §
[ costos incuridos, o penirsunin, o cetaodn oo A Daesacosdn fede ser nedicas
con Nahitdgd v &3 orohablg que 3 Compania reriba los beneficies. econdmicas azzolados
o 2 Iransaoeitn

-11-



2.10.

2.11.

212

Prestacldn de servicios - Se reconocen .por referencia ai estado de terminacién oel
cantrato,

Costos y gastos - Se registran al cosio histtrico. Los costos ¥ gastos se reconooon &
medida que son incurrides, independientemente de a2 fecha en que se haya realizado el
paga. ¥ 52 registran en el perlodo més cercano en el que se conooin.

Compansacidn de saldos y transacciones - Como nomma general en los estados
financieros no se compensan s aclives ¥ pasives, lampoct os ingresos o gastos. Ealva
aquelos casos an los qua la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
asla presentacion sea el refiejo de |2 esencia de I3 transaccion,

Los ingresos y gastos con orgen en transacciones que confraciualments o por una noma
legal contemplan la posbilidad de compansacidn y 13 Compadla tiene fa intencitn de
liguiclar por su importe neto o de realizar ef acfivo y proceder al pago del pasiva de forma
similtanea s& presentan netas en resullados.

Activos financieros - Todos los aclivos nanclercs se reconocan ¥ dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un aclivo finenciern y son
medidos Inigialmenie al valer razonable mas os costos de la ransaccidn, excento por
aquelos activos financleros clasificados al valor razonable con cambios en resuftados. los
cugles son imicislmante medidos al valor razonable vy cuyos costos de la ransacckdn se
reconcoen en resuflados.

Todes los activos financieros reconocicos son postenonmente medidos en su tolalidad al
coslo amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus aclivos financieros como cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuertas por cobrar La administacién  determing |8 clasificacion de sus
instrumenios financieros en & momento del reconocimients iniglal

2421. Activos finapcieraos mantenidos hasta su vencimiento - Esloe aclwas financiems

son  meddes  mcalmente al valer razonable mas s oostos de  transacciin,
Postericrmente. son medidos 2 cosio amorizada ulilizanda & método de |a 1asa de
intards afecliva mencs cuabquiar detanon.

Eslos actives financiercs se presentan en aclivos o comentes exceplo aquallos com
vencimientos originales inferiores & 12 meses a parfir de la fecha dal eslado de
siuaclian financera gue se dasifican como activos-comentss.

2122 Cuentas pov cobrav comerciales ¥ ofras cuenfas por cobrar « Son aclivos

2143,

financieras no dervados con pagos fijos o determinables. que no colizan an un
marcado activo.

Daspuis del reconocimiento Inicial a valor razonable se miden al costo amontizado
ulilizando el métede de Iz {asa da interés efectiva mends Sualqlier delerord.

Pagivoa financieros e instrumentes de patrimonio emitidos por {a Compafia - Las
Instrumentos de deuda y pabimondo son clasificados comp pasivos Tinanciers o como
petrimanio de canformidard con |8 sustancia del acuarma contraciual

Los pasivos fnancierss se ciasifican como pasivo comiente @ manos que (2 Compadika
lenga derecho Incondicional de diferr el page de i obligacion por o menos 12 mases
despuds de la fecha del estado de situacidn financiera

2131, Pasivos financieros medidos al costo amoriizada - Sa recentcen mickalments a su

¢asto. neto de los cosios que se hayan incurnida en |a transaccsdn. Postenormente. se
midan a sl costo amortizado ¥ euaktjuier diferencia enlre los fondos oblenikdos (pelo de
log Ccostios necesarios para su obtencidn) v el valor del reembodso. se reconace en el
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astado de resullndos durante la vide de! acuerdo con ol mdlodo de |a tasa de intents
L e ]

2132 Coentss por pager comerciales y ofras cuwonfas por pagar - 5Son pasivos
financeros. no derivados con pagos fjos o delerminables. que no cotizan en un
mercado aciivo

Despusa del reconocimianto inicial & valor ragonabls se miden al cosio amortzado
ulilizando ol métods de [a tass de interés cleciva

2.13.3. Baja de un pasivo fnanciero - La Compafila da de baja un pasivo fnanciero sk y solo
si. expiran. cancelan o cumpen sus obligaciones.

2134, Instrumanios de palrimoenio - Condizte en cualquier centrads que evidencie un injerés
residual en los achivos de la Compafila |uego de deduck lodos sus pasivos. Los
insirumenios do palrimonle emilidos por el Compafis se reconocen por Iog ingresos
recibidos nato 08 lod cosios de emisian directos

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn ce bs presenies eslados inanciercs en conformidad con MIIE para PYMIES
requiere que @ Administracidn realice cierias estimaciones y ostablezca algunos supuesios
mherenies a la aciivided scondmica de [a entidad. Gon &l propéaide do determmar la valuaciin y
presantacidn de algunas parlidas que forman parte de ios eslados financiercs.  En opinion de la
Adminstracion Tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la major utizackbn de a
mformacién disponible al momants. Los cuales podrian Bagar a dferir da sus efectos finales:

A continuacion se presenian lng éstimaciones vy juicios coniables criticos que in sdministracian de
la Compatia ha utilizada en of proceso de aplicacion de los criteros contables:

3.1 Deterioro de activos - & la fecha de cierme de cada periodo, o en aguella fecha que se
considere necesaro, se analiza &l valor de los activas para delerminar =i exisie algin
indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro, En caso de que
exisla algin indicio s¢ réallza una estimacion del importe recuperable de dicho active. 8i
s& Irata d¢ actvos dentificabies que no generan fujos de efectiva de forma
independiants. §0 oslina b recupersbifidad de s unidad generadcora de efedivo B la que
partensoe & Boivg.

Las pérdicias por delericro reconocidas en un aclive én poriodos anteriores son revartidas
cuando 58 produce un camiblo en 85 estmacones sobie s Importe recuperable
mcremantando &l valor del active con abono a resultados con #f limite del valor en (ibros
que el active hublera lenldo de ne haberse reconocico la péedida por deterdomn

Durante el eho 2018 Conforme al analisis antes menclonade |a Compania no ceguinis
registrar pardidas par deterion,

32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presents de las
provissones para obligociones por beneficios a definidos dopende de varos factores gue
son determinacos &n funcion de un calculo actuarial basados an viros supussios. Eslos
supuestos ulilzados para determinar & valor presents do eslas ohligaciones inciuyen una
laza de desousnto.  Cualquies cambio en 0¢ supuesios impacis en el valor en Bbros de
las provisiones de eslos banefitios

El actusrio contralado por ks Compafiia para reafizar of chlculo actuanial utilizs Is tasa de
descuento. B s de mortalidad y de macion @ final de cada afio reportados por I
admintstracidn de la Compariia  La tase de descuento o4 1o Wnsa de interés que debe ser
utlizads para detarminar @ valor presente do l0s fujos futuros de caja estimados que S&
ESp0lE van o ser requaridos para cumplic con la obligacion do estos beneficios.

=43
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EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efecliva v equlvalenies de efeclive como sa muestra an & estado de Nlujo de elective puede ser
conciliads con las paridas relacionadas en ef estado de situscicn financiera,

Diciembxre 31
2018 2017
{en LS, dolares)
Caja chica 550 450
Bancos 37022 11176
Ineersiones (1) 34,287 33.001
Total 71859 44,627

(1} Corresponds a depdsitos con vencimientos hasta erero 4, 2019 ¥ que devengan una tasa de
interes efectiva de! 4 00% anuad en promedia. Esta mversion dabara mantensrsa mientras et
préstamo aste vigenis (Nota 8),

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales v olras cuenias por colyar es como sigue;

Diciembea 31
2018 2017
{enU.S. délares)
Cuenias por cobrar comerciales 216386 240,277
Anficipe provesdores 20.360
Provisidn cuentas incobrablas (20,8037 {17271
Total 216,924 223,006

Provisitin para cuontas dudosas - La Compania ba reconocide una provisidn por el 1009 para
cuentas dudosas que e encauehtran en la parie legsl, delas cuentas por cobrar con Lng
antigliedad mayor a 181 dias gue sa manienen.en la Red Pubbica el 3% debido aque la
experiencia histdrica establecs que as cuentas poar cobrar vencidas da s Red Pibkca de mas de
181 dlas soo recuperables. Para (a5 cuentas por cobvar gue presenten una antigliedad de entre
E1y 180 diss ge recanocen provisiones para cuentas de dudoso cobro dal 2%,

Diciembre 31
2016
fen L5, dalares)
Galdos &l comienzo del afic 17271 13.477
Prowvisidn del afka e | 3704
Tatal 20802 Aram

pov cobrar vencidas, pero no detersoradas: Lin oetalle de la antigbedad
de las cuentas por cobwar vencidas, paro no delerioradas @5 como Sigue!

2018 2017

{en L5, dalares)
Gl-180 diaz 67453 111.6¥7
167 digs en adelants 1376E3 2280
Total 195076 133,957

Sl



Cambios en la provisitn para cusnias dudosas: La Administracion considerd realizar cambios en
ka2 provisidn para cuentas dudosas en base & su analisis de recuperatdlidad,

Lz concentracién del riesge de crédite al 371 de digiembre.del 2098 esta en lgs cuentas por cobrar
denominadas "Red Pablica”, las cuales representan ol 31% de |a cadera total) sin embargo, ia
Adminisiracidn de & Compatia considera que de acuerdn a la experiencia dichas cuentas seran
recuperables

INVENTARIOS

Lin resumen delos invenianos es comea siguee:

Diciemibre 31
2018 2017
{en U.5_ddlarasz)
Insumos de farmacia ¥ quirdfano 24126 24,126
lnsumes de Sptica 11608 18411
Toted 3814 453

Durante el afo 2018, los costos de log nvenlariog reconocidos como ga@stos fusron de
US§170. 743

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un rasumen e propisdades v equipos &s como siguea;

Diclembre 31
2018 2017
fan LS ddlares)

Cask 2.28Z:040 22T 343
Depraciacion acurmulada (£55.947) {#30.614)
Total 1725893 1E46.728
Clasdficacidn,
Tarienas 280,000 280,000
Edificios 1.085.185 1146902
Muebles v enseras 35926 41,782
Equipos de computacidn 4904 5080
Eruipas-da quirdianc 5 07 G2 365
Equipas de diagndstico 86 812 115.201
Ofras propiedades § equipos _Areans _fE4:0408
Total 1.726.993 1.848.72¢

L.os mavimientos de propiedades v equipos fueron comio skgue:

-



Im_ -

O girT
HEG =
PRE LiTE

I

I=

H

=
AT

fly]

T L

Y N K- -
TYTOeT,
nGe 22 % Bk
WLk 7% TR ant
L¥LTF fixtr gy
2817 HE SPFAEY
JEEET i tes
L0 BEE LETEIl
SEFT L
A NN
cind rha
A sapepaidoad mlEcukep
EL ] ap cdinhig

T
(1]
ool
T
CAE AL

T

SHO 2T
I
2:2 ECI
zed Al
Sl L

Gk P vt
I
bl LEE
L

105 ST

B 1=T T N R TV R

F R A T v
an red.nbg

GUEIoNNT;
&p cd rkg

SETRS

£ 2@qanty

=] o 295 0

25 1BEL —

Lra’lg

o

E =T

IR L Wi T

1o el onCNazE

I.¥E FEC L SO0EE
TnaLa ]

BEOT AP FAQUUFLME BE U SO)de STfeS

2U0Z BO SNW T B U
FLLIE Y
LGE P St 1B EAQE S
SEOZIE

L7 A0 ST B S0y

iy " wig 8oz e

FLOZ A6 Ao50dn I0 LEE STHED
RAUDS O
2107 B0 FIQUEE S UL BT BOaS
FALIG [
JLOT 55 ANQLISID 30 ) (T FONES

TTon



Activos Pignarados, - La Cempania aene on hipatecn gl erreng y 15 edifizacion por preslzamos an el
Banca Frodubsnes « Grupa Paamernica (Noza §)

QBLIGACIOMES FINANCIERAS

LIn resuman de las obligacicnes firanoic s L GONG SHilue

Diciembre 27
A 2047
son LS ddlares)

Présemos bancar as (1) 412.937 q10 537
Babreglios o CEdE1Y
Tatal 417 937 P LRCLT
Clagifica e,

arznie 1749 754 F78.7095
W sarrar 235,179 121,533
Toral £12 537 200,554

Los Yencimigntos de 133 ohlganicnes inAarsie -as son Guns sig e,

Ciiciemhre 51
2018 207
for L5, diblae=s)

2C46 aTE Pas
2C18 T TEE T
2020 en adelaaly =42 174

Tutal 412,027 500 154

(1} Loz préslamos bzncanos wslan gaantizadas por una hipoleca sobre lermenos y ediicaocnes de
la Compatla & 31 de dcierbra dal 201E. 1a lasa Jerlonés ofecl v premecic arual schre los
preslarnios DancAarnio: @& de 9. 76% ¢ con veaciruentns hasla =i afo 2024,

CIENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
LIn regierven Jde las ruendas por pagar somenc ales y oligs cowalas (b0 pagsr e Camd EifuR’

Diciernlzre 31
2018 e

leall 3 ddlares)

roveedores lonales oS THA1:
Ol suentas o paga z2.G09 9.£35
Tolal A3.404 oo 367

17 .



M. ACTIWOE Y FASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

it Aefivos dal 879 carrignie. -

[ic embre 31
2018 017

' fen LLE ddlares)
Adyns At PRELerins crrmianies

Ceédits bwsario WA 74 na3
Coodite tnBuane enig o e RN
Tatal 4.034 156%
1.2 Pasivos oal afip corfente. -
hgiemore 31
2!}15 215

wall 3 dolases)
FRsaoe poar Grigdesios cornuefes.
[mpueslo al Wolor sgqregada VA por pegar y
rElenciones v ulal 014 205850

0.2 Corciliacion Irjbuleria - confabie del mpaesio A 18 renta cordanta - Ung rocontikcdan
anlre: la wlilidad segan estados finanzems v 2l casio por IOELDS'e a @ oot carrgnte &5
moann S gl.IE'

Ui crebre 34
211R =H

——

[en LI 2. ddlares)

Utiidad sogdn cslades iroiciens ames de

imauesk 2 la 'asta 12 2o C0.86E
{iarhns no deduciles 6047
Ltilidad cravanle 21,155 4, Ak
IMEUesIc @ a renty cansado 25% (1} 5 AR in 167
Saticipo zalculado 4 2) JlAvs 19 332
lnrueslo & la rents carpada A resaltacos 14,620 15232

(1] O= conlomidad con disposiconas leaates e maueslo & 1A rents s delarnina con fa
Leifo dei 28% sobee lgs wlilidages ajelas a disbusdn. v del 12% soore 1gs yhlidzdes
Hujelae g sapilalzacicn,

(2} A partir d2l BAg 22°0, s& cod0 eensdern eome IMnuesn 303 renza min me el valon dal
AMC o zaleulads, /el rual reslta de 7 suma nalendtice dal 049 del activo, O 2% dal
palrimoma, T4% de ingresas gravodos v 0.2% d2 costaz ¥ geslos dedoclkiles Digncs
rmnrgs dzlben increrenlarse o cism auirse por concaplos eslahblecilos en disoosizinnrs
I-ibuta-1as.

Para ol aiv 2015, o Sompadla Jelem.nd come sisigipn de impeastz a la rerla

USE1< 320, sip gmbare e, el inoueslo o la ienta calouladd Tue de (15352990
Crnses e nlyrmen s 19 Compaita e 50 e resultacdns US54 820 some impuesto a l2
rEnsa minime,

Las decla-acicnza de impuesios no han sida revizasas par [as autordades bibutzrias,
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10.4

10.5

Movimiemio e Ia provisldn para impuesto a la renta - Lol mosimanios de s provision
para impussto & o renta fuedon como sgue

Diciembre 31
2017
{an U5, déiares)

Saldos al cormenzo del anc (430) 2 899
Frovision del afo 14,620 16 332
Pagas efeclusdoy (19.278) (16.861)
Ajusie —0
Saldos al fin dal aho A4 458) —(430)

Pages Efecluados - Comesponde =l anticipo pagado y relenciones en i fusnle
Aspecios Tributarios

El 20 de dicambig del 2017, se emific bs Ley Ovganica para b reacivacion do i economia,
lorislacimientio de i dolarizackdn y modermiraciin de ia gestion financiera, & conbnuacin, =6
mnmmmmnmm

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimienio de la
doiarizacidn y modemizacion de fa gesiidn financiern

+  Berd deducibie |8 totalidad de los pagos efectuados por concaplo de desahucio y de
pensianas |ubliares palranates que chiigatoriaments se deberdn afectar a las provisones
va conelibuklas en afos anteriores; an &f caso de provisionss realizadas &n afios
anlarsorgs gqui hoyon sido consideradas deducities o no, vy que no lueren ulikzadas,
dabardn revedsarse conlra ingrésos gravados o no sujetos de Impuesto @ |a ranta an la
miama proporciin gue hubleren sido deducibles o no

v Adicionalmants, se establece el reconocimienio de un impussts diferdo rélackonads con
Ins provisiones efectuadas para cubrir Ioe pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean conatituidas a pertir del 1 de ensto del 2018, &l cual podrd sar
utiizndo oh o momento en gue el contribuyente se desprenda electivamenta de recursos
para cancelar la obligaciin hasta por el monto efeciivamenie pagaco

Leéy Qrganica para o Fomento Productivo, Afraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equiibno Fiscal

E121 de agosto del 2018, se emitid fa Ley Orgdnica para ol Fomanto Productivo, Atraccidn de
Inversiones, Generacidn de Empleo y Establidad y Equilibrio Fiscal, & continuaciin se
datallan los aspectos més mportantes de la menconada Ley

= GBo pstableckeron Incentives especificos para la atracodn de inversiones privadas tales
Comi.

Exongracidn del impuesio @ 1a renta para las nuevas Inversianas productivas an soatores
priorizados que se icken a partir de agosio ded 2018 por 12 afos, conlados desde al primer
afio an el que ss generan ingresos alribuibles directa y Unicamente & la nueva inverssn, y
gue sa ancuaniren fuera de as [ursdicciones urbanas de Quite y Guayagull o denfro da las
mismas por B afoa. Esfa exoneracian aplicard solo on Gocledades que genaren emplen neto,
Pam los sectores priofzados industial, agroindusina y agroasocativo, dentro de os
caniones de fronlern, gozarén de esta exonerackdn por 15 afos.

Exnnherncibn del Impuesio a la Satida de Divisas - 15D én los pagos realizados al exterior par
impariacitn da bienos y dividendos relaconaias CON NUSVAEE iNvoreones produclivas que
suscriban contraios de nversdn
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Exonaracion del 150 en oS pagos realizados &l extarior poc dividendos paca las socledades
que reinviertan en nuevos actives productivas en el pals desde al menos ¢l 505% de Bs
ulilkdades,

Exonaracion del impuasto a la senta y anlicipo para inversiones gue se inicien a parti de la
vigencia de ezla ley en loa seciores econditicos determinados como indusinias basicas por
15 afios, contado desde el primer afio en ei que s& generen ingresos atibulbles directa y
nicaments a la nueva inversion y 5e ampliarén por 5 afos mas, en &l caso de que dichas
inversiones sa realicen an cantones fronterizos del pals. Esia exoneracidn aplicara solo en
seciedades que generen empleg neta

«  Reformas a2 varlos cuerpos legales
Impuests & |2 renta
Ingresas

Se considera ingrese exemo, (o5 dividendos y uliidades disirbuidos a favor de sociedades o
de perschas naturales domiciliados en paralsos fiscales o jurisdiccionss de menor mposician;
siempre y cuando, a5 sociedades gue disfribuyen no tengan cama bepelicians efectivo de (oS
dividendos a una persona sabural residente an el Ecuador

2a afimind el Ollimo incso del articule 3 Exenclones que eslabiecia lo siguente: "En la
determingcidn y liguidacibn del mpuesic 2 la renta no s récanoCaran Mas axoneracionsas
guie fas previstaz en esle arliculo, aungle olras leyes, ceaerales o especiales, establezcan
exclugiones o dispensas & favor de cualquier contribuyente, con excapcion de o previsto en
Iz Lay de Baneficios Tribularios para nuavas [nverslones Productivas, Generacidn de Empleo
y de Prestacidn de Senicios”,

e detarmind nuevos sectores como-prictizados para el Esladp, tales coma:; agricoia,
oleofuimica; cinematogralia y audiovisuales, eventos inlemacionales, exportacion de
servicios; desarollo v servicios de software, produccitn y desarolio de hardware lecnolbglcn,
infrasstructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, senviclos en lines,
eficiencla energética; industrias de materiaies y tecnologias de construccian sustentables; v,
sector industrial, agroindustrial y sgroasociativo.

Los adminigiradorss u operadores de ZEDE, eslardn axonerados del pago del impuesto a la
ranta y su anficipo pot ks primearos 10 afios, contados a partir deal primer ejercicio fiscal an gl
Que 52 genSren ingresos operacionaikes.

Gastos Deducibles

Se establace gua la deducibilidad en el Impuasto a la Renta y |la axencién dal 150
relacionados con |08 pagos onginados por financizmiento externo seran aplicables & fodo
parceptor del pago en el exiraniern, siempre ¥ cuando se cumplan o2 crileros eslableckdos
en el Reglaments dela Ley de REégimen Tributario Intermo vy con estandares infermacionales
da fransparancia,

Tarifa

La tarila dal implieslo a i renla para sockedades se incramantard al 28% cuando

ks sockedad dentro de l3 cadena de propiedad de los respectivos darechas rapresantalivos de
capilal exista un Uldar residente; establecido o ampasade en un paralse fecal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fisce! preferente v el baneficiario efeclive sea residente fiscal dal
Ecuadar.

Utiidad an |z enajenacidn de accionos

-



Be aztabless ue mpuest a la ceata Qaco 2 kas uiidades que pe-ziban las sorisdades
darnic 'iacas r e en TouAdar v |35 peragnas caturales, ecualoreanas a exiranoras,
resdentes o no ol el pale, provemiertes Ao o ora:enaodr directs o indirects de derechas
representatives dr capilal de soniedades domiciliadas a vslablovi-ricnlos permzanenies en
Ecuacdcr.

Adlcionalmente, s¢ establece qu ¢n reslracturaclanes seXetarnas » se enlenders producida
enajenacion diresla n indiresla algona

Lticiper de ripaesio g lz Benla

Se ol mina & aniizipo de imp2esic a le renis para scciedades camo anpuagio v inlma ¢ se
esanlece i devaluclin, ar @l cosa en gue &ste SUPETE 0 NQ 2Xia IMEURAE & A renka
CaJERdD.

Impuesia al Yalor Agragaco
Lam wahicalos hikridos pasar a2 graver 12%: ca WA

Las saauras da desgravamen an 2l cdorcameanio do ciedifes ¢ los abllgatarnos por aocdanies
agropocuanos; 105 sevicios de consirazcién de vivienda de inleres socigl; v ¢l arrerdanismo
da liar-as destinadas 5 Js0s ansloolzs pasan a gravar 0% de WA

£l nmodrl cradila tribwianio por el 1WA pagado an adquisiciones looales g impolazliees: de
Bienics ¢ ServCIss, padid ot i zaca hasla denra de 5 enfos cortadas desde a feocha de
pAQa

Se pod-a solicitar Al SR 13 devalucian o comper sacian del ciédile o Dulaid per nelenc-ones
ty WA, il sl dentro de 5 aios.

Las wxpurlzdomes de sary cios podida sohs e 12 cdevalumdn oe WA de lod Dienes v spvicios
Adquinidas psts la exporlacidn de senvizica

Tnpueska a ls Salida de Div =as

Las serpenzsclees realzadss con O i la meenned acion oe iasbhiriones cel s slama
‘iranciera ya ra rapresenian un hesho generader pa o paco dal 150

Ee incluya coma exancitn de 120, 1os pagos al extorar cealzadas a instlcicnes Inonsiaras
QOF G2 CORI05 Te e i s Con e QlarganTigath d= 8Ls CrEclitnes

Eslan ocxelas dol 150, 193 pagos de cap fal ¢ Miereses sobre crécilas slorgadaos por
rntermedianios finacieros qua ape 8n an rmuorcados inlenaciarates  qus o olan cen ciertas
CONAIZIBNeS eome Imite ¢ la msa refzrencinl plaze men me 3460 dias, deslinado a

microc recita o inversiones poductivas

Se eslab ace da davolucidr 150 a exportadores de segvicies, a8 2itepeidasmdn de matarias
NFas. NS JMas v Bienes de capial. con la finslidad de gue sear. necesarice paoa la
areslacion del seivicio que se expolle

Incari va zonas afacladas pe- el terra et dal "8 co abol gal 2016

La= ruevyas invarsicnes oroduclivas Qae s& ajesdicn on las SigJented ¢ce 20105 zoriados o
parte ol 3 vigeoria dg s Leay g Bolidaridzd 2r las provinzias ce Manab’ y Esiraraldas
cutaran cxonufadas ool oage oo Impessk 3l Hentd hosty por 15 afos, sartados desas el
nraRl Ao &0 el e 32 ensnan g RLos altbnibles naicaments a3 noeva ineersde. Paig el
L5 oot weshor turished psta ceaneracidn Seqa oo Basia b oncs ad cisra es



11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin resumen de las olfigaciones acumukadas es como sigue:

Diciembre 31
2018 2047
(en .5, ddlares)
Paricipaciin a empleados b 2B 25879
Remufaraciones por pagar B.042
Beneficios sociales - A 8303
Tolel 12.672 44 (24

FParficipacidn a empleados - De conformicad con disposiciones legales s empleadas tienen
deréchc a particlpar en las utlidades da la emprasa on un 15% aplicable a las ulibdades lguidas o

contables Los movimientos de la provision para parficipacion empieatos fusnon como sigue;

Ciciembeg 31
2048 2mr
[en LS. dolares)
Saklos al comienzo del aic 20.aTe 17.678
Provisian del afto 2810 8.0
Pagos efecluados {25679
Saldos ai fin del afio A510 angrg
12. CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
Lin resuman delas cuentas por pagar a socios e comd sigues:
Dicsembre 31
2018 2017
fan U S, dolares)
Patricio Flor (1) A0E.570 00.a22
German Almeida (1) 260, BET 248623
Sandra Larco (1) 285,266 2TE 600
Armando Sandoval (1) 2T0A22 491,911
Tatal 1139815 1078796

(1) Correspanden a valores enfregados por los socios de la Compafila los mismos no tienen plazos
definidos, 0l devangan Interesas

13, OBLIGAGIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin resumen de las abligaciones por benaficins dafinidaos es como sigus:

e



[eciernbaz 31
2018 207

(en S cdlares)

Juhilacidn pralrcna- 18,511 X
EBoaficacdn par caesahuciz . .00 _B450
Total ' 27510 26,013

13.1 Juldlactdn patronal - Do acucrdo car disposicranes del Sadiga del Trabaje los trabajadores
qua por veirle gios 5omas hekreren presiado 508 saryicicy en ‘conza contieuady o eleromp da
tendran cerecho a sar jub adis por sus empleoderss 2in peuicie Je g ubiacién que les
carrespande en g cendicicin de afiliados al Iestduta Ecumloriano de Segquiidae Social,

Lues rivirn g los an el valon prezente de |3 abligacidn de jubilzcitn patonal Toeon cemo sigues,
DO cierybra 31
013 2017
(an U.5. delaras)
Saldee al comiarza dal afic 17.0E3 15535
Cosko de 103 sarclos del peclada o ienls KLFL 2 L3
Cosba por inlereses 152 E1

SEANANOS ) Eerdidas aomaimles;
Losho de los semvicios nRsados inglaye

gananceas sabre reducclones T G
Serehoios pagzdos 3.032] {2 15%)
Satde= 3l fn del 5% 1B B 17 BfRg

131.2 Bomificaclon gor dezahircle - Pe aouerde con dispasiciones d2l Coadigo de Trakajc. en los
canas de terringcida de [ relachon laboral por desabhesls sollolado por el eepleacor 9 ppar gl
Irabzjador. |z Compania entreqara el 25%; de I3 (llive réragresgacion mensuel par cade une de as
SA03 te SEneiCiG,

LG raien Chies an el valar pretanis de ob igacitn da beadeactn par eosahocht Loeson cama

AkgIe:
Liciem org 51
2018 2007
(oh U3 ddla-os)

Saldes al cormcr 24 dol afic {450 BALE
Cosln de i apnvicios del penoda rorricnie 1 284 HAR
Coslo pen inbo s 55 23
IGznancias)perdidaz actuariales
Ol e 3 seedichos sgszlos ans 314
Saneiicios pagedos L. O BE3E]
Saldos =l fnodel a5c R EH]L 5450

14, ADMINISTRACION DE RIESGOS FIANCIERDS

La Juntd de Sozics wone la responsatidad global e estabicser v contsoear £f marcd conegptual oo
aedr istraicn del ciesgo Bl Gerenfe General dr la Corpat'a es esoarsable por gl desaoollo ¢
mantares de 1as 22 eas de aonesiiazeo de reses e [a Sarpan’a vy repotla regularments a la
Jumnla oy Sacios.



Lag polieas de adran.sraciin de nasgo de 13 Comparila 500 eslalyecicas pas idenl Loa y oalizar
el riesdo A que se /affenta 1a Son pa para estableca 108 Tniles ¢ conlales de rissges Spropiados.
Las pollcas do admelsracidn da resga y o5 sistenaa e infonnacidn e revisan de maners
petiddica para reflear los cavhas en 135 condezonesg de mercada v 135 acvidsdas de a3 Comparila.

Administraglén de rosges financiores - &n ol cu-ss ermal da sus negacios y achividadas de
financismisnto & Currpaiiy estd exouesla a los siguientrs riesgos de rajuraleza Fnanciera;

v Miesgo de Sapital - Aiesgo oa fgoeidez - El esfanue de 1A Comparla para adiminisrar su
liguicaz a3 azequrar. en la madida de Ic posible quo Seepro 50 va a eoalar cen 18 lcwide:z
sificiente [pAla cumplr sus cbligucanes e el momeata de su wens wigntn  lonle o
condiciones nonmales comc 2n sl acanas da lensdis, o incuror en pordidas iraceplables ni
arcsgar ln rcpltacidr de la Compafia. La Adminigtraciie emite ‘as po hicas v dirgslizes
paa la adminisirazicn del rigsgc ce ligu ez v es |2 responsable de eslablacer w- riarco de
frabajo doropmoo para cue 3 Serencia llave a cshe Iz oeatidn eficienie do liquides en =l
corle: mediano ¥ largn plazea

Lo pring pales indicadores fnanmgrcs oe 13 2ompania se dalallan a centinuasidn.

Capital e btretha o LIx5 (1,035,023
Inchee e onics [ M waces,
Pzsivaz lotales @ patr ronico 4.0 Jocas

Valor Raeoitadie - L opiniir de @ Gerenciz at 31 de dicemare de 2018 los valores razanakies e
lo% aclivas finang 2ras ¥ pEsives finansieras son sustancalmente soalarcs a 50z respactivos valores
gn lhioz, La Advinsbacan ceosidera cue los indizadnres Siaarcierns o6 deben al oroyose dol
Ingra=a a ‘& Red Miblza de Szid con eslo o ospora gque a Clinica; vaelva al rlmc noral de &
Coe pan-a

Cotegorias o8 Instromentos financleras - Bl ocetalle deolos actvos y pasives inancicros
mantenidas por la Comparia es como Saug

Diciermbre 31
in°a 2017

(Er LLS délzres;

Aeding rancares;
Casto gmod zadar

Claclwa ¥ ciumalentes to chechvo (Nata 1) Pt a4 g7
Cuenlzs oo zabrar comaroiales (Mol 4) 216357 240,277
Tutal 2HE 2 284, C4

Fagieas fingnoeros goochcas o costo areelizans:

Jolicaciones fnancieras (MNota Sl 412 9347 GO0 3504
ClenmiEs par aagad samarciales y olds cuerlas
For pagar (HNae 9] 2LE.4584 0G.3c7
TUenlAz par 2ayaF 4 S0os (Maola 12) 11320815 1 079 ¥Eg
Tokal 1,530 2496 156 477

15 PATRIMAAONID

Capha! Suoiws - £ capital sosial d2 la Conspan’a consshe de 5 K0 parmcipacaies nam nalivas o
indivigibles onovaler ngnnnad de USET cada una aclonizacas suscnilas v pagadas

C3 -



Regarva Legal - La Ley o Compaidlas da |z Repablica de! S cuadon iequiene que por lo menos al 555
de la utilidad anua sea apoDiade come resensa leqal Rastd que @313 coma v inima alcance &l 0%
del caglal goclal Esla raseiva o es dispon-ble pa-a el page da dividd wos en efeclvd pero peads
zer caqitalizacla en su temalida:d

Dlvigfandiog - & partir del she: 2013 las dividendas distriouidca a Tavar 2 Segias perseaas naluralss

ezejentes ¢h ool Esugdor ¥ de =ottacadas domicil adas er pareisos hizgalas o o jufisdhedicnes do
MENM EQSCan Se encuentran 3ujelas a retencicn para efzctas del imauests £ & rents.

INGRESOS
L rosuenen do s ingrosas e como siguao.
Dleismare 51

2015 2017
[ U S, cdkares)

ML AS0E D00 S8vICIDs prastacuy U, e BEE SEE
Ingraasce ocr wanla de niengs 185 975 15C.45°
Iras 1A egns £ 746 K]
1013l 10984 450 1,064 155

COSTOSY GASTOS POR EU MATURALEZR

1A raHE

{En L5 dalarms)
oust e wentas L2V 504 408230
Gasas de administracisn y Yemas ChB2 099 45 250
Tala DG BED 1053, 463

L ek’ e co gastos por su raturalocs €5 Scino sigue:

2B 2017
[En Ll 5 delaces]

Castn de ventas ‘r0 T4l 177 GEE
Jualens y kenaficios emp eados FIAF 4R a0 02
Harwararas profesianaloes 202,008 154 575
Provisidn para verias neobrakios 3231 KRR
Bapirac acionses ‘35237 120 145
Alquiler de equipos 33 75E 20 24
Seguridad v wigilanc 2 2r. 211G 25 BT
Manitznimignlc 25 ARE 25259
Se i Dl 14.212 15502
Surnir slrgs ¢ naskos shiciaa a5 237 AL ia?
I fracghes w CoAlrbaciongs TR EY et it
Trros gRslos 43 0t dEGI0
Sasles financicros B 41E 31 b
Participacion emplzados 2 G0 . Bang
Tatat LUTELES 1.002.485

-2



18.

g

HEGHCS CCURRIDCS DESFLUES DEL PERID DG $0BRE EL QUE SE INFORMA,

Enlre el 31 de cicienbre del M2 y a fecha de cmnisitn do los eslados linancigros (14 de junin del
M) no ose produjenen evasles que en opinide de 13 AdTimsooan pudoran e o clecko
Irperlanis <obra o estadas financeras ad Al

Al R{!-Bﬁlﬂ'uﬁﬂ CF LOS ESTADDS FINANCIERDS

Log eziados francieres por el ade arrinado e! 37 de digiewhre del 2013 han sido aarobados por 1o
GCorenc 2 General de la Compafila el 14 de junie del 2019 ¢ serd9 mesanlados a los socios para 0
parchscidr,  Ch apimdn de la Gerenca General dr la Sampahla ks eslados fea1omos sedn
apiebades por la Junia de Socing sie modihicacizros

-



