CLINIVISION CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Diciembre 31
Notas 2017 2016
(En U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efecto ivo 4 44.627 46.317
Cuentas por cobrar comerciales 5 223.006 100.124
Inventarios 6 34.537 30.395
Activos por impuestos corrientes 10 1.384 4.631
Total activo corriente 303.554 181.467
ACTIVO NO CORRIENTE:

Proplede_ldes y equipos y total activo 7 1.846.729 1.968.099

no corriente -

TOTAL ACTIVO 2.150.283 2.149.566
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones financieras 8 378.795 315.852
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 9 86.368 102.239

Pasivos por impuestos corrientes 10 2.759 15.637
Obligaciones acumuladas 11 44.024 39.372
Cuentas por pagar socios 12 1.079.756 922.149
Total pasivo corriente 1.591.702 1.395.249
PASIVO NO CORRIENTE:

Obligaciones por beneficios definidos 13 26.013 24.646
Obligaciones financieras 8 121.559 363.997
Total pasivo no corriente 147.572 388.643
TOTAL PASIVOS 1.739.274 1.783.892
PATRIMONIO: 15

Capital social 60.000 60.000
Reserva legal 12.000 12.000
Utilidades retenidas 339.009 293.674
TOTAL PATRIMONIO 411.009 365.674
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 2.150.283 2.149.566
Ver notas a los estados financieros
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CLINIVISION CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017 2016
(En U.S. ddlares)
INGRESOS 16 1.064.156 1.065.923
COSTO DE VENTAS 17 430.840 434.075
MARGEN BRUTO 633.316 631.848
Gastos operacionales 496.463 535.351
Gastos no operacionales 76.186 90.562
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 60.667 5.935
Menos gasto por impuesto a la renta 10 15.332 17.789

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 45.335 (11.854)

Ver notas a los estados financieros
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CLINIVISION CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total
(en U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 60.000 12.000 305.528 377.528
Pérdida del ejercicio (11,854) (11.854)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 60.000 12.000 293.674 365.674
Utilidad del ejercicio 45.335 45.335
Saldos al 31 de diciembre de 2017 60.000 12.000 339.009 411.009
Ver notas a los estados financieros
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CLINIVISION CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Nota

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

2017 2016

(En US ddlares)

OPERACION:
Recibido de clientes 1.272.504 1.211.515
Pagos a proveedores y a empleados (704.853) (826.586)
Intereses pagados (78.093) (90.163)
Impuesto a la renta (18.661) (18.257)
Otros ingresos, neto 1.569 3.520
Flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de operacién 475.795 280.029
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos (6.776) (430.107)
Precio de venta propiedades y equipos 59.000
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Inversion (6.776) (371.107)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de obligaciones financieras (179.495) (84.223)
Incremento de cuentas por pagar a socios 157.607 137.779
Flujo neto de efectivo provenientes de (utilizado en)
actividades de financiamiento (21.888) 53.556
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Disminucién neta en efectivo y equivalentes de
efectivo (1.690) (37.522)
Saldos al comienzo del afio 46.317 83.839
SALDOS AL FIN DEL ANO 44.627 46.317

Ver notas a los estados financieros
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CLINIVISION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

CLINIVISION CIA. LTDA. es una Compafiia Limitada. Constituida en Quito - Ecuador. Mediante
escritura publica del 11 de enero del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton;
domiciliada en las calles Gregorio Bobadilla N38-109 y Granda Centeno.

Su principal actividad es la prestacion de servicios médicos. La Compafia esta regulada al
control y vigilancia de la Superintendencia de Companias. Valores y Seguros de la Republica del
Ecuador. En el ano 2016 la Compania termind de construir las nuevas instalaciones de la Clinica
y desde el 12 de agosto estan atendiendo en el nuevo edificio

Al 31 de diciembre del 2017 la Comparia mantiene un capital de trabajo negativo por US $200
mil délares. La administracién considera que la cuenta que es de Socios se la genere en un
pasivo a largo plazo, generando un convenio de pagos.

Al 31 de diciembre del 2017, el personal total de la Compafiia alcanza 19 empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de

la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas vy
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar). el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacion y presentacion - Los estados financieros de CLINIVISION CIA.
LTDA. han sido preparados sobre la base del costo historico. EIl costo histérico esté
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos.

2.5. Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable. el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado.

2.6. Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial. las propiedades y equipos son registradas al costo menos
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la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.6.3

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos.
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada.
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo.
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

ltem Vida dtil (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipos quirdrgicos 10
Equipos de diagndstico 10

2.7. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.

2.9.

2.7.1.

2.7.2.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto. y son
incluidos en el resultado. excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio. en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Beneficios a empleados

2.8.1.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada. con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligaciéon de beneficio
definido.

2.8.2.

Participacion empleados - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compania. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.
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2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compariia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccién.

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago. y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos. tampoco los ingresos y gastos. salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable. mas los costos de la transaccién. excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados. los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La administracién determina la clasificacibn de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Estos activos
financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente. son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera que se clasifican como activos corrientes.

2.12.2. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual
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2.14.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1. Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo. neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente. se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso. se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros. no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.3. Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si.
y solo si. expiran. cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.13.4. Instrumentos de patrimonio - Consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por el Compafia se
reconocen por los ingresos recibidos. neto de los costos de emision directos

Cambios en politicas contables - En mayo del 2015, el IASB ha realizado modificaciones
limitadas a la NIIF para las PYMES, tras considerar la informacion recibida durante la
revision integral inicial, y tener en cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es,
todavia, una Norma nueva. Entre las principales modificaciones introducidas, podemos
mencionar lo siguiente:

(a) Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacién para propiedades, planta y
equipo en la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo;

(b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuestos a las Ganancias; y

(c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de activos
para exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos
Minerales.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. La
compafia no aplicé anticipadamente las modificaciones de la reforma de la NIIF para
Pymes.

No se estiman efectos importantes en la Compafiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad. Con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administraciéon. Tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento. Los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion, se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la administracién
de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se
considere necesario. se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente. se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afno 2017. Conforme al analisis antes mencionado la Compania no requirié
registrar pérdidas por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial. utiliza la tasa de
descuento. la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la
administracién de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera.

Diciembre 31.
2017 2016
(en U.S. délares)
Caja chica 450 450
Bancos 11.176 14.377
Inversiones (1) 33.001 31.490
Total 44.627 46.317

(1) Corresponde a depésitos con vencimientos hasta marzo 19, 2018 y que devengan una tasa

de

interés efectiva del 3.75% anual en promedio, estas inversiones garantizan los préstamos

obtenidos en el Banco Produbanco - Grupo Promerica (Nota 8).

-13-



5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 31.
2017 2016
(en U.S. doblares)
Cuentas por cobrar comerciales 240.277 113.601
Provision cuentas incobrables (17.271) (13.477)
Total 223.006 100.124

Provision para cuentas dudosas - La Companfia ha reconocido una provisién para cuentas
dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar con una antigiedad mayor a 181 dias
debido a que de la experiencia historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de
181 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiedad de
entre 61 y 180 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro del 50%.

2017 2016
(en U.S. dodlares)
Saldos al comienzo del afo 13.477 10.952
Provision del ano 3.794 2.525
Total 17.271 13.477

Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas. pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad
de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

Diciembre 31.
2017 2016
(en U.S. doblares)
61-180 dias 63.643 8.214
181 dias en adelante 25.000 2.650
Total 88.643 10.864

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: La Administracién consider6 realizar cambios en
la provision para cuentas dudosas en base a su analisis de recuperabilidad.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(en U.S. dolares
Insumos de farmacia y quiréfano 24.126 22.135
Insumos de 6ptica 10.411 8.260
Total 34.537 30.395




Durante el afo 2017 los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de

US$177.689, US$168.273 para el afio 2016.

ROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total
Clasificacion:

Edificios

Terrenos

Otras maquinarias
Equipos de diagndstico
Equipos de quiréfano
Muebles y enseres
Equipos de computacién

Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Diciembre 31.
2017 2016
(en U.S. dolares)

2.277.343 2.270.567
(430.614) (302.468)
1.846.729 1.968.099
1.146.902 1.208.619
280.000 280.000
194.999 216.244
115.201 133.590
62.365 73.931
41.282 47170
5980 8545
1.846.729 1.968.099
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Costo

Saldos al 31 de diciembre de
2015

Adiciones
Ajustes
Transferencias
Ventas

Saldos al 31 de diciembre de
2016

Adiciones

Saldos al 31 de diciembre de
2017

Depreciacion Acumulada:

Saldos al 31 de Diciembre
2015

Adiciones

Bajas

Ajustes

transferencias

Saldo netos depreciacion al
diciembre de 2016

Adiciones
Saldo netos depreciacién al
diciembre de 2017

Saldo netos al 31 diciembre
de 2017

Terrenos

170.928

280.000
-170.928

280.000

280.000

N
&
°©
=3
=3
=]

Edificios

117.525

-114.140
1.348.481
-117.525

1.234.341

1.234.341

21.058
25.722
-21.058

25.722

61.717

87.439

1.146.902

Muebles y

enseres

68.839

3.396

72.235

340

N
N
i
N
o

26.755
5.600

-7.290

25.065

Equipo de
quiréfano

Equipo de
computacién

(en U.S. ddlares)
382.404 7.240
33.638 4.563
-199.065 4.567
216.977 16.370
4.666 274
221.643 16.644
215.552 5.469
16.041 2.828
-472

-88.547
143.046 7.825
16.232 2.839
159.278 10.664
62.365 5.980

Equipo de
diagndstico

6.800

75.958
-35,630
199.065
-22.960

223.233

223.233

680
18.389
-25.735
7.762
88.547

89.643

Otras Construcciones
propie(:iades y en Cursos Total
equipos

1.547.907 2.301.643
51.214 261.338 430.107
-149.770

176.197 -1.809.245
-311.413
227.411 2.270.567
1.496 6.776
228.907 2.277.343
269.514
11.167 79.747
-46.793
11.167 302.468
22.742 128.146
33.909 430.614
194.999 1.846.729
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Activos Pignorados. - La Compaiiia tiene en hipoteca el terreno y la edificacion por préstamos en

el Banco Produbanco - Grupo Promerica (Nota 8).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

Diciembre 31.
2017 2016

(en U.S. délares)
Préstamos bancarios (1) 410.537 570.868
Sobregiros 89.817 108.981
Total 500.354 679.849
Clasificacion:
Corriente 378.795 315.852
No corriente 121.559 363.997
Total 500.354 679.849
Los vencimientos de las obligaciones financieras son como siguen:

Diciembre 31
2017 2016

(en U.S. ddlares)

2017

2018 378.795
2019 en adelante 121.559
Total 500.354

315.852
363.997

(1) Los préstamos bancarios estan garantizados por una hipoteca sobre terrenos y edificaciones
de la Compainia. Al 31 de diciembre del 2016. la tasa de interés efectiva promedio anual sobre
los préstamos bancarios es de 10.24% y con vencimientos hasta el afio 2020 (Nota 7).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31.
2017 2016
(en U.S. dolares)
Proveedores locales 76.933 92.716
Otras cuentas por pagar 9.435 9.523
Total 86.368 102.239




10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
10.1 Activos del ano corriente. -

Diciembre 31.
2017 201
(en U.S. délares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA 954 4,631
Crédito tributario renta 430
Total 1.384 4.631

10.2 Pasivos del ano corriente. -

Diciembre 31.
2017 2016

(en U.S. délares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 2,899
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones 2.759 12.738
Total 2.759 15.637

10.3 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente. es
como sigue:

Diciembre 31.
2017 2016

(en U.S. dédlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 60.667 5.935
Gastos no deducibles

Utilidad gravable 60.667 5.935
Impuesto a la renta causado 22% 13,347

Anticipo calculado 15.332 17.789
Impuesto a la renta corriente cargado a 15.332 17.789

resultados (2)

(1) De conformidad con disposiciones legales. el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del ano 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Para el afio 2017, la Compafia determin6 como anticipo de impuesto a la renta
US$15.332; sin embargo, el impuesto a la renta calculado fue de US$13.347;
consecuentemente la Compariia registro en resultados US$15.332 como impuesto a la
renta minimo.
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10.4

10.5

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 2.899 3.367
Provisién del ano 15.332 17.789
Pagos efectuados (18.661) (18.257)
Saldos al fin del ano (430) 2.899

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado retenciones en la fuente e impuesto a
la renta.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Seréan considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo
no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. Se establece el concepto de reinversion de utilidades (10% porcentuales menos en la
tarifa de impuesto a la renta) solo para sociedades exportadores habituales, de turismo
receptivo y sociedades dedicadas a produccion de bienes, que posean 50% o mas de
componente nacional.

. Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicidon de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

. No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

La ndbmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31.
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Participacién empleados 25.679 17.105
Remuneraciones por pagar 9.042 11.423
Beneficios sociales 9.303 10.844
Total 44.024 39.372

11.1  Participacion empleados- De conformidad con disposiciones legales. los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion
empleados fueron como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del ano 17.105 22.266
Provisién del ano 8.574 1.048
Pagos efectuados - 6.209
Saldos al fin del afo 25.679 17.105
12. CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
Un resumen de las cuentas por pagar a socios es como sigue:
Diciembre 31.
2017 2016
(en U.S. dédlares)
Patricio Flor (1) 300.622 272.450
German Almeida (1) 248.623 219.336
Sandra Larco (2) 278.600 222.751
Armando Sandoval (1) 251.911 207.612
Total 1.079.756 922.149

(1) Corresponden a valores entregados por los socios de la Compania. los mismos no tienen
plazos definidos. ni devengan intereses.

(2) Corresponde a valores entregados por la Doctora Sandra Larco como anticipo para la compra

de una casa propiedad de CLINIVISION CIA. LTDA. las liquidaciones de los mismos se realizé
en el afio 2016.
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31.
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 17.563 16.538
Bonificacion por desahucio 8.450 8.108
Total 26.013 24.646

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo los trabajadores
que por veinte afilos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2017 2016
en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 16.538 12.541
Costo de los servicios del periodo corriente 2.503 3.769
Costo por intereses 91 143

(Ganancias)/pérdidas actuariales:
Costo de los servicios pasados. incluye

ganancias sobre reducciones 620 515
Beneficios pagados (2.189) (430)
Saldos al fin del afno 17.563 16.538

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo. en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador. la Compafia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afnos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
2017 2016
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afo 8.108 6.565
Costo de los servicios del periodo corriente 638 1.361
Costo por intereses 23 53
(Ganancias)/pérdidas actuariales

Costo de los servicios pasados 319 268
Beneficios pagados (638) (139)
Saldos al fin del afio 8.450 8.108

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario independiente. El valor
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presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el Método de Costeo Unitario Proyectado.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado
y basados en la formula del plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada ano de servicio considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propoésitos del calculo actuarial al 31 de diciembre del
2017 son las siguientes:

%

Tasa(s) de descuento 8.21
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.79
Tasa (s) de rotacion 4.10

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos al 31
de diciembre del 2017 son los siguientes:

Costo actual del servicio 5.131
Intereses sobre la obligacion 196
(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en el afio

Pérdidas/(ganancias) provenientes de reducciones o

Cancelaciones (569)
Total 4.758

Durante el afio 2017 el importe del costo del servicio. US$ 5 mil ha sido incluido en el estado de
resultados como gastos de administracion.

14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Junta de Socios tiene la responsabilidad global de establecer y controlar el marco conceptual
de administracion del riesgo. El Gerente General de la Compafiia es responsable por el desarrollo
y monitoreo de las politicas de administracién de riesgo de la Compafia y reporta regularmente a
la Junta de Socios.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas para identificar y
analizar el riesgo a que se enfrenta la Compa para establecer los limites y controles de riesgos
apropiados. Las politicas de administracién de riesgo y los sistemas de informacién se revisan de
manera periddica para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y las actividades de la
Compainia.

Administracion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos de naturaleza financiera:

. Riesgo de Capital - Riesgo de liquidez - E| enfoque de la Compafia para administrar
su liquidez es asegurar. en la medida de lo posible. que siempre se va a contar con la
liguidez suficiente para cumplir sus obligaciones en el momento de su vencimiento. tanto
en condiciones normales como en situaciones de tension. sin incurrir en pérdidas
inaceptables ni arriesgar la reputacion de la Compafiia. La Administracién emite las
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15.

16.

politicas y directrices para la administracion del riesgo de liquidez. y es la responsable de
establecer el marco de trabajo apropiado para que la Gerencia lleve a cabo la gestién
eficiente de liquidez en el corto. mediano y largo plazo.

Los principales indicadores financieros de la Comparnia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$ (1.288.147)
Indice de liquidez 0.19 veces
Pasivos totales / patrimonio 4.23 veces

Valor Razonable - En opinion de la Gerencia al 31 de diciembre de 2017 los valores razonables
de los activos financieros y pasivos financieros son sustancialmente similares a sus respectivos
valores en libros. La Administracion considera que los indicadores financieros se deben al
proyecto de la construccién de las nuevas instalaciones de la Clinica; una vez se ha concluido
dicho proyecto esperamos se vuelva al ritmo normal de la compania.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafia es como sigue:

Diciembre 31.
2017 2016
(E

n U.S. délares)

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 44.627 46.317
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 240.277 113.601
Total 284.904 159.918

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Obligaciones financieras (Nota 8) 500.354 679.849
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 9) 86.368 102.239
Cuentas por pagar a socios (Nota 12) 1.079.756 922.149
Total 1.666.478 1.704.237
PATRIMONIO

Capital Social - E| capital social de la Compania consiste de 60.000 participaciones nominativas e
indivisibles con valor nominal de US$1 cada una autorizadas suscritas y pagadas.

Reserva Legal - La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que por lo menos el
5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Dividendos - A partir del afio 2010 los dividendos distribuidos a favor de Socios personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de
menor imposicidn se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

2017 2016

(En U.S. dolares)
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17.

18.

19.

Ingresos por servicios prestados 896.569 781.671

Ingresos por venta de bienes 166.451 186.354
Otros Ingresos 1.136 97.899
Total 1.064.156 1.065.924

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
2017 2016
(En U.S. dolares)
Costo de ventas 430.840 434.075
Gastos de administracion y Ventas 587.981 625.913
Total 1.018.821 1.059.988
Un resumen de gastos por su naturaleza es como sigue:
2017 2016
(En U.S. dolares)
Costo de ventas 177.689 168.273
Sueldos y beneficios empleados 260.021 324.201
Honorarios profesionales 184.979 188.259
Depreciaciones 128.145 79.745
Gastos financieros 76.185 90.163
Otros gastos 46.612 39.771
Mantenimiento 29.259 30.124
Seguridad y vigilancia 26.647 43.236
Impuestos y contribuciones 21.200 24.381
Alquiler de equipos 20.565 30.535
Suministros y gastos oficina 20.142 19.564
Servicios basicos 15.583 18.164
Participacién empleados 8.001 1.047
Provisién incobrable 3.793 2.525
Total 1.018.821 1.059.988
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (10 de Mayo del
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia General de la Compaiiia el 10 de Mayo del 2018 y serdn presentados a los socios para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia General de la Compania los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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