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INFORME DE COMISARIO

A lz unia General de Accionistas do:
PINTO HOLDING 5.4,

En mi calidad do comcsarie de PINTO HOLDING 5.4, v coocumplimizoi a las disposicionss
der |a Ty de Compnfiing, os cstatzas ¥ ol Hegamento para ictormme: de Comesarue s, me
prermibe mlormarles que he examinaca ol Baoance Goneral de o Compediio al 21 de dicwcmbre
dol Bl ¥ el corrospondicnls sstadn de Fesallados  por el sfis lermiaade er esa fechn, La
revision meluye oz liros soctales v el cumplouento de las resolucicnes de by Junl: de
Arcionistas por parte do los Adrirestradores de la Compahla.

Fowabais o elecind 2o base A prushess selecltivas, Borevisidn de 14 evideneia que sanorta as
ciiras ¥ revolacicnes do Ios oestades Mnesnoerss, la evalwaoidm de s principios de
conlahilidad urifizadrs. dispoasicione= legales cmitidas on Ia Repiblica del Teuadar v las
eElimACTmes sigmilicalivas elzclvadas o 13 Gerencia, #8s0 como T presentacian do Ins

eslados Mnanc eros en gen=ral.

I, CUMPLIMIENTO Dl RESOLLICIONES

Coma resiltacs deom” exameen del o are me figeal 20000 & Fase al Balenee so0ebn & oo
rovision, las brunsaccionoes repgisiradas v log aclos de los admiuslradores, on o so o caso, soe
ajuslaz a las normas legales. esmleras v reglamenlarias, axi como las rescluciones d= las

Junilas de Avcionislas v de2] Direclorio,

o= libros de oacles de Jancas de Accionistas, Lbro do cxpedicnles, libee doe geciones oy
gecionis as darenle 2sle periodao, hen sido Ueesdos v ose conserven de coalommidad con las

disposicionss legales vigentes,
2. PROCEDCIMIENTOS DE CONTROL INTERND

Ll trebeio de Comizaria se lo pude realizar o satisfaccldn porgue la emnpresa cuents son los
ducumenlos ¥ comproudnles necesarlos paka cde toda tracgaceiin fea acecusdaments
rospaldada v doeonentada, En cuaato o los vegistros conables desa indicar que &slos s

chepentran actuntizados ¥ o orden.

Come sz pucde dedouch® del puoto anteriee, e Compaila marcia v plan de cucntas £docuado
que pornube ol regisirs de or mevinienles Bajo o prinopio de partidn deble derante ol afo
D15, 50 mentovo ol maonco del  osistoma cantshle “Main Tata — JAVAT. Todrs Ims onenlas

contah’ ez tienen a2us respertivas anexos gue ~espaldan sus movimicn ars.

l.a preda-eciim S eslados [nancisros se be realisado de scuckco oon les Normas

Internacienales de Infoermactin Donctera HIIT pera PYWIES, 1o que involucra 1a elaboracion




de catimeciunes menlazles qurinridsn on la valeacion de delorminsces activas ¥ pag:vos v on
Ia drterminacion de los resultados. asl cono e la reweacidm doe oaclives v pasivos
comtingertos. [rhida o 3 subjelividad icherenls on este praseso conlebls, las resuitados

resales ousden diferie G0 los mentes estimadss 2or 1a Administrac s,

Ta wnpresa Pinlo Helding 5040 on ol afio 2013 fue gudilada pore Anditor Tndependients Srody
Viclasco con RMADT MY O9H3 v de 2ovorda a su informe emilide con fecan 19 de febroro del
113, log ostadoz financiercs rollojan la s'teacion real de la compafling no oxiGTioro:

Lmi ke iones ni salvedadss,

a) ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTTVO:

El aczive tatal £e la empress sseiende 1 TS0 § 37 590,208 9 dolarss Esiadotnidenzcs. on
colalle: de Tns rabeos goe ndeara, el acilve es come =gt

1¥eiempbrg 3L2015F Vubir Forecotafc
Axtlyn Corrlemte .
Ji=yzivs v Bquivalonmes T4 Tk 53 2060
Luentas por 2otwat i relusidiios 12 17144 1,54
Caeadivo Trihutunic: A 173 2 5 4519
Actire dispenihle marn L Venta 443 745 85 13,73
Scpures Propagadcs 4 533403 o0 %
Totad Asvive Lurricnle TE7 156,35
T e 16 51003 1A
Edifixio 1 =00 423,14 REM L
Fiuipw e £ HipTs) T U50,55 n20%,
WMuchles + 1mwees 17 0485485 1.78%,
Vehious 20 .60 11,965
L ]I}epn_—‘uﬁul:'h m A miElyily [R47 07900} g,
Camabruocines on [yTen 11218815 dlleny
Toversisney & EE D0 0,17
Tual Acliven Corriente 2841 45252

Tutnl Aclives IFFHRAE - IHLH,

Fn  as cucnlas contabies ds actives corcientes. ol conlesl de los galdos hencarics ae
comzlements ¢on las respectivas conclliacionas mensiales,

Los Actives oo Cormierles eslgn conformades por Construce ciones o Sukso, eorrespoendienles
4 la obra del Bdificin do la Urhavizacién Eenncdy Norte oo Gravacail v Froomedad Planla v
Lauipn: adends la desreciamion aoumalads ha sSido caleuada de acucrdo a los poroenlajes
gue catableec la Loy Orgdnies de Wogimen Tribelario Tnierno v el Beramenlo do Apleacién
para la Low Cegdnica de Héginen Lributerio ntern,

li vompadia de zeuerds a la NIU 28 reconoee 3us inversiones de acucrdo al méonda dol
Cosle. e decir, & myersar, reglsiva al caste de adqina Sian s BVersidn eno 1a ampre Sa
parlicmada; el inversor recmoee mgresns  nlo en In medida cnogoe recibe las distriboe ones

do rescrvas por gananclae anwnwlades de e empeess partio peds.




by ESTRLCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVC:

Sl pasive ol do o sompafio asciends a USD F 1323,030.29, on o onsl el 1% corrosponde a
Ing oolicactones fiscales cus lene a smpresa.

Adomas oo a0 renlicnsn ablgs clones coan i sntoe ones hanrarias pacianales ri d=1 exlesior

Tl pasive currlenle esid compuosle o

Dixiehre 31, 215 Vakr Porcenlije
Coenias por Pygar (1) 1812 THr 7L LR
1wy Uisrafes 2 63T [INEE
mopmuars 4 Ju Renly N &8 5 0.¥59%
Total Pakivns Corrienles U5 & 1 826 DM} 2 TiWh NN

Daniroe e cocndas por pagar se encientra el valor pomdbiesie de pago a Provesdores,
proslamns o lercers, Prestamaosd a aocicg ¥ loe arlicipos colregsdes por parte RAW Chavez oor
cosecpia de la compra— venly de un Inen,

(1)

Dickmpre 41, P15 Yuler Foare sl afe
C.oentns pa- Fagar
Provecdopes Lacales T4 RN H &1 3%
Iresmt A cmnisias 1520 21,21 3. Pt
Cmenia pee Papar Scicenee tor Tifo lag k3 36 bR e
Ariliapn 6 =nes ShECUL Jifeh
L Gnewlin pur Pags L1 2 ME
Total Coencas por Capar Corrienles 1 #12 M 71

faral Cusmtas por Pagar TA12 700,71 100,004

El pasiva nas elevantn oa oon los socwes de la Comeaiia, or log mismo que eXiston contratos
£omuan oound tasa de interds dol 3% ancal, sin embargo, ©o 30 gago ol capiul en ek prosenie
vjereic o ¥ se deberia ssablecer como obligaciones a lergo pleey,

t; ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:

Las cnonlas Parimenisles estar conslilaicns por of capical Suzorite o v 2] rosuliads del

elercicin

[riiaembre 31, D015 [ Fadur [ Turceliage

Capiie 1o X0k g PR B
Horarva Lo 11 gn.te 57
THi i dol brjeruizia Aol emere 170%d 404 4% LR
Thiirades <kl HJ\'.‘I'C-I-ClI.'I e B4 313 Ml =T A0
Fetal Pptrimanie L% S 1773 A5 |'|'I'|'I1I'II'I‘!-'}\.




Seplu consta en L cserura do conslitueiin la Compatia tione ae capilal swserico en US0D%
1A 2000

d} ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESUL LAUOS!

Ea lo relerecle al Batade de Terdidas v Gananclas, sus principales ingresos correspander a
vomprd de weclunes o participaciones e ofras ormpefifaes, adoguisicidn, administracion,
sxplotacién ¥ coajenaciin de Benes Inmisnles ohanes o rorales. desarrcllo de

sonstriecianes ¥ olrds mejoras.

Lo imgrzaasns del parindo compraerdido coorees el T2 e croag v ol 37 e diciembre del 2015
[lcEron coma 2igine:

INcicmbee 512015 Vulur Furceniygz
LoeTes0y (hperarionaley

Inpme s por Areowos £2177.14 0008
loproszs por omta Aetvns Lhispenibiles para Ta Yonle G2 [R5 2% dn,:d%
Inprosts pro Divicendos | Breaimo, LRI 24154
Total hagresos Operacion glos 1 57 125,50

Ingresnd no Dperavivoales:

Ui TTHE - 590,00 L2
Tutal Inuresos pao Dprrarcionales 1 590, Mk
‘Total Ing-eson L 378 M558 RLLTH) T

Los Cividendos recibidos corresponden a Maberal Yitality vy Qasscll Bedlord Cowador, de
acnerdn al aiguwanrs datalle, ronasitnyendn estos Ingresos crcendos pare cloctos de L

conciliasion o hutaria

Fecha - Bretalle ] Lredltos
D6-461-201F | D viderwer recibridos Adie M4 Bussell Ded lioed Al (L]
140424712 | Divwicodior rocibidos Ao 2114 Busacll Bedord ) 1 13.0CKI{H]
0C9-M01T | Dividendes resdidos adie 2014 Eussell Bedfoed L2 K130
L0201 | Divideodus svetades Adiv 2311 bate | Vilally R IRLT
Eh-U2005 | Devacemue reabudues Adw 2001 bolomel Yalad Ly 300 IH)
1A-1153-2 13 | Diividemndos reedbides Afio MWL L Kature] Vil ty 30, 580,80
LE-053-2 L3 | Dividendos reedaidoa Afio 20002 Nalural Vialiy 13,0920
2005001 | Dividendos recibidos ann 200 Natural 'l-"I'I.H.|"|.':,-' SALLLILLSM)
E-NMG=201% | 1 3iwichewhis roeibsiches &0 202 Nalwal Vil y | AN

Total . 533515,

r
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Lovg eosues v sl del mismo pecldo se conlorman de la sisulenl: anor o

Diclemabrg 12015 Vgler Turcbunisj¢
Uil i b Auiwmdﬁpmihh\ P |2 Wemiea 40, s(1aL0 352
in whas Adminismens L0 RA0TH 333
Guaed Pinanzicroa AL 7. A4 4.02%,
Cizae Dibpunaro a la Hesana PR 4,480,
I oikad Clotns 3 Clastoe Ul 550,25

Tolal Coslos v Gastus LISTH 391 55028 ([ THY T

La compania ne ticns emp.endes Bajn relcion de dependencis,

.oz rosulladoes: del aeriodo s presentun de la siguiente mancras

Hiclembre 31
s 244
L L8132 Y)

Fianancia {perdidn) el ejercicin §31 247 57 320 915,42

Mros: |5% mury ipacidn raliepadaes - -

13| 24737 TR 5

Partidny Coaclubony,s:

Mis: Gashws ner oducihkes hizabes 3 RdhED 13257

Mrnos: | Mividondoes |xeentes 32z K135 [y 3w el
Thilidal werd ke wrilvyaria I S5 14 W07 35
Impuesin caugaids 4143303 A2 512
Cismmcin (ki) ool eemicics 53124737 A IR
(-4 Impuesko o L Teads Causade dde] A7 13T J1kADY
Lrildsad oota del Bjerclele 4845 815,H FLERS # 1]

3. INDICES FINANCIEROS

lir cuaste & la [ocha do corle e nuesies revisiou, poeseota los signienres indices linancieros:
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Cuadro 1! indiecs Financicorns

Tediee e 1iipaider = Aoz Corionde = AL
Pusitva Corente

Murgen dz Benwhilidad = Ltikded | Merdide Mot = %3
Wepkss Nelas
[t ol Cachen Joumeenio = ['adgivn = SEM
o e

Enclices de Tigudes— Ta capacidord potcocisd paee alender :as oligaciorss financeras 4 corls
plago es de USD § QA1 ceatavos por cadz ddlie qun 58 debe a los acreedores, lo cuad roflea
gquiet 1o Comeefla oo 23th en capacidard de pagar sus oblsacioncs corrient=s, kaogee 1z
principal obligactic &s cun sus accionislas) ¥ la Administracion lebocia rorcgociar esios
préstanras 1 large plzzo,

Marpen de Eentabilidad - Estz indicador muestra e] porcenizje do las vonas oetas oz
petmilen a lss orpresas cubre sus gastos operativos ¥ Ooaocieros, esdieie, 1a compania
nprosenta 3749 de rontahilidad gobrc el valor Je los venlas.

{pdice do Endeudamicnto.— Es o1 prado de compromizo del parmmania de la empreesa cara con
105 soreedores, Por cada dolar TSINEL00 de patrimanio, s¢ tienso dewdas por 5108, an
cipberoe cabe aclarr gue 8] 3% de] pasivo, corresponde s presamos 80 1oy gecioaislas,

4. RECEE TR CONTABLES LECALES

i cuame se reliere 3 la docwmmentacién contable, financiess v logal <ol afin 2015, considers
e términcs goncrales gue la Compafia comple cen les requisitcs gue dedertninan la
Supernieadencia do Corpahlas, ¢ Scevicio de Reates Inleroas v el Codige de Comerszic,
certoes olros e CHANLY A ST OnSeTVACTON Y prncesn fEcnim,

Las valores 2xpresados en g Lstados bmanciores lerminedos ab S1 &2 diciemhbre del 20005
5¢ preserlan rarenablewmerte cnotodog les aspecres Drooctanies, la siloacidn Cnenciera de
FINEO [TOLDING 5.4, ¥ las resutades de sus aperaciaonos, 188 varigoiones 80 51 MITmaain
¥ &l flujo de afectivo por of 200 LIrnEnAGo o @sa Jecle., 52 tan realicada o confarmicdad oo
Ias disposiciones legales wigenoes v las Moens Titerisinnales 2 e formecion Fiasnciees.

Dia vez anaiizadoe on ol presmcnbe dpfoemme, o oactividad admdvistraiva v contakile e Ta
cingresa. asl como, s sitdactbe Y ssbuclure Noanciers, recomiendo 4 la Junta Goaoral de
Suwionixlas, Aamrnhnr en lodas sus porles  los Estados Financieros de PINTOY HO0NG 5.4,
Qe promcnna 1 Crrenacs .

Quito, L3 de marzn de 20 6
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