INDUSTREAL INSTRUMENTATION INC.
MOTAS A LOS EFTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICTEMBRE DE 2016
{(EXPRESADAS EN 1.5, DOLARES)

I. INFORMACION GENERAL DELA STUCURSAT

Monbre: INLYISTRIAL INSTRUMENTATION TNC,
RUC: 1701823818001

Prormicilio: Ay, Bloy Alfaro 45-73 v De Las Iligueras
Forma legal: Suctraal

INDUSTRIAL INSTRUMINTATION INC. fue constituida originalmente en Panama ¢] 21
de Aposto de 1951, ante el nofario cuarto del circullo de Panama. El 6 de marzo de 2002 el
Intendente ardena la inseripeitm del poder del Sr. Ivan Alvarez en el Canton Quito, Teuador,

Su ohjeto social cs Ia prestacion de servicios de asesorfa, estudio y construccion de obras y
royectos de ingenieria eléctrica y redes de telecomunicaciones y cn general desarrollar todos
o8 actos nocesarios permitides por Ia ley para el logro de sns objotivos.

La Sucursal participa en negociaciones cun sus relacionadas de Guatemala, Honduras, Costa
Kira, Micaraguna, ¥ mantiene saldog y tnovimicentos que se fiquidan al final de cada periodo.

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales pricticas conlables seguidas por la Sucursal en la
preparacidn de sus estados financieros:

2.1 Deglaracidn de cmmplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conloomidad con Normas
Intermacionales de Tnformacion Financiera - NIIF, emitida por ¢l Consejo de Normas
Intexnacionales de Contabilidad (TASB).

2,2 Bases de preparacion

Los estadns Anancicros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicahles a
una empresa on matcha, las que prevén la realizacién de activos ¥ cancelacion de
pazivos en cf curso normal del negocio. Comao se desprende de los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 2016, los pasivos corrienies ¢cxoeden a los activos
corrienles cn TJSE194,315 y mantiene resultados acumuladas negativos de TUSF109,963,
Tn adicidén, of Oujo de efective de las aclividades de operacidn es nogalive en
TIS§79,179.  Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continvacidn de la
Sucursal come negocio en marcha v la generacion de operaciones rentubles depende de
eventos futuros, como 1o descrito 4 continuacidn:

Conseguir wh socio cstrapdpice, b oual poeda apontat iecuizos Dmancicros y
tecnoldgicos, de tal forma que permita incrementar ta acrtividad on los mercados en
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2.3

2.4

2.5

2.6

los que participa 1a Sucursal, esto es, Ecuador, y Cenlro América, debido a ello,
con fecha 3 de septiembre del 2017, la Sucursal, logrd firmar un acuerdo de
cooperaciém mutua con la emipresa Ching Henan Dinghi Power Hquipment Co.
Lid,

La cooperacion de la cmpresa Henan Dingli Power Equipment Co. Ll
corresponde al aporte financicro de capital de trabajo para desarollar proyectos en
Ecuador. Esta cooperacidm, sumado a la reactivacion econdamnica que se ha dado en
cl pads, ha permitido tener actividad dorante €l 2017 ¥ lo que va del 2018, Tin el
primer trimestre del afo 2018 se ha facturado cast un millén de délares ¥ se espera
una facturacidn amal de aproximadamente U554 millones.

Los estados financieros adjuntos ne incluyen fos ajustes relacionados con ta posibilidad
de recuperacion y clasificacion de bos importes cn libros de los activos o el importe v la
clasificacién de los pasivos que pudicran ser necesarios @i la Sucoursal no pudiera
contifiar como negocio en marcha.

Moneda Funcional v de presentacion

Los estados financieros estin prescntados oo délares de los Tatados Unidos de
Ameérica, que es la moneda {uncienal vy de citewlacidn cn of Fovnador,

Clasificacidn de saldos cn corvientes ¥ no corrientes

Loz saldos incluidos en & estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimicnlios, comn corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la Techa de cierre de los estados financieros ¥ como ne corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo ¥ bancos

El efectivo incluye aquellos activos financieros lguidos, depdsitos o Inycrsiones
financieras ligquidas, que sc pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
micrior & 3 meses ¥ sobregiras bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados

como pasivos corrientes en el estado de situacion tinanciera.

Tnstrpmentos Bnancieros

2.6.1 Actives financiexos

Loz activos financieros ge clagifican dentrn de las signientes categorias: activos
financicros *al valor razonable con cambios en los resultados’, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamas y partidas por cobrar,

a) Beconocimiento, medicion inicial y clasificacion - El reconocimicnto
inicial de los activos Anancicros ¢ a su valor razonable mads, en cof caso de
un activa financicro gque no s¢ lleve al valor razonable con cambios en
resullados, 1og costos de ransaceidn que scan dircciamenie alribuibles ala
adquisicidn def activo Mnancicro,

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonahle.
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el active se
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b)

mantiene dentro de un modelo de negocio cuye objetive cs maniener log
activos para obtener Ing flujos de efectivo contractuales.

activos financicros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los
activos {inancicros no designados al momento de su clasificacion comao 4
costo amortrado.

Algunos activos fnancicros se adguieren con el propdsito de venderlos o
recomprarlos en un firtoro cercano. Esta categoria incluye los Instriumentos
[nancicros derivados, que no se designan come instrumentos de coboriura
en relaciones de cobertura eftcaces.

T.og derivados, incluidos los derivados implicitos separados, wmbidn se
clasifican come mantenidos para negociar salve gue so designen como
ingtmamentos de cobertura eficaces. Loz activos [nancicros a valor
razonable con cambios en resultados se registran en o cstado separado de
sitvacion financicra por su valor razonable ¥ los cambios en dicho valor
razomable son reconocidos come ingresos ¢ costos financieros en el estado
de resultados micgrales.

Medicién posterior de_actives_financieros - Despuds del reconocimiento
inicial, los activos financierns se miden al valor razonable o al costo
amaortizada, considerando su clasificacidn.

I'réstamios ¥ partisdas_pour_cobrar - Son activos [nancieres 1o derivadns que
tlaty dlerccho a pagns fjos o detcominables ¥ que no cobizan ¢n un mercada
ackivo, Tnicialmente se reconncen al valor razonable, mis coalquier costo
de vransaceidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se¢ valoran al costo amortizade usando el método de la tasa de interés
etectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y parlidas por cobrar s¢ cumponen de cocnlas comerciales
por cobrar, olras cuenfas por cobrar y cuentas por cobrar compafiias
relacionadas.

Deterioro del walor de actives financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Sucursal en cada fecha de presentacion de
los estados Anancierus, para determinar sioexiste evidencia objetiva de
detertoro.

Un acuvo foanecicre estard deteriorado como conscenencis de uno o més
cventos que havan ocurnido despuds del reconocimicnio inicial del activo y
no sord capay de cobrar todas los importes qoe se le adcudan de acuerdo
cott los [érmines originales de [as cuenlas a cobrar, o los uwjos de efective
fumros estimadns del activo financicro s¢ han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificoltades financieras significativas
por parte del deudor, 1a probabilidad de gque ¢l deudor entr en quichra o
reorganizacion financicra, la flta o mora cn los pagos ¥ Ia desaparicion de
un mercado activo para ese aclivo Onancicro debido a4 dificuliades
financieras.
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La Sucursal considera la evidencia de deteriore de los activos financicros :
medidos a costo amortizado {cuentas comerciales y ofras cuentas por
coluar) a mivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva de odas las cantdades pendicaies de cobro al final de cada :
perindo ¥ representa la mejor estimacton de la Adminiscacion sobre las
perdidas en las cuales podeia incurrivae por este concepto, i

Fara loz activos fnancieros regisirados al costo amoriizado, el imporie de la
pérdida por deteriora de valor es la diferencia entre ol importe en Tibros v el
valor presente de loa flujos futoros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo tinanciero.

Bl smporte en Hbeos de aclive financieto sc reduce por la péndida por
deterioro de valor directamenie para todos (o8 activos [Inancietos exceplo
para las oucntas comcrciales por cobrar, donde ol mpore en libros sc
reduce @ traves de una cuenta de provisidn, Cuando se considera que una
cuenea comercial por cobrar ¢s incobrable, se climing cuntra fa cucnia de
provigian. La recuperacidn posterior de 1os mantos previamente elinunados
se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
restilado del periodio.

£) Baja de activos fimancieros - La Sucursal dard de baja un activo financiero

Onicamente cuando cxpiren [os derechos contractuales soluwe los flujos de
clechyvo del acovo Gnancicro, o cuando ransfiere de manera sustancial los
ricagos ¥ venlajas inherenles a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. 5i la Sucursal no ransficre ni refiene substancialmente todos los
riesgos ¥ beneficios inherenies & la propicdad vy conlinfia refendendo el
control def activo transferido, reconoeerd su patticipacién cn ol activo v [a
obligacidn asociada por los monios gue tendria que pagar.

2.6.2 Pasivos financieros

La Sucursal reconoce indctalmente los instrumentos de deuda en la fecha en fa
cual st ottginat.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho o pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado
active. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los coslos de ?
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimicnlo inicial, sc
valoran al costo amortizado usando €] método de 1a tasa de inlerés clocliva,

Los ofros pasivos financieros se componen de ohligaciones con institusiones
financicras, cuentas comerciales por pagar y cuentas por pagar relacionadas.

El mémdo de la tasa de interés efectiva es un método de cileulo del costo
amortizado de un pasivo financicro y de imputacion del gasto tinanciero a
lo larpo del periodo relevante. T.a tasa de inlerés cfectiva es la tasa de
descuento que ignala exactamente los {lujos de efectiva por cobrar o por
pagar (inclayenda todos los honotarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaecion y ofras
primas o descuentos) estimadns a lo largo de la vida esperada del pasivo
financicre o, cuando sea adecuade, en un perindo mds corto con el importe
neta en libros en o reconocimiento inicial.
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2.7

28

by Baja en cnentas de wn pasive financiero - La Sucuirsal dard de baja en
clicnlas un pasive Onancicro i, y solo si, cxpiren, cancclan o cumplen las
obligaciones de la Sucursal. Ta diferencia enite ¢l imporie en libros del
pasive Oonanciere dado de baja v la contraprostacion pagada vy por pagar s
recanoce en el resulado del periodo.

hupj;jlﬂda..ﬂ.lﬁ!lm_ﬂﬂ,‘-!iﬂﬂ

2.7.1 Medicion en &l momento del reconocimientn - Las partidas de propiedad,
planta y equipo se mide inicialmente por su costo, el mismo gque inchiye el
precio de adguisicion ¥ todos los costos directzmente relacionazdos con la
ubicacion del activo en ol fugar ¥ en las condiciones necesarias para que pueda
operat de la [orma previsia por la administracion,

2.7.2  Mediciom posterior al secgnocimiento: moedelo del costo - Después del
reconocimiento Inicial, la propiedad, planta ¥ cquipo so registra al costo y se
presenta neto de su depreciacion acumulada v ¢l imporle acumulado de las
perdidas de deterioro de valor,

2,7.3  Método de depreciacion y vidas wtiles - EI costo de 1a propiedad, planta y

equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable ¢l costo histdiico menos los valores
residuales asignados, Ta vida Ml csimada, valor residual ¥y meétodo de
deprectacion son revisados alf fnal de cada afio, sicndo ol clecto de cualguier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas qitiles econdimicas ¢slimadas por cada grupo son las signientes:

Grupn Vida otil {en afios)
Editicios 20
Maquinaria y equipo 10
hduebles y enseres 1a
Equipo de computacion K]

2.7.4 Retiro o venta de propiedad planta ¥ equeigre - T.a utilidad o pérdida que suxja
ded retiro o venta de una partida de propiedades v equipos ez calculada como la
difereneia cntre o precio de venta y el valor en likros del active ¥ reconocida
en resultados.

En caso de venta o retiro substgniente de propicdades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido diveclamentc a uwtilidades retenidas.

Drereriorn activos no financieros

Elimporte en libros de los activos no fnancicros de la Sucursal, diferentes a inventarios
& Impuesto a la renta diferido, es revisado cn [a focha del estada de situacion financiera
para determinar si existe algin indicio de gque estos aclivos han sufiido alguna pérdida
por deterioro de valor, St cxisten tales indicios, entonces se estina ol imporic
recuperable del activo a fin de determinar €l alcance de la pérdida por deterioro de
valor {de haber alguna). Cuande no cs posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Sucursal calcula ef imporic recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho active. Cuando se ideatifica una base razonable y
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2.9

2.10

consigtente de distribucidn, los activos comuncs son también azignados a las unidades
pencradoras de efective individuales, o distiibuidas al grupo mds pequefio de unidades
genetadoras de efectivo para los cuales se pucde identificar una base de distribucidn
razonalble y consistente,

El importe recuperable de un aclive o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre el valor razonable menos ¢l costo de venias v el valor en uso. Para determinar el
valor en uso, los flujos de cleclive futuros estimados son descontados del valor presciw
utilizandc vna tasa de descucnto antes de impuesto gque refleja las valoraciones aciuales
del mercado respecto al valor del dincro en el tempo ¥ los riesgos especificos gtic
puede tener ¢l activo.

Se¢ reconoce una pérdida por deterioro si el importe en Gbros de un activo (o unidad
generadora de efeciivo) excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de
valor se reconncen en ef resultado det periodo, salvo si el activo sc registra a un importe
revaluado, en ciyo caso se debe considerar [a peérdida por deterioro de valor como una
disminucion en la revaluacion.

Cuandao una pérdida por deterioro de valor ez revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o umidad gencradora de efectiva) anmenta al valor estimado revisado
de su importe rceupcrable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede ¢l importe en libroz que se habria caleutado si no se hubiera reconocido la
pirdida por deterioro de valor para dicho active (o unidad generadera de efectivo} cn
afios anteriores, El reverso de una pérdida por detevioro de walor cs reconocido
allomdticamente en el resultado del perlodo, salvo si el activo conespondicnic sc
registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deferioro de valor
56 maneja como un aumento cn la revaluacidn,

Cosios por préstamns

Son reconocidos en resultados durante €l perodo en que se inclienen,

Tinpucsto a la renta

Tl gasto por impuesto a la remnta representa fa suma del impuesto a la Tenta por pagar
cotriente ¥ el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {gributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la wilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. Bl pasivo de la
Sucursal por concepto del impuesto comriente se caloula wtilizando las lasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - El impucsic diferido se recomoce sobie [as diferencias
temporarias delcrmitiadas entre ¢l valor cn Bbros de [os aclivos ¥ pasivos
incluidos ¢n los estados financicros ¥ sus bascs fiscales.  Tn pasivo por
impucslo  diferide se reconoce gencralmente para das las diterencias
temporarias mponibles.  Un activo por impuesio diRrido s¢ reconoce por
todas las diferencias lemporarias deducibles, cn la medida en goc resullc
probable que 1y Sucursal disponga de ulilidades gravables funrras contra das
que se podria cargar csas diferencias temporatias deducibles,




2.11

Los actives y pasives por impuestos diferidos se miden empleandoe las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l perfodo en el que el activo s
realice o el pasivo se cancele,

Fl valer de los activos por impuestos dikeridos es revisado cada afio ¢n la fecha
de presentacitm de los cstados financieros ajustado al punto en gue o sea
probable gue los bencficios gravables sean suficlentes para pernitit gue el
activo o parte de este sean recuperados.

T.a medicion de los activos y pasivos por impucstos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la mancra ¢n la ¢ual [a Sucursal espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer <] valor de sus activos ¥ pasivos.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos difendoes si, y solo g1, tene reconneido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fscal, 1os importes reconocidos ¢n
esas partidas y la Sucursal tiene la intencidn de liquidar sus activos y pusivos
Como netos,

2.10.3 Empuestos corrieptes y diferidns - Los impuestos corrientes y diferidoes,
deberin recunucetsec como ingreso o gasto, v ser incluidos en el tesuliado,
excepto en la medida en gne hayan surgido de una fransaccion o succso ue s
reconace fuera del resultade, ya sea en ofro resulfado integral o directamente
en el patrimonio,

igiones
Las provisiones se reconocen cnando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Sucursal ticne una obligacion presente {ya sea legal o implicila) coma resultado
de un suceso pasado;

b. Es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen
heneficios econdmicos. para cancelar la oblipgacidn, y,

¢.  Puede hacerse una estimacion fizble del importe de la ubligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaric para cancclar la ohligacion prezente, al final de cada periode, teniendo en
cuenta los ricsgos ¥ las incerfidumbres correspondientes a a fecha de cada cierre de los
estados finuncictos,

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el mibro de obligaciones acumaladas
del estado de situacion fnanciera ¥ corresponden principalmeonte a;

1 La participacion de los trabajadores en las wilidades: Calowlada en
Funcifin del 153%, de la vtilidad contable anual antes del impuesto a [a
ronia, segin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados v se presenta come parte de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcidm de la labor de la persona
beneticiaria.
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i, Vacaciones! Se registta el costo comespondiente a fas vacactones del
personal sobre la base devengada.

1, Dhoimo tercer ¥ décimo cuarto: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a la
legislacitn vigente en &l Ecuador.

iw. Aportes al IESE: Se registran fos aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo & los porcentajes establecidos por el Instituio
Ecuatoriane de Seguridad Social - [ESS.

2.12.2 Beneficios definidos: jnbilacion patronal y boniticacién por desahmcio - El
costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es
determinado wilizando ol Méwods de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones acliariales realizadas al Onal de cads periode.  La valuacidn
acluarial involucra suposiciones respoclto de tasas de descuento, futuros
aumentos Je sueldo, tasas de rotacidn de empleados y tasas de mortalidad,
enfre otros,

Los coustos por servicie presente ¥ pasado se reconocen en el resultado del afio
ehoel que se generan, asi como ol inlerés inanciero penerado por la obligacion
de heneticio definido,

Las nvevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales,
se reconocen en €l estado de situacion financiera con cargo o abono a ot
resultadeo integral, en el periodo en que se producen. El reconncimiento de 1as
ganancias ¥ pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan

inmediatamente cn las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a fa
wtlidad o pérdida del perode.

2.13 Recomacimicnte de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que cs probable que los beneficios
econromicos fluirdn a la Sucursal y los ingresos pueden ser eonfiablemente medidos, Sc
calculan al valor razonable de la comfraprestacién cobrada o por cobrar tenicndo en
cuenia ¢ imporle estimado de cualquier descoento boniticacion o rebaja comercial gue
la Sucursal pucda otorgar.  Provie al reconocimiento de los ingresos la Suconrsal
constdera 108 sigmientcs crifcrios:

2.13.1 Prestaciém de servicios - Coanda ¢l resultado de una transaccion que involucre
la prestacion de servicios pueda sor cstimado con flabitidad, una entidad
reconocera los ingresos de actividades ordinarias asociados con la ransaccidn,
por referencia al grado de terminacion de la transaccidn al fnal del periodo
sobre ¢l yue se informa. El resuttado de una transaceiém pueds sor cstimado
con flabilidad cuando se cumplan todas tas condiciones sipuicnles:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

b} Es probable que la entidad obtenga fos beneficius econdmicos derivados de
Ia transaccion.

c} El grado de terminacidn de la transaceidn, al final del periodo sobre e que
s¢ informa, pueda ser medido con fiabilidad.
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) Los costos incurtidos en la transaccion, y los costos para completarla,
puedan medirse con fiabilidad.

2.14 Costos v Gastos

2.15

Los costos ¥y gastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos,
indepetlientemente de la fecha en gue se haya realizado ¢l pago, ¥ se registran en el
perindo més cercana en el gque 8¢ conocen.

Corregpongden a remuneraciones del persomal, pago de servicios bdsicos, comisiones,
honorarios, depreciacidn de propicdades v cquipos y olros gastos relaciomados a las
actividades operativas v administrativas de la Sucursal,

Compensacion de saldos ¥ transacciones

Come norma general en los estados financieros, no se compensan log activos ¥ pasivos,
lumpoco los Ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
reguetica o pormilida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de 1z esencia
de la transaccitn.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contraclualmenic o por Une
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene fa
intencida de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
prasive de formg stmullites, s¢ prescntan netos en resultados.

Lasg nmevas seccinnes que se mencionan g confinuacion, son aplicables a pericdos
anvales que comienzan después del 01 de enero de 2017, ¥ no han sdo aplicadiss
anticipadamente en fa preparacion de estos estados financieros:

Secrion Titudo Efirctiva a partic de
| Pequefias ¥ medianas enfidades Enero 1. 2017
2 Conceptos ¥ principios fondamentales Encro [ 2017
4 Extadiy de situacidm financiera Enero 1. 2017

Fsrado de resuliado integral v estado de resullados
4 Enero [, 2017
Estado de cambios cn ol patrimonio v estado de
5] resultados ¥ ganancias acanmladas Bncro 1. 2017
u Lwtados financicros consolidados ¥ separados Enero 1, 2017
TPofiticas ecntables, cambios en las estimaciones
] conlables y erpores Enern [, 2017
£ Tnstrumentos financieros basioos Hacro 1. 2017
12 Chros temas relacienados con mshumen fos Enero 1. 2017
financieras
14 ltrversiones on asociadas Enero I, 2017
15 Invemsiones on oDCcpocios conjunios tinero 1, 2017
13i] Propiedad de inversidn Enero |, 2017
i7 Propicdades, plants y equipn Bnern T, 2017
I8 Activos intangibles dilinlos de plusvalia Enero 1. 2017
2 Arrendamientos Encto 1. 2017
21 Trowvisiones ¥ contingenies Enern 1, 2017
22 Pasivos y patrimonio Frnero 1. 2017
2a Deteriora del valor de los achvos Enero 1, 2017
28 Beneficios a emipleados Eneta 1, 2007
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Seociim Titule Efectiva a pasiir de

24 Impucsto o las ganatcias Enero 1. 2017
an Conversion de nmumeda exiranjera linero 1. 2017
| ITiperinflacitn Fnera |, 2017
s Inlormarcidn a revelar sobre pattes relacionadas Enerc 1. 2017
34 Actividades especlalizadas lnexn 1. 2017
15 Transicicon a la MITF para Pymes Encro 1. 2017

La Administracin anucipa gue cstas enmiendas que serdn adoptadas on log estados
financicros de la Swcursal on los pertodos fwluros, wendedn un impacio sobre los
importes de los activos y pasivos y [as revelaciones de [a Sucursal. Sin embargn, oo es
posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de Ia aplicacion de las mismas.

2.17 Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, han sido
reclasificadas para efectos comparativos con el afic 2016 para su presentacién en los
estados financieros de esos afios bajo la Normma Intemacional de Informacion
Financiera para Pequetias v Modianas Entidades - NIOF para Pymcs,

ESTIMACIONES Y JUICI08 CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacitn de los presentes estados [mancicros on conformidad con la Motma
Taternacional de Tnformacion Financiera para Pequefias v Mediaznas Entidades - NIIF para
Pymes requiere que la Administraciom realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de [a Sucursal, con el propasito de determinar
la valuacitm v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la infirmacion disponible af momento, los cuales podnan Hegar a diferic
de sus efectos finales.

T.as cstimaciones y juteing subydcentes se revisan sobre una base regular, T.as revisiones a las
catimaciones contables se reconocen en el periodo de 1a revisidn v perindos fumros @ fa
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracian de la Sucursal ha
utilizado en €l proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiooes, para ubligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provistones para obligaciones por benclclos definidos depende de varios factores que
sun determinacdos ca [uncion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos Utiizados para determdnar el valor presente de estas obligaciones incluye una
Ltz de descuento, Cualguder combio cn los supuestos impacta en €l valor en libros de
las provigsiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el caleulo artmarial, stiliza la tasa de
descuento, 1a tasa de mortalidad ¥ de rotacion al finat de cada afo reportados por la
administracidn de la Sucursal. La tasa de descoento ¢s la tasa de interés aue debe sor
utilizada para determinar et valor presente de los Augjos fwuros de caja cstimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos benelicios (Nota 14).
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3.2  Estimacién de vidas driles de propicdad, planta y equipo - La csiimacion de las vidas

ttiles v el valor residual se efectian de arnerdo 2 lo mencionado en la Wola 2.7.3,

3.3  Bmpuesto a la eenta diferido - T.a Sucursal ha realizado la cstimacidon de sus impuestos
diferidos considerando que todas Jas diferencias enire el valor en Lbros y la base
tributaria de los activos y pasivos sc revertirdn en ¢l [Wluro,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo ¥ bancos es como sigue:

Dicicmbre 31,
2008 2013
{en U.5. ddlares)

Caja a0 1,008
Bancus B 30
Total 908 1.989

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar ¢8 como sigue:

Thicicmbre 31,
2014 2015

{en 5. dolares)

Clicntes locales 1,052,910 152,029
Cuentas por cobrar relacionadas {Nota 207 162,937 220,467
Diras cuentas por cobrar 40,387 568,527
Suhbkotal 1,256,238 981,023
Provision para cuentas incobrables - {3,514
Total 1,256,238 BTS00
Proyizién para cuentas incobrables - La Sucursal no ha reconocidu ninguna provision de

carterg duranie ol afio, por considerar que su cartera es recuperable.

ESPACTO EN BLANCO
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Los movimientos de la provision para cuendas mcobrables Ricron como sigue:

Dicicmbre 31,
2014 2015
{en U.5. dolares)

Saldos al comicnes del afio 3.514 3514
Castigos {3,514) —
Saldos al fin del afio - - 3,514
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:!

THeiembie 31,
2016 2013
fen T.5. dalares)
Producto terminada 217 333 22,702
Materiales 152,284 159,514
Repuestos, herramientas ¥ acoesorios 10,459 5,468
Eguipo de proteccidn personal 2,462 108
Provizidn de inventarios por deterioro {13.297 -
Total 369,243 290,793
PROPIEDAL., PLANTA Y EQUITO

Un resumen de propiedad, planta. y cguipo os como sigue:

Thiciembre 31,
2015 2015
{en 115, ddlares)

Costo 1,990 0240 2,039 362
Drepreciacion acumulacda. 404, 579} {466,160
Total 1,985.441 [,573.202
Claszificacidn

Maguinana ¥ cguipo 1,106,064 1,188,907
Terrencs 400,000 000, (00
Edificios 388,345 A8E Ads
Equipo de computacian 80,236 53,957
Muebles ¥ enseres [4.674 8.152
Teoial L.290,020 2,039 3837
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8. PRESTAMOS
Un resumen de los prestamos s como sigle:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U5, dSlarcs)

No garantizados - al costr amortizado

Tarjetas de erédito 3,183 -
Garantizados - al costo amortizade (Ver nota 21 y 22)
Iréstamos Cormporacion Financicrs Nacional (Capatal) (17 1,459 819 1,537,417
Préstamos Corporaciin Financiera Nacional {(Intereses

y gastos de cobranza) 219.057 -
Tl 1,683 Uag 1,537,417
Clasificacion:
Cortiente 1,682 050 -
Mo corriente — - 1,537.417
'I'otal 1,682,059 1,537.417

{1} Préstamos concedidos en el afo 2001 por 1a Corporacidn Financiera Nacional - CFN,
con garantia personzl sobre firmas, con vencimientos hasta septiembne de 2021 ¥ yuc
devengan una tasa de inlcrés nominal anual cowe 2.02% y 9.84%. Tn detalle de lns
Préstamos existenics ¢ Como Siguc:

Diciemtwe 31,
20E4 2015
fen U.5. dolares)

Operacitm 0010423175 46,241 846,241
Operacion 0013397436 663,578 741,176
Operacion (010493187 700,000 700,000
"T'atal 1439819 1,337,417

Un resumen do cucntas comerciales por pagar ¥ o0ras CUCnias por agar oF como sigue:

Thcicmbre 37,

Corto plazo

Proveedores [ocales AR3,082 156,833
Anticipos chienles 23 330 242 (133
Subiotal 407,318 308 &85



Largo Plazo

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 203 92004 [,005,49]1
Cras cuentas por pagdat 15,000 - -
Subtotal 807,654 1,005,441
Total 1,214,972 1,404,177

Un restmen do aclivos ¥ pasivos por impuestos corrientes es comao sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{en ULS, dalares)

Actlivos por imjiuestos corrientes:
Credito tributario de Impucsio al Valor Agregado —

IVA 83474 155,592
Crédito tributario de ITmpuesio a la Eenga 6, 790 A7 442
Anticipo de Tmpuesto a [a Renta 22,155 LSS
Subtertal 172,360 232,20
Pasivos por impuestos corrientes:

Impucsto a la renta 34 219 -
Impucsto al Valor Agregado - IVA por pagar v

Retenciones G,793 541
Eetenciones en 1a fuente de impruesto a la renta por

pagar 10,627 _ 468
Subtotal S1,639 _ 2009

10.2 Tmpuesty ala renta reconocido et los resaltadns

Ple conformidad con disposiciones legales, la tarily para ¢l impuesto a la renta, se
calcula en wn 22% sobre las urilidades supefas a disiribucitn ¥ del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitabizacién, Una reconcibiacidn entre la ntilidad (pérdida) segin
estados financieros y 1a base imponible, cs comn sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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10,3

THoiembre 3,
2016 S015
fem U S, déblares)

Udbidad {pérdida) scgln cstadng financteros 90215 (295,205}
Mewnns:
Participacion a trabajadores _14,852
Utilidad (pérdida) segin estados nancieros anles de

impuesto a la renta 84,333 {293 263)
Meras
Amorlizacion de pérdidas tributarias de afios

anterioves [21,083)
Afds:
{Fastos no deducibles 02,283
Utilidad gravable (pérdida suieta a amortizacidn) 155,542 (295,265)
Impoesto a la renta causado 34,219 -
Anticipo caleulado para €] jexcicio corriente (1) 158,235 34,002
Tmpucsto a la renta cargado a resultados (2} 34,219 -

(1) A partr del afio 2010, ge debe considerar como impuesto a la renta minime el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la sima matematica del 0.4% del activo,
(12% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

{2} Considerando que ¢ anticipo caleulado para el afio 2017 ascendis a USHI6,235 ¥
que ¢l dmpuesio causado al mismo afo fe de USE34,219, se reconocid en
resultados el mayor valor de entre los dos, de acuerdo a lo determinado por €l
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen [ributario Inferno.

El 20 de mayo de 2006, s¢ cmilid I Ley Orpdmica de Solidandad vy de
Corresponsabilidad  cludadana para la Boconstruerddn vy reacuvacidon de las sonas
afectadas por el terremato del 16 de absil de 2016, & continuacion se detallan los
aspectos mag itportantes de la mencionada Ley:

e establece la contnibucion  solidara sobre bicncs mmuchles vy derechos
reproseniativos de capital existentes en Beuador de propicdad de socicdades no
residentes on Ecuador cquivakente al 0.9% on peneral v 1.8% al sigelo pasivo guc
esta en paraisc Gscal,

Se establece la contnbucidn solidaria del 3% sobre I utilidad pravable del ejercicio
fiscal 20015, aplicado a fas sociedades que realicen actividades coondmmiacas, ¥ que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.
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11.

12,

+  TFxoneracion del pago del Impuesto a la ronta por cingo afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Tlsmeraldas.

Exoneracion del Impucsto a la Salida de Divisas ISD ¥ aranceles advaneros, a las
imporlaciones cfectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrdo ona
afectacion econdmica directa en sus activos productives como consecuencia del
desastre nataral ¥ que tengan su domicilic en las provincias de Manabl v
Tiameraldas.

v Txoneracidn del pago del saldo del impuesto a la renta correspondicnie al ¢jercicio
fizcal 2013, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una alecelacion directa en sos
activaes o actividad econfmica, como consccucncia del desastre natural, cuyo
domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos quc ya hubicren cancelado
diche salda tendrin derecho a la devolucion del mismao.

Devolucidn o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del TVA pagadn
por las transacciones realizadas con dincro clectednico,

El 12 de octubre de 2016, se emitid Is Ley Orpdnica de Incentivos Tribuitarios para
varios sectores productivos e interprefativa del Art, 547 del Codige Orginico de
Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion, que establecit entre otros la
siguiente:

Tara efectos de la basc impomble del TOE, se establece un cambio en [a detinicion
del precio ¢x aduana. el coal equivale a 1a suma de las tasas arancelarias, fondos y
lagas extraordinarias recaudadas por la awtoridad aduanera al momento de
desaduanizar los productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se cstablece que las Compafiiag tendrin una deduoceion adicional det 100% por los
gaatos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trabajadares, siempre que la cobertura sea para la fotalidad de los trabajadores.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembwe de 2016, corrcsponde a un wrrene de propicdad del Togeniera Tidel
Alvarez, Apuderado General, registrado por parie de la Sucursal en base a una declaracion
juramentads de fecha 29 de noviembre de 2016, mediante el cual el Apoderado General se
compromele a depositar ¢l valor de USE400,000 por 13 venta gue se dé a futuro de este
werreno ¢n una cuenia de la Corporacion Financiera Nacional, por la denda que mantiene la
Sucursal con esta instimcion, A la fecha de emizion de los estados financieros, 1a Sucursal no
disponte de la cscritara de traspaso de dominio del mencionado bien a nombrre de 1a Socursal.

PRECTOS DE TRANSFERENCTA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los conlribuyenies swjetos al impiesio a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relaciomadas, dentro de un mismo
pericdo fiscal por un importe acumulado superior a US$H15 mullones, estdn obligades a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena commpelencia. B importe acumulado de las operaciones de la
Sucursal con pares relacionadas durante of afie 2016 no supera ¢l impotte acumulado
mencionado,
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OBLIGACIONES ACUMULADAS

Tn resumen de ohligaciones acumuladas es como sigue:

Diciemlae 31,
2006 2015
{en U.5. dalares)

IESS por pagar 114,631 55,037
Sueldos por pagar 52,841 19,600
Beneficios sociales 43,544 31,672
Finiquitos por pagar 44,036 12,225
Préstamos IESS 20,685 7,718
Participacion a trabajadores 25,374 -
Oiros ) &34
Total 308,057 126,788

Participacidn g Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un [5% aplicable a las
utilidades liquidas o contatles. Los movimientos de la participacion a trabajadores fueron
como sigue;

Diciembre 31,
2016 2015
fen U5, dolares)

Saldos al comienzo del afio

Provisiin del afio 14,882

Provisidn del afio 2014 16,492 -

Saldos al fin del afo 23,374 -
BLIGA L8 POR BENEFTCIOS DE

Un resumen de ias obligaciones por beneficias definidos cs como sipue;

MMcdembre 31,
2016 2015
fem U.5. dolares)
Jubilacion patronal 37,760 31,992
Bonificacién por desahucio 13,174 9452
Teotal 20,934 41,444

4.1  Tubdlacign Eon

D acuerde con disposiciones del Chdigo del Trabajo, los trabajadores gque por
veinticinen afios o mAs hubicren prestado sus servicios en forma continuada o
interrnrmpida, tendran derecho a ser jubilados por sus cmpleadores sin perjuicic de la
jubilacidn que les corresponde en su condicidn de afiliados al Insutute Ecuatoriano de
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14.2

Scguridad Social, T.os movimientos en el valor presenlc de la obligacidn para jubilacion
palrunal ueron come sigue:

2016 2015
fen U.S. dolares)
Saldos al comicnzo del afio 31,0492 36,084
Costo de 1os servicios del periodo corriente 5,768 -
Elccw de reducciones v liquidaciones anticipadas - {4,092)
Total 37,760 31,992
Bonificacion pur desahucio

Dre acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, e Ins casos de terminacion de la
relaciom laboral por desahucio solicitade por el empleador o por €l trabajader, la
Sucursal cntregard ¢l 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de serviclo, T.os movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacidn por
desahucio fueron como sigue:

2008 2015
fen .5, dolares)
Saldos al comienzo del afio 9452 9122
Cuoste de los servicios del perindo eorriente 3,722 _ 330
Total 13,134 2452

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacion devenpada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuaric
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceplo de benefcios definidos v [os costos
del servicio actval fte ealculsdo wtilizando ol méode de s unidad de crédito
movectada. Bajo este método los benelicios defintdos deben ser alribuidos #l perlodo
de servicio del empleade v basados ¢n la Drmda del plan, de 3l sucrie que sc atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerande ol wso de hipGlesis
actuariales para caleular o valor presenue de dichos benefcios, Tstas hipotesis reflegan
el valor de dincro a través del tiempo, ol meremento salarial v las probabilidades de
paga de cstos bene ficios,

Las hipouesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de  las
obligacioncs por beneficios definidos son la tasa de descuentn, incrementn salariak
vsperado ¥ [a mortalidad,

T.as presunciones principales usadas para propositos de los caleulos actirariales son las
gignlenies;

Dicicmbre 31,
0ts 2HM35
Tasa(s) de descuento 4.20% 6.31%
T'asa(s) esperada del incremento sakarial 3.50%, 3.00%
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5.

i5.1

15.2

15.3

i5.4

15.5

Gestion de riesgos financieros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal cstd
cxpucsta a distintog riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resullados,

Las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal sc eslablecen con el proposito
de identificar, analixar y miligar los riesgos que enfrenta la Sucursal, fijando limites v
controles, asi como el momitoreo del cumplimicnw de los mismos,

Riesyo en las tasas de interés

La Sucursal se encuentia expuesta & 1iesgos en la tasa de interés dobido 4 yue [a
Sucursal mantiene préstamaos a tasas de interés tanto fijas como vamables. Fl vicsgo es
manejado por la Compafiln manicniendo una combinacién  apropiada entre Tog
préstamos & lasa [ija v a asa vavahble,

Riesgo de crédito

Tl riesgo de eréditn que enfrenta la Sucursal se produce cuando un cliente o contraparte
oh un instrmmentn financiers no cumple con su obligacion contractual v la fuente
principal de este riesgo son las cuentas pos cobrar comerciales,

Rigsgo de ligwides

Ta Gereneia (General es la que tiene fa responsabilidad final por 1a gestion de liquidez v
ha establecido un marco de frabajo apropdado para ello de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimicnios de Ananciamicnlo ¢ curto y mediano plaze ast como
la gestion de liquides,

Ricsga de capital
La Sucursal gestiona su capllal para ascgurat que csfatin cn capacidad de conlinuar

como empresa co matcha micnras que maximizan ¢l rendimicnie a sus accionisias a
través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.

PATRIBONIO

16.1

16,2

Capital asignado - La Sucursal Nue auorizada por paric de la Superintendencia de
Compafias, Valores ¥ Seguros para operar en Denador con un capital de TISE102,000,
mediante resalucidn No, 02.0. 00, 73100823 del 23 de febrero de 2002 e insorita en el
Eegistro Mercantil de 1z ciudad de Quito el 06 de marzo de 2002,

Reserva de revalaacion - Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a un avaliio
realizado por un perito independiente a una muestra de equipos de computacién ¥
muchles v enseres de 1a Companiia.

ESPACTO EN BELANCO
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16.3 Resultados acummnlados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
DHciembre 31,
2016 2015
{en U.5. dolares)

Roesultados acumubados provendentes de la

adopeidn por pritmora vez de las WIIF {169,087 (169,087
Urihdades acumuladas 59,124 (2253213
{'otal {109 963} {394 408}

Resultados acumanlados provenicntces de la adupcién por primera vez de las NIIF -
Tocluye los valores resultantes de 1os ajustes originados en la adopeidn por primera ves
de las NIIT", Segin rescluciom cmitids por 1a Superintendencia de Compahias, Valores
¥ Seguros el 14 de octubre del 2013, el raldo sélo podrd ser capitalizade en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del @ltimo ciercicio ccondmiico
concluido, s las hubicre, wtilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compafiia,

16, INGRESDS

Un resumen de los ingresos o8 comao siguc:

2016 2015
fen TS, dolares)

Tngresos provemienles de L prestacion de servicios 1,483 528 6u2 459

Ventas con tarifa (1% 63,4728 [42,312

Yentas con tarith [2% 21,088 1,376

Total 1,574,044 836 147
18, COSTOS

Un resumen de dos custes incurnidos en la prestacion de oz servicing es como siguc:

2016 2015
{en U5 ddlares)

Serviciog de [orceros 335 844 41 9385
Crnsumo malcriales 264,737 205,167
Sueldos y beneficios [74,939 179 794
Provisiin gastos oo curso chras no [acluradas {94,633) -
Depreciacion 56,878 61,347
Servicio de galvanizado 50,509 30447
Transporte 38,402 34192
MMantenimiento 31,844 69,055
Aporic patronal y fundos de reserva 28,380 23,814
Movilizaciones personal operativo 214104 18,492
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2016 2013
{en U.5. dolares)

THseRos 20,991 1,200
Hamdios de suelo 20,590 5,240
Eefrigerios ¥ alimentacion 10,344 17,501
Indemnizaciones D129 4 445
Materiales 6,351 1,435
Servicios basicos 6,200 12,422
Arriendos 5,808 3,564
Jubilacion y desahucio 5,094 -
Hxportaciones 4,656 20,607
CHros 4,Ma 12,494
Ttiles de Oficina 1097 [,2%4
Unitbrmes € implementos de trabajo . WU 11,499
Total general [,40.579 793017

Tn detalle de log gastos de administracidnm y ventas por su naturaleza es como sigie:

2016 2015
fen U5, dolares)

(Fastps de adminigtracion

Sueldos ¥ beneficios 123 552 190,121
Indemmizaciones 34 500 3,058
IESS 20,898 38,986
Participucion a irabajadores 14,882 .
Imtereses, mullas y conttibuciones 11,490 5,741
Servicos bdsicos 8,271 12,101
Artiendos 7,650 7,200
Refitgerios ¥ alimentacidn &,020 7.186
Seguros 4,625 1,788
Movilizaciones personal 4,151 8,366
Servicios de terceros 4,144 118
Mantenimiento 4,015 4,966
Jubilacion y desahucio 3,796 -
Utiles de oficina 3,068 1,900
Tanorarios _ 3,005 ana
Cuolas y suscripriones 2,263 1,865
Combustibles 1,755 1,084
Depreciacitm 1,162 2,954
Ilospedaje 1,127 683
"I'ransporte 222 i1

_33.

H
1
!




2016 2015
{on L1.S. ddlares)

Cros 2,753 28,138
Subtoral 263,361 316,548
Gastos de ventas

Honorarios 17,131 4,211
Servicios basicos 8,235 2,241
‘ITansporte d35 gl
Depreciactdn - [,399
Sucldos y benclicios - 6480
Oiros 1,820 275
Subtotal 741 ..B,896
Total 291,102 323,444

19.1 C(Gastos_por_Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a
emmeadns ez comn sigue:

010 2015
{en U5, dolares)
Sueldos v salarios - 108,984 174,418
Beneficios sociales 14.568 16,382
Talal 123,552 190,810

20. TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

20.1 Tramsacciones Comerciales

Durante el afio, la Sucursal realizd las sigmienics teansacciones comerciales con partes

relacionadas:
2016 2015
{en 11.5, ddlares)
Prédstamos
Honduras 386,258 a0,000
Nicaragua 32,181 62 853
Cosla Bica 37,181 93,734
Guatemala 60,814 -
Total J16434 223,587
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202 Saldos por cobrar v pagar

Los siguientes saldos se encontralan pendientes al final del periodo sobre el que se
informa;

Cucntay por cobrar Cuentay per pagar
(Mot 3) (Mota 9

o Diciembes 32, . DHciembre 31,

20éa 2015 20106 2015

(UL, dolares) ..

Instramental Costa Rica 147,201 180,731 - -
Instrianental Guaternala 15,736 39,736 - -
Insfrumental Houston - - - 100,000
Tnstrumental Hondnras - - - 301,258
Insirumental Nicatagua - - - 8,181
Froteas del Sol Andino - - 198,538 110,285
Solanding Tech Cia, Lida, - - 432,803 64,181
Ivan Alvares - - 52,733 319,503
Fidel Alvarcs - - 55,857 13,013
Antonio Gambinl - - 52,7533 -
Tutal 162 937 220467 792 na54 1 005 499

21, CONTINGENCIAS

A fa fecha de emigitn de log estadna fnancicros 03 de agosto de 2018, Ta Compafila mantlicne
las signientes contingencias, de acuerdo a las respuestas enviadas por sus abogados con corte
al 31 de diciembre de 2016:

a)

b}

Come se explica en la Mota 8 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2016, Ta
Sucursal mantiene préstamos vigentes por un monto de USE1, 459 819, mds intereses de

mara y gastos de cobranza por US$219,057 con la Corporacion Financiera Nacionai -

CTN, mismeos que fueron concedidos en ¢l afio 2011; en relacion a esto, de acuerdo al
aute de pago correspondiente al juicio coactivo No, 81-2015 que sigue [a mencionada
ingiucidn ¢n contra de la Sucursal, s¢ ordend con fecha 27 de noviembre de 2015,
previe el levaneamicnis del sigilo bancario, la reteneion de las sumas de dinero hasta la
cantidad de TUS$1,610,394 v de un 10% adicional, que por concepta de depdsitos a la
vigta en cuenias corrientes 0 de ghoreo, depdailns a plizo o en razdn de cualgoier ofto
tipo de inversion bancaria tenga Industrial Tnatrumentation Tno., represcntada por ol
Ing. lvan Nonato Alvarez Alvarez, en calidad de Apoderado General de la Sucursal
Feuador. :

Controversia judicial con Ningbo ITuyong Rlectric Power Material Co. Lida.:
Demanda presentada por la Empresa Ningbo TTuyong Ilectric Power Material Co.
Lida. en contra de lndustrizl Instrumentation Inc. por la via verbal sumaria {a [a fecha
de la demanda vigente), juicio No. 1739-2015-0877%, por el pago de facturas. Ta
demanda adolecia, en el fonde de falta de derecho en la pretension, ¥, en la forma, de
graves fallas juridicas de procedimiento, en los requizitng legales de ta validez do los
documentos supuestamente probatorios, por lo cual fos jueces de primer y segundo
nivel declararon sin lugar [a demanda. El hecho mas relevante en este proceso es que la
Sucursal probo gue la demandante no tenia base legal alguna para sustentar su
pretension, ya que, presemtd avbitraria e ilegalmente, una orden de compra, emitida a la
urden de oita compafifa denominada Buyer Fiper Precision Inc., domiciliada en
Tstados Unidns, con atencidn a ung tercera persong de dicha nacionalidad e igualmente
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domiciliado en ese pais, sin vinculo alguno con la Remesentacion legal de [ndustrial
Instrumentation 1oc, que a la fecha la ejercia el Ing, lvan Alvarez Alvarez, conforme lo i
acreditan [os respectivos documenios otorgados por la Superintendenoia de Cormpafiias,
Valores ¥ Seguros, que constan en €l proceso. Adicionalmente, la demandante presentd
comno base de su demanda un docomente absolutamente ajeno al juicio, un manifiesto '
de carga que rald mdebidamente de [oarko como conlrato, doctimentio que carecla do

elementales requisitos de validez, sin respetar la legiglacidn ecuatoriang; aginmisamo, los

ancxos presentados con la demanda, facturas y manifiestos de carga mostraron iguales

incoherencias, ya que estaban dirigidas a otras empresas y no & [a Sucursal.

En razdn de lo suecdido, los jucees declarsron la improcedencia de la demanda, con
fecha 18 de agosio de 2017, Agotados los reeursos de aclaracion y amplinciin por el
demandante, la sentencia favorable a Tndusinal Tnsiromentastion Tne se oncucnira
plenamente ejecutoriada.

22. HECHOS GCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

A dHelemobre del afice 2007, scgln bguidacion tealizada por paste de la Corporacion
Financiera MNaciomal sobre log présiamos que manticne Industrial Instrumentation [ne. (Nota
8 a los estados financicros adjuntos), s¢ ndica que cf valor total a pagar por capital es de
US$1,460,204 mis intereses de mora, honorarios y retenciones judicales por un taial de
Us$266,488, generando una deoda total de USHE, 726,692,

Asimismo, con fecha 28 de diciembre de 2017, la Sucursal recibid tres camunicaciones por
parte de la Corporacion Financiera MNacional, en la que le dan a conocer los baneafivios de
recstructuracidon de dewda con la COFN, amparados en la Ley Organica para la
Recstructuraciom de [as deudas de 1a Banca Piblica, Banca Cerrada v Gestion del Sistema
Financiero y Régimen de Valores, emitida el 17 de abril de 2017 asimismo, se indicd ¢l
traspaso de su cartera al Banco Nacional de Fomento en Liguidacidn, Tnre los beneficios
informados se incluyen: a) Condonacién de los intereses, mora ¥ costas fudiciales de cada
una de las operaciones vigentes, quedando la deuwda sclo por el monto del capital; b)
Fecstructuracion de la deuda a un plaze maxime de 10 afios; ) Disminucida de la tasa de
interes al 3%, v, d) Suspensidn del proceso coaclivo; v, paza acogerse a estos beneficios, la
Compadiia debla realizar un pago del 3% del valor del capital, esto es T7S$73,010. En razdn
de csta siluacion, la Sucursal realizd ¢l mencionuwdo papo a una de las cuentas que dispone el
TBance Macional de Fumento cn Liguidacidn, con [cecha 27 de diciembre del mismo afio.

Por olra parte, con ¢k [in de acogerse a los bencficios mencionados y poder reestrizcturar la
denda manteanida con la Corporacidn Fingneiera Nacional (iraspasada al Banco Macional de
Fomento en Liguidacidn), con fecha 03 de abri! de 218, medianie ofivio No. 03-1-2018
enviado por parte de Industrial Instumentation Inc. al Banco Nacional de Fomento on
Liquidacidn, se solicitd se disponga la aplicacion de esos bencficiog, para clio, Ia Sucursal
argumentd que como producto de las dificultades econdmicas del pals duranie los afios 2015,
2016 y 2017, la Sucursal no pudo oportunaments comgphir ¢ pago de tros dividendos
trimestrales de los mencionados créditos, por o que la Corporacién Finandera Nacional
declard de plazo vencido la totatidad de la deuda ¢ inicid ¢l procedimdente coactivo, Asi
tambien, informé que a pesar de la conbraccion econdmica general del pais, [a Sucursal s¢ ha
mantenido operativa ¥ ha recuperado su nivel productive, por provectos cn marcha de
suministro de estructuras metalicas y montaje civil y electromecanico para Ja indusiria de
telecomunicaciones del pals, 1os cuzles generarin flujos de caja fsiuros, con los cuales la
Sucursal estaria en 1a capacidad de pagar sus obligaciones al Banen Nacional de Fomenito cn
Liguidacitn; asimisme, indicd que los aréditos que mantenian con la Corporacidn Financicra
MNavionsl - CFN (dewda traspasada al Baneo Macional de Fomento en Liquidacian), estos
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estarian garantizados con la hipoteca otorgada por 12 garante solidaria, la Tmpresa Proteas
del S0l Andino Inc., constituida sobre la finca floricola Santa Locia, ubicada en el Km 8 de la
via Tabarunde - Cayambe, Canton Pedeo Moncayo, valorada por los peritos de la CFN en
US$3,132,757, mas la prenda industrial sobre log hienes muchles (maguinaria) de Indusirial
Tosttwmentation Ine., valorada en US$695,368, dando un total de garantias reales de
US§3 828 124,

Hasta la fecha de emizion de este informe {agosto 03 de 20183, Industrial Inshrumentation
Inc. no ha recibido respuesta formal al oficio enviado el 03 de abril del mismo afio.

Los estados tinancieros por el afio terminadn ¢l 31 de diciembre de 2016, han sido aprobadaos
por la Administracion de la Sucorsal y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobaciin. En opinidn de la Adminisiracion de la Sucursal, Tos estadns fnancietos soran
aprobados por lus Acciomsias sin modificaciones.
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