INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICEIMBRE DEL 2012

CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de

INSTRUMENTAL INC.

Informe sobre los Estados Financieros

I.

Hemos auditado los Estados Financieros adjunto de la compafiia
INSTRUMENTAL INC.. Los Estados Financieros al 2011 fueron auditados por
otra firma de auditoria con una opinién Sin Salvedades. Los Estados Financieros
al 2012 comprenden: El Balance General al 31 de diciembre del 2012, los
correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio y de
Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, y asi como el resumen de
politicas contables significativas y las notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.

La administracién de la compaifiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador y de control interno determinado como
necesario para permitir la preparacion de los Estados Financieros libres de errores
materiales, debido a fraude error.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en
los Estados Financieros, los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion del riesgo , el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la compaifiia, para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opiniéon sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la
evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las



estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién calificada de
auditoria.

Bases para la opinion calificada

4.

10.

La Compafiia nos ha proporcionado Estados Financieros del sistema contable
mismos que cuadran con la declaracion del impuesto a la renta, Unicamente se
recomienda emitir Estado de flujos de Efectivo del Sistema.

Hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién de saldos y
operaciones enviadas a instituciones financieras, compaiiias relacionadas, clientes
y proveedores con quienes la Compafiia opera. Si bien se aplicaron
procedimientos alternativos de auditoria sobre estos saldos y operaciones, de
acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria, dichas confirmaciones se
consideran necesarias para corroborar las exposiciones realizadas por la Gerencia
en los Estados Financieros con respecto a esos saldos.

Hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién enviada a los
asesores legales de la Compafifa. Que nos permita determinar si la Compafiia
mantiene posibles litigios o juicios, que determinen realizar una provisiéon Si
bien se aplicaron procedimientos alternativos de auditoria sobre estos saldos y
operaciones , de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria, dichas
confirmaciones se consideran necesarias para corroborar las exposiciones
realizadas por la Gerencia en los Estados Financieros con respecto a estos asuntos.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia sustenta toda la documentacién fisica
del Periodo 2012 en sus oficinas, asi como los re avalios y estudios periciales
efectuados en el Periodo.

Los Ingresos Diferidos han sido Tratados bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Las conciliaciones bancarias no se han realizado al 31-12-2012 misma que puedan
diferir del saldo final de bancos.

Los socios han decidido provisionar y re-estructurar su patrimonio de acuerdo a la
NOTA 10 de los balances finales.



Opinion calificada

11. En nuestra opinién, no vemos posibles efectos de aquellos ajustes de haberse
requerido alguno y que pudieron haber sido determinados como necesarios, sino
hubieran existido las limitaciones mencionadas en el parrafo noveno, por lo que a
nuestro criterio los balances se presentan de manera razonable sobre la situaciéon
financiera de la compafiia INSTRUMENTAL INC.. Al 31 de diciembre del 2012,
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

12. Las cifras presentadas del afio 2011 fueron tomadas de Rentas para fines
comparativos.

Ing. Mauricio Arroyo
Gerente General
ARROYO CONSULTORES CIA. LTDA.



INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC.

ESTADO FINANCIERO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en Dolares de E.U.A)

ACTIVO
2012 2011
CORRIENTE:

Efectivo en cajay bancos (Nota 1) 62.678 16.000
Cuentas por cobrar, neto (Nota 2) 1.474.918 704.000
Inventarios (Nota 3) 327.308 269.000
Pagos anticipados 346.376 694.000

Impuestos Corrientes 177.980

Inversiones Corrientes (Nota 4) 552.280 552.280
Total del activo corriente 2.941.539 2.235.280

PROPIEDAD Y MOBILIDAD, (neto) (Nota 5) 1.895.452 938.000

Depreciacion Acumulada PPE 67.970,00 -

4.769.021 3.173.280
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias (Nota 6) 203.447 -
Cuentas por pagar (Nota 7) 400.093 155.000
Anticipo Clientes (Nota 8) 212.066 447.000

Otros Corrientes (Nota 9) 149.539 14.000
Total del pasivo corriente 965.145 616.000
No Corrientes - -
Financieras 1.613.799 568.000
Socios 474.264 1.509.000
Total pasivo No Corriente 2.088.063 2.077.000
Total Pasivo 3.053.208 2.693.000
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS (Nota 10)
Capital Social 102.000 102.000
Aporte futuras capitalizaciones 604.228 -

Reservas 567.523 46.280

Resultados Acumulados 521.562 487.000
Resultados de NIIFS 169.087 155.000
Utilidad Neta del Periodo 89.587

1.715.813 480.280
Suman Iguales 4.769.021 3.173.280

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en Dolares de E.U.A)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad Bruta en ventas

GASTOS DE OPERACION

Administracion, ventas y financieros, (neto)

Utilidad operacional

OTROS INGRESOS (GASTOS),neto

Ingresos no operacionales
Egresos no operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

2012 2011
2.089.917,00 2.015.000,00
1.539.406,00 1.627.000,00

550.511,00 388.000,00
460.923,64 293.000,00
89.587,36 95.000,00
89.587,36 95.000,00



EN CIFRAS COMPLETAS US$

SALDO AL FINAL DEL PERIODO

SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO INVIEDIATO
ANTERIOR
ANTERIOR

SALDO DEL PERIODO INVEDIATO ANTERIOR

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES:

CORRECCION DE ERRORES:

CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO:
Aumento (disminucion) de capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Prima por emision primaria de acciones
Dividendos
Transferencia de Resultados a otras cuentas
patrimoniales
Realizacion de la Reserva por Valuacion de Activos
Financieros Disponibles para la venta
Realizacion de la Reserva por Valuacion de
Propiedades, planta y equipo
Realizacion de la Reserva por Valuacion de Activos
Intangibles
QOtros cambios (detallar)
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o
pérdida del ejercicio)
SALDO AL FINAL DEL PERIODO

INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en Dolares de E.U.A)

APORTES DESOCIOS O
CAPITAL ACCIONISTAS PARA PRIMA EMISION
SOCIAL FUTURA PRIMARIA DEACCIONES  RESERVA LEGAL
CAPITALIZACION
301 302 303 30401
102.000,00 46.000,00
102.000,00 46.000,00
102.000,00 46.000,00
604.228,00
604.228,00 176.864,00
102.000,00 604.228,00 222.864,00

PARTICIPACION CONTROLADORA
RESERVAS
FAzlEJT.F[RA"’r:ISA v RESERVA DE OTRAS
CAPITAL RESERVAS
ESTATUTARIA
30402 30403 30404
466.448,00 222.864,00
233.224,00 111.432,00
233.224,00 111.432,00
233.224,00 111.432,00
233.224,00 111.432,00

RESULTADOS ACUMULADOS RESULTADOS DEL EJERCICIO
RESULTADOS
ACUMULADOS
PORAPLICACION (-) PERDIDA
GANANCIAS () PERDIDAS ~ PRIMERAVEZDE GANANCIANETA  NETADEL
ACUMULADAS  ACUMULADAS LASNIIF DELPERIODO ~ PERIODO
30601 30602 30603 30701 30702
432.000,00 155.000,00 55.000,00
432.000,00 155.000,00 55.000,00
432.000,00 155.000,00 55.000,00
89.562,00 14.086,00 89.586,00
89.562,00 14.086,00 89.586,00
521.562,00 169.086,00 89.586,00

PATRIMONIO  PARTICIPACION

NETO ESNO
ATRIBUIBLEA  CONTROLADOR
L0s AS

PROPIETARIOS
DELA
CONTROLADOR
30 31

TOTAL
PATRIMONIO

480.000,00

480.000,00

480.000,00

1.113.946,00
r

1.290.810,00

1.715.810,00




INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en Dolares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2012 2011
Efectivo recibido de clientes, partes relacionadas y otros 2.514.046,00 1.196.611,15
Efectivo pagado a proveedores, funcionarios, empleados y otros 1.539.406,00 1.146.925,47

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 974.640,00 49.685,68

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo pagado en laadquision de planta, mobiliarioy equipo 956.898,00 8.392,00
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 956.898,00 8.392,00
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo pagado de partes relacionadas, neto 474.264,00 78.592,25
Efectivorecibido de instituciones financieras
Efectivo restituido de aportes futuras capaitalizaciones
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de financiamiento 474.264,00 78.592,25
Disminucion (Aumento ) neto del efectivo en caja y bancos 482.634,00 70.200,25

EFECTO EN CAJA Y BANCOS:

Saldo al inicio del afio 16.224,00 43.225,00
Saldoal final del afio 62.678,00 14.225,00

Realizacion de la Reserva por Valuacion de Propiedades, plantay equipo



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INFORMA CION GENERAL.:

INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC Ecuador Cia. Ltda., fue constituido en la
ciudad Quito mediante Escritura Publica otorgada ante la Notaria aprobada por la

Superintendencia de Compaiiia del Ecuador.

INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC, es una empresa Sucursal Extranjera, regulada
por la Superintendencia de Compaiifas bajo Registro Unico de Contribuyentes

1792370280001, su objeto social es el prestar fundamentalmente servicios de:

PRESTACION DE SERVICIOS DE ASESORIA ESTUDIO Y CONSTRUCCION PARA OBRAS Y
PROYECTOS DE INGENIERIA ELECTRICA Y REDES DE TELECOMUNICACIONES

Ingenieria Civil, Eléctrica e Hidrdulica

Venta de Materiales Piezas y Accesorios de Construccion.

Alquiler de Maquinaria de Construccion

Entre Otros

La Compaiiia sus oficinas se encuentran ubicadas en la ciudad de Quito Av. Eloy Alfaro

N7146.

El Directorio de INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC Ecuador, estd integrado por el
Gerente General que es elegido cada dos afos por la Junta General Ordinaria de Socios. La
Junta General de Socios se retne en sesiones ordinarias anuales y en sesiones

extraordinarias, cada vez que las necesidades sociales asi lo exijan.

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia tuvo empleados

distribuidos de la siguiente manera: 12 Administrativos y 28 Operativos.



Antecedentes:

Con Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro oficial
348 de 4 de septiembre del mismo afio, la Superintendencia de Compaififas adoptd las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y dispuso su aplicacion sea
obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a control y vigilancia de esta
institucidn, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del

1°. Enero del 2009.

Mediante Resolucion ADM.08199 del 3 de julio del 2008, publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Compaiiias, ratific6
el cumplimiento de la Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 de 21 de agosto de 2006.

Mediante Resolucién No. 08.G-DSC-010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, entre otros se establece el cronograma
de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
por parte de las compaififas y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de

Compaiiias:

SEGUNDO GRUPO:

A partir del 1°. Enero del 2011 las compaiiias y entes sujetos y regulados Pymes.

b. Se establece el afio 2011 como el periodo de transicidn; para el efecto este grupo de
compaiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion “NIIF” a
partir del ejercicio econdémico del afio 2012.

c. Como parte del proceso de transicion, las compafifas que conforman el tercer grupo,
elaborardn obligatoriamente hasta marzo del 2011, un cronograma de implementacion
de dicha disposicion.

Las empresas elaboraran, para los periodos de transicién:

a. Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de

enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.



b. Conciliaciones del estado de resultados del 2010, 2011.

c. Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos del efectivo del 2010
y 2011.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicidn, al 31 de diciembre del 2011,

deberan contabilizarse el 1 de enero del 2012.
El objetivo y propésito principal de las NIIF es proporcionar a los propietarios y directores de las
entidades, un conjunto de normas contables de cardcter mundial, que sean de alta calidad y que en
funcién del interés publico, les permita la preparacién, presentacién y el uso de los estados

financieros de propdsito general, cuya informacién sea confiable, transparente y comparable, que

facilite la toma de decisiones econdmicas.

NOTA1l.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo 31-12-2012 62.678

Las cuentas conciliatorias de bancos no se han realizado por lo que sugerimos que cada mes se

cierren estas cuentas con los estados de cuenta.

NOTA 2.- CUENTAS POR COBRAR

La variacién importante de cuentas por cobrar se debe que se increment6 las Operaciones con sus

Relacionadas pues a Costa Rica se facturo y se mantiene por cobrar como sigue:

Relacionadas Costa Rica al 31-12-2012 633.148.00

Se recomienda generar y registrar el costo financiero que genere el mantener esta cuenta en los

Estados Financieros hasta su recuperacion.



NOTA 3.- INVENTARIOS

Los inventarios como parte fundamental de la empresa se da un tratamiento de Costo por Proyecto
desde las bodegas de la empresa, sin embargo sugerimos realizar un inventario o toma fisica
trimestral a fin de mantener el control de los mismos, y se debe clasificar en Produccion

Terminada, en Proceso y Materiales pues observamos un solo valor de Inventarios como sigue:

Inventarios 31-12-2012  327.308.00

NOTA 4.- INVERSIONES CORRIENTES

El saldo de Inversiones Corrientes se mantiene desde el periodo 2012, sugerimos registrar el interés

ganado que estas generen y sus vencimientos pues su saldo se mantiene como sigue:

Inversiones 31-12-2012  552.280.00

NOTA 5.- PROPIEDAD Y MOBILIDAD

La inversién en maquinaria ha sido importante durante el afio 2012, incrementdndose en casi un
millén de ddlares, recomendamos depreciar de acuerdo a la vida util real establecida por los
fabricantes y en los avaltos periciales respectivos pues su saldo como sigue:

Propiedad Planta y Equipo 31-12-2012 1.895.452.00

NOTA 6.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Los sobregiros temporales se sugiere afectarlos al pasivo pues al Activo con signo contrario afecta
la naturaleza de la cuenta y su presentacion, ademads se sugiere registrar los costos financieros de los

sobregiros en mencidn, su saldo al final del periodo como sigue:

Obligaciones Bancarias 31-12-2012  203.447



NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR

Hemos circularizado el saldo presentado sin diferir la cuenta proveedores, sin embargo sugerimos
calcular intereses implicitos generados de la variacion en fechas de pago, pues al final de ejercicio

su saldo se presenta como sigue:

Cuentas por Pagar 31-12-2012  400.093.00

NOTA 8.- ANTICIPO CLIENTES

Los anticipos de clientes deben registrar el devengo de acuerdo al avance de la obra con
facturacién, sin embargo sugerimos que los anticipos se devenguen en el ejercicio corriente pues su

saldo se presenté como sigue:

Anticipo Clientes 31-12-2012  212.066.00

NOTA 9.- OTROS CORRIENTES
Incluye utilidades por pagar empleados, Impuesto a la renta por Pagar, y saldos de Impuestos

sueldos y otros por pagar se presenta como sigue:

Otros Corrientes 31-12-2012 149.539.00

NOTA 10.- PATRIMONIO

El crecimiento del Patrimonio en este periodo con la voluntad de los socios de crear Reservas y
Aportes futuras capitalizaciones Fortalece a la empresa, sin embargo se sugiere capitalizar en un
plazo maximo de dos afios o reclasificar a fin de no tener contingencias societarias con la Super de

Compaiiias, pues el saldo quedo como sigue:

Patrimonio 31-12-2012  1.715.813.00



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC

2.1.

2.2.

2.3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Periodo contable.

Los estados financieros que la Compaiiia reporta consideran las siguientes fechas:

Al 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero del 2012:
e Estados de Resultados Integral por Funcion.
e Estados de Cambios en el Patrimonio Neto.

e Estados de Flujos de Efectivo Indirecto

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros de INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC Ecuador
Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2011 constituye el periodo de Transicién, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la International
Acoounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la
Superintendencia de Compaiifas, segin disposicion emitida en la resoluciéon 06.Q.ICI1.004,
del 21 de agosto del 2006, que establecio que las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control
y vigilancia de la Superintendencia de Compaifiias, para el registro, preparacién y
presentacion de estados financieros. Anteriormente, los estados financieros de la Compaiifa

se preparaban de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Moneda de presentacion.

La Compafifa realiza sus registros contables en Doélares Americanos que es la moneda

funcional que Ecuador la adopto desde el afio 2000.



24.

2.5.

Responsabilidad de la informacidn u estimaciones realizadas.

La Informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Junta
General de Socios de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en la NIIF.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo histdrico.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administraciéon de la Compaififa, para cuantificar algunos de los activos

que figuran registrados en ellos.

A la fecha de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos contables

habfan sido emitidos por el IASB pero no eran de aplicacién obligatoria:

a. Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2010:

Fecha de aplicacién

Normas y obligatoria, ejercicios

enmiendas Contenido iniciados a partir de (*)
Enmienda a NIIF 2 Pagos basados en acciones. 01/01/2010
Enmienda a NIC 38 Activos intangibles. 01/07/2010
Enmienda a NIC 1 Presentacién de estados financieros. 01/01/2010
Enmienda a NIC 36  Deterioro de activos. 01/01/2010

La Administracion de INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC Ecuador Cia. Ltda.
estima que la Adopcion de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones, antes descritas, no

tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Estimaciones v juicios contables.




2.6.

2.7.

La compaiifa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,

pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bdsicamente estas estimaciones se refieren a:

1. Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

2. Lavidantil y valor residual de los activos materiales.

3. EI célculo del ingreso al cierre del ejercicio, correspondiente a la determinacién del
servicio de avance de obra al final del ejercicio econdmico.

4. Constitucién de las provisiones por beneficios a empleados.
La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

6. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Estas estimaciones se realizan en funcidén de la mejor informacién disponible sobre los

hechos analizados.
En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma

prospectiva.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para efectos de elaboracién y presentacion de flujos de efectivo, la compafiia, considera
como equivalentes de efectivo los valores mantenidos en caja, los depdsitos bancarios y

todas las inversiones a corto plazo con vencimientos maximos de tres meses.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como activos
financieros para negociar (valor justo a través de resultados), inversiones mantenidas hasta
su vencimiento o activos financieros disponibles para la venta, segin corresponda.
INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC Ecuador Cia. Ltda., ha definido y valorizado

sus activos financieros en base a las siguientes politicas:



2.8

Préstamos y cuentas por cobrar:

e Se presentan en activos corrientes.

e Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a activos financieros no derivados

con pagos fijos y determinables, que no son cotizados en un mercado activo.

e Surgen de operaciones de préstamo de dinero, directamente a un deudor sin intencidén

de negociar la cuenta a cobrar.
e La provision para deterioro de cuentas por cobrar se estima en base a lo estipulado en la
normativa tributaria local, vigente a la fecha de preparacién de los presentes Estados

Financieros.

e Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gasto

en el estado de resultados integrales por funcion.

Propiedades v equipos.

Costo:

Las propiedades y equipos se registran y valorizan inicialmente a su costo de adquisicion
que incluye precio de compra del proveedor, derechos de importacion y cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacién para su uso

destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades y equipos son rebajados por
la depreciacién acumulada y cualquier pérdida de valor acumulada, mientras que los costos
de ampliacidon, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor

del activo.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento son registrados como un cargo a

los resultados del ejercicio en que se incurren.



La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

Depreciacion:

La Compaiiia determiné las vidas utiles y valores residuales de sus activos incluidos en
propiedades y equipos segin corresponda, en base a estimaciones sustentadas en
razonamientos técnicos realizados por un perito independiente calificado, por lo cual fueron
determinadas de las siguientes formas:

e Segin informe de un perito externo calificado, en los activos inmuebles.

e En base a la experiencia de la administracién con activos de igual naturaleza,

e Conforme a la vida util y valor residual proporcionadas por el proveedor.

e Aquellos activos con monto inferior a USD3.000 mantienen la vida til establecida

conforme a las normas tributarias y sin valor residual.

El valor residual y la vida util de un activo se revisan, como minimo, al término de cada

periodo anual.

Los rangos de vidas ttiles por clase de activos depreciables son:

Edificios de 75 a 100 afios
Equipo de computacién 3 afios

Muebles, maquinas de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros.

INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC Ecuador Cia. Ltda., evalia periédicamente si
existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales

indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo.

Para lo cual se establecieron los siguientes pardmetros para su medicion:



El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de

efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es

considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de

mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuacién, u otros

indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio

hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente
podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la compaifiia

estima el monto recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la tltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro. Si ese es el caso,

el valor libro del activo es aumentado a su monto recuperable.
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e Este monto aumentado no puede exceder el valor libro que habria sido determinado,
neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo

en aflos anteriores.

e Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de

reevaluacion.

Al 31 de diciembre del 2010 y al 01 de enero de 2011, la Administracién de INDUSTRIAL
INSTRUMENTATION INC Ecuador Cia. Ltda. considera que su activos no financieros no
cuentan con indicadores de deterioro que pudiesen ocasionar la creacién de una pérdida por

este concepto, generado principalmente a la proximidad del avaldo de sus inmuebles.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios, asi como las otras cuentas por
pagar se registran inicialmente a su valor justo y posteriormente se valorizan al costo

amortizado de acuerdo al método de la tasa de interés efectiva.

Obligaciones con instituciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen, inicialmente, por su valor justo, netos de los costos

en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, los pasivos financieros se valorizan por su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados consolidado durante la vida de la

deuda de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la

base del vencimiento contractual del capital nominal.
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2.13.

Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando:

(i) La Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;
(i) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

y

(iii) El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando la mejor estimacién de la Compaiifa. La tasa
de descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del
mercado, en la fecha del estado de situacién financiera consolidado, del valor temporal del

dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los activos son clasificados como corriente cuando; se
espera realizar el activo, o tiene la intensién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacién; mantiene el activo principalmente con fines de negociacion; espera realizar el
activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se informa; o el

activo es efectivo o equivalente al efectivo sin ningin tipo de restriccion.

La Compaififa clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operacion; mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;
el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
cual se informa; o la Compafifa no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo

sobre el que se informa.

Beneficios a los empleados.

Vacaciones del personal:



La Compaiiia reconoce un gasto por vacaciones del personal en base devengada, generada

por los tiempos trabajado anualmente de su personal.

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo:

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacién
patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros
en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales

futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que se

incurren.

La provisién para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién del impuesto a la
renta de cada ejercicio econdmico tnicamente al incremento o decremento de la provisién

de empleados con 10 o mds afios de servicio consecutivo.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El impuesto a las ganancias se determinan usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas

en la Ley de Régimen Tributaria Interna.

El impuesto diferido se determinan usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en la
Ley de Régimen Tributaria Interna del estado de situacion financiera clasificado y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo

por impuesto diferido se liquide.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus

importes en libros.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias

temporarias.
Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un
activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un

pasivo.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor justo de los ingresos por venta de

servicios de metalmecanica, principalmente.

La Compaiifa reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente y es
probable que beneficios econémicos futuros fluyan a la compaiiia. Se considera que el
monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las

contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas.

Ingresos por honorarios:

La Compaiifa reconoce el ingreso en base al avance de obra, esto es determina las horas
incurridas reales frente al presupuesto, y su reconocimiento final, hasta la entrega de los
informes de avance de obra o productos entregados al cliente, establecidos en cada contrato.
Para aquellos trabajos que aun se encuentran pendientes, se reconoce el ingreso en el
semestre que se ha concluido el trabajo. El ingreso remanente se reconocera en el ejercicio
econdémico siguiente.

Ingresos por intereses:

Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcidn del

principal que estd pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.



