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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Directores de Industrial Instrumentation Inc.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Industrial Instrumentation Inc., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparaciéon de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Sucursal a fin de diseflar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Sucursal. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacidon general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién

de auditoria.

Bases para calificar la Opinién

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, la Sucursal debié realizar la conversién
de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a Normas Internacionales de
Informacién Financiera, utilizando el afio 2010 como periodo de transicidn.

La Sucursal aplicé integramente tales normas en los estados financieros al 31 de diciembre del

2011. Sin embargo, cierta informacién detallada de los estados financieros del afio 2009 y 2010,
requeridos para realizar la conversién en su fecha de transicién y al cierre del primer periodo
comparativo, respectivamente; no nos permitié determinar que los efectos producto de la aplicacién de
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tales normas hayan sido aplicados a perfodos distintos. En tal virtud y debido a la naturaleza de los
registros contables, no nos fue factible satisfacernos sobre la razonabilidad de los ajustes realizados a
los estados financieros iniciales bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera y de los
posibles efectos en las utilidades retenidas y en el estado de resultado integral del afio, asi como de su
revelacidén en las notas a los estados financieros adjuntos.

Opinién

En nuestra opinidén, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en el pdrrafo de bases para
calificar la opinién, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Industrial Instrumentation Inc. al 31 de diciembre del 2011, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

Tal como se explica con mds detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Sucursal ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el
31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situaciéon financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicién), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que se emitieron informes de
auditoria con una opinidén con salvedades, el 1 de marzo del 2011 y 27 de febrero del 2010,
respectivamente. Los efectos mds significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacién
financiera de la Sucursal se describen en la Nota 3.
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INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS DIRECTORES

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas comerciales por pagar

Participacién a trabajadores por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo y pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital asignado

Reserva legal

Utilidades retenidas
Efectos por adopcién NIFF
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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Ivan Alvarez
Gerente General

Diciembre 31, Enero 1,
Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. dodlares)
16 43 22
5 552 40 40
6 704 348 562
7 269 191 314
8 694 563 359
2,235 1,185 1,297
9 938 171 186
1
938 171 187
3.173 1,356 1,484
10 568 21
155 297 212
12 14 8 7
13 447 20 37
1,184 346 256
10 1,509 678 941
2,693 1,024 1,197
13
102 102 102
46 46 260
487 339 80
(155) (155) (155)
480 332 287
3.173 1,356 1,484

Contador General



INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS

2,015 1,378
COSTO DE VENTAS
1.627 1.045

MARGEN BRUTO

388 333
GASTOS DE ADMINISTRACION

293 10
UTILIDAD DE OPERACIONES

95 323
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos financieros (73) (4)
Otros ingresos, neto 72
Total il 4
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 94 319
MENOS:
Participacién a trabajadores 11 14 8
Impuesto a la renta 12 _J5 1L
Total 39 ~Jo
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 55 300

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL INSTRUMENTATION Tiur

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

PPAEL_ANOTJRMIA

Capital
Asignado
Saldos al 1 de enero de 2010 102
Restitucién aportes futuras capitalizaciones
Ajuste con resultados acumulados
Resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2010 102
Ajustes con avalido de perito en propiedades y
equipos
Resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2011 102

Ver notas a los estados financieros

Ivan Alvarez
Gerente General
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Resultados
Reserva Leea\ acumulados

Efectos por
Adopcién
NIIES Total

... (en miles de U.S. ddlares)...

260 30
(214)

(40)

299

46 339

93

55

(155) 287
(214)

(40)

299

(155) 332

055] AM

Contador General



INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 1,042 1,592
Efectivo pagado a proveedores (1,804) (1,063)
Intereses pagados (73) 4)
Otros ingresos 689 (40)
Participacion trabajadores (8) (7)
Impuestos (25)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de

operacién (179) 478
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones propiedad, planta y equipo (689)

Incremento en inversiones a corto plazo (512)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (1.201)
FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES DE

FIN ANCI AMIENTO

Obligaciones a largo plazo, neto 1,353 (243)
Devolucién aportes futuras capitalizaciones (214)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento 1,353 (457)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo 27) 21
Saldos al comienzo del afio 43 22
SALDOS AL FIN DEL ANO 16 43

(Continiia...)



INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN ) ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Utilidad Neta 80 300
Depreciaciéon propiedad planta y equipo 16 15
Otros gastos a utilidades retenidas (40)
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar (356) 214
Inventarios (79) 123
Otras cuentas por cobrar (156) (203)
Cuentas por pagar (142) 85
Otras cuentas por pagar 463 (28)
Participacién a trabajadores 6 1
Impuesto a la renta corriente (1) 11
EFECTIVO NETO DE EFECTIVO PROVEVIENTE DE

(179) 478

(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL INSTRUMENTATION INC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. OPERACIONES

Industrial Instrumentation Inc. fue constituida en la Repiblica de Panamad el 21 de agosto del 1959. Su
objeto social es la ingenieria, disefio, manufactura, compara - venta, arrendamiento y distribucién de
maquinarias, dispositivos, instrumentos, productos, materiales y accesorios. Con fecha 25 de febrero
del 2002, la Matriz establecié su sucursal en la reptblica del Ecuador, la cual operara en concordancia

a los estatutos de la Matriz.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Sucursal como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Industrial Instrumental Inc. al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
los cuales fueron emitidos por la Sucursal con fechas julio del 2011 y septiembre del 2010,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios
de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacién
de los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de eneroy al 31 de diciembre
del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en

la Nota 4.

La moneda oficial del Ecuador es el U.S. délar, por lo tanto, la Contabilidad registra las

transacciones en U.S. ddlares.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros . Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
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definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera

uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Industrial Instrumentaron Inc. comprenden los estados de
situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010
y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de

Informaciéon Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depédsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. EIl ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo

de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la

probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. EIl valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos

necesarios para la venta.



Propiedades, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacidén
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitaciéon de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, plantay
equipo, los costos por préstamos de la financiacidon directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de

las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe seflalar, que algunas partidas de propiedades, plantay
equipo de la Sucursal, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacidn.

Método de depreciacion y vidas iitiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta 'y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, plantay
equipo y las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

Vida itil (en afios)

item

Vehiculos 6-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 12
Equipos de computacién 5-7
Maquinarias y equipos 12-15



2.7

2.8

2.9

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o
produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos

hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos

para su capitalizacidn.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en

que se incurren.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccidn) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha

del estado de situacidén financiera.

Cuentas  comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. EIl gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios

preacordados.
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Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.

2.10.1

2.10.2

2.10.3

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. EI pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se

podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice

o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Sucursal debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Sucursal tiene la intencién de liquidar sus

activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
- 12-



transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinacién de negocios.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligaciéon presente, su valor en libros

representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede

ser medido con fiabilidad.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja

comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.12.1 Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al
estado de terminacidon del contrato. EI estado de terminacién del contrato se

determina de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién de la instalacidn,
determinado como la proporcidén del tiempo total estimado para instalar que

haya transcurrido al finalizar cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcién del costo total del servicio prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

2.12.2 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
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descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor
neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Cosios y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidén sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la

transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractual mente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma

simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administraciéon determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento

del reconocimiento inicial.

2.15.1 Activos  financieros  al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable

en el reconocimiento inicial por la Administraciéon de la Sucursal.
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2.15.2

2.15.3

2154

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Sucursal administra en forma conjunta y que ha tenido un patrén
reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados en el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su
desempefio evaluado en funcién del valor razonable de acuerdo con una estrategia
de inversiéon que la Sucursal ha documentado y la informacién de esos
instrumentos financieros es evaluada por la administracién de la Sucursal en
funcién del valor razonable de forma conjunta con otra informacién relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su  vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracién de la Sucursal tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la Sucursal vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo
los ingresos por intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos

por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mds los costos de la
transaccioén. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y

acumulado en la reserva de revaluaciéon de inversiones. Al momento de disponer
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del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacién de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién

financiera.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Sucursal

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como

patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.16.1

2.16.2

2.16.3

Pasivos  financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo

amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Sucursal tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién del

valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidon de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NI'F) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaifiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Sucursal esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2010.



Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Sucursal prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Sucursal son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Sucursal definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero

del 2010.

La aplicaciéon de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

financieros correspondientes al afio 2010:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados

financieros
La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF

1.
3.1.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 222 442

Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de propiedades, plantay equipo () 110 (86)

Eliminacién de activos intangibles que no se
reconocen como tal(2) (69)

w
W
[\S}
[§8]
[es)
|

Patrimonio de acuerdo a NIIF

a) Con efectos patrimoniales

() Costo atribuido de propiedades, planta 'y equipo: Para la aplicaciéon de las NIIF se
ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y
por tal razén se realizé un avalio de maquinarias y equipos y vehiculos. Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de
enero del 2010 los efectos de la revaluacién generaron una disminuacién en los
saldos de propiedades, planta y equipo de US$86 mil y al 31 de diciembre del 2010
un incremento de US$110 mil.

(2) Eliminacion de activos intangibles que no se reconocen como tai. Segin las NIIF,
los gastos preoperacionales deben reconocerse en el periodo en que se incurren y no
pueden ser activados. Al 1 de enero del 2010, la Sucursal matenia gastos
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preoperacionales activos por un monto de US$69 mil que fueron registrados como
una disminucién de otros activos y del patrimonio.

3.1.2
Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

2010
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 34

Ajustes por la conversion aNIIF:
Ajuste al gasto depreciacién de propiedades, planta y equipo (1) 197
Reversién de eliminacién de activos intangibles (2) 69
Resultado integral de acuerdo aNIIF 3Jo

a) Con efectos en resultados

() Ajuste al gasto por depreciacion de propiedades, planta 'y equipo: La Sucursal aplicé el
método respecto al costo atribuido y efectud la revision de vidas utiles econémicas y valores
residuales para el cdlculo de la depreciacidn, los efectos resultantes de introducir ambos
conceptos generé un mayor cargo a resultados por concepto de depreciacién por US$197 mil.

(2) Eliminacion de la amortizacion de activos intangibles: Debido a que algunos costos
mantenidos como activos intangibles bajo PCGA anteriores fueron dados de baja en los estados
financieros bajo NIIF, la Sucursal reversé de los resultados del aio 2010, US$69 mil
correspondientes al valor de activos intangibles, ya que correspondian a aNos anteriores.

3.1.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el aiio terminado el 31 de
diciembre del 2010:

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segun las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracién debe hacerjuicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisiéon

afecta tanto al perfiodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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4.1 Vida util de propiedades, planta 'y equipo

La Sucursal revisa la vida ttil estimada de propiedades, planta y equipo al final de cada periodo

anual. Durante el afio 2010, la administracién determiné que la vida ttil de ciertos componentes

de las maquinarias y equipos y vehiculos deberia ser reducida o incrementada debido a

desarrollos tecnolégicos.

El efecto financiero de esta revision, asumiendo que los activos se mantienen hasta el final de su
vida ttil estimada, es la dsiminucidén en el gasto de depreciacién en el periodo actual por US$4

mil.

5. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2011 constituyen certificados de depdsito en instituciones financieras locales
con vencimientos hasta noviembre del 2012 (marzo del 2011 en el afio 2010) que devengan tasas de
interés efectivas que fluctian entre el 6.40% (3.6% anual en el afio 2010).

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero I,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 708 352 568
Provisién para cuentas dudosas _i4) _14) _i6)
Total 704 348 562

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. doélares)

Suministros y materiales 265 191 89
Repuestos y herramientas 4 29
Otros 196

269 191 314

Total



8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipos Proveedores 295 70 132
Cuentas por cobrar Proteas 107 493

Cuentas por cobrar Instrumental Honduras 82

Cuentas por cobrar Instrumental Costa Rica 79

Otras cuentas por cobrar
IVA retenido clientes

Crédito tributario de IVA 36 107
Crédito tributario de Impuesto a la renta 7 103
Otras cuentas por cobrar 26 17
Total 694 563 359
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Costo 968 186 186
Depreciacién acumulada y deterioro (30) £15)
Total 938 171 186
Clasificacion:
Terrenos 400
Propiedades en construccién 382
Maquinaria y equipo 143 143 143
Vehiculos Al 43
Total m 186 m

10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:
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. Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Obligaciones por pagar a socios sin vencimientos e interés

nominal definidos 847
Obligaciones por pagar a una institucién financiera local con
vencimientos hasta marzo del 2018 e interés nominal anual

promedio del 9.02% 716
Obligaciones por pagar a un banco local con vencimientos

hasta mayo del 2012 e interés nominal anual promedio del

10.56% 374 21
Obligaciones por pagar a un banco local con vencimientos

hasta abril del 2012 e interés nominal anual promedio del

678

8.9% 140
2,077 699
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo (568) (21)
Total 1.509 678

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

. 2011 2010

ARfos
(en miles de U.S. délares)

2013 175
2014 135
2015 108
2016 108
2017 108
2018 28
Sin vencimiento definido 847 678
Total 1.509 678

. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para

participacién a empleados fueron como sigue:
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12.

2011 2010
(en miles de U.S. ddélares)

Saldos al comienzo del afio 8

Provisién del afio 14 8
Pagos efectuados (B

Saldos al fin del afio JA Jk

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula para este
afio en un 24% (25% en el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 14% (15% en el
afio 2010) sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. A partir del afio 2010, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuadory de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y

la utilidad gravable, es como sigue:

207 i 2010
(en miles de U.S. délares)

Utilidad seguin estados financieros, neta de participacién a

trabajadores $0 45
Gastos no deducibles 24
Utilidad gravable 104 45
Impuesto a la renta cargado a resultados 25 i+
Anticipo calculado () 12 0

(O A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%

de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 11
Provisién del afio 25 11
Pagos efectuados (25) (11)

Saldos al fin del afio
Las declaraciones de impuestos hasta la presente fecha no han sido fiscalizadas por el Servicio de
Rentas Internas y de acuerdo con la legislaciéon vigente en el Ecuador son susceptibles de ser

fiscalizadas las declaraciones del 2008 al 2011.
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13.

14.

15.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgdnico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24 % para el aflo 2011, 23 % para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipo de clientes 276
Sobregiros bancarios 122
Retenciones por pagar 37
Beneficios sociales por pagar 12
Otras cuentas por pagar 20 37
Total 447 20 37

PATRIMONIO

Capital Asignado - El capital asignado de la sucursal al 31 de diciembre del 2011 corresponde a un
capital asignado por un valor de US$ 102 mil.

COMPROMISOS

Los compromisos mds importantes de la Sucursal, al 31 de diciembre del 2011, se detallan a

continuacidn:

Contrato _de Construccion _Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT E.P. - La
Sucursal tiene celebrado un contrato de Obra Civil con Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones CNT E.P., mediante el cual Instrumental se compromete a construir planta
externa enlace Guayacanes - Vergeles - Maestro Pascuales.

Contrato de Instalacion CNEL Regional Sucumbios- La Sucursal tiene celebrado un contrato
de construccién con CNEL Regional Sucumbios, mediante el cual Instrumental se compromete
la adquisicién y montaje de estructuras metdlicas y torres para linea de subtransmisién y

subestimacion Celso Castellanos.

Contrato _de _Construccion __Consorcio _Ecuatoriano _de _telecomunicaciones S.A. CONECEL -
La Sucursal tiene celebrado un contrato de construccién con CONECEL., mediante el cual
Instrumental se compromete a la construccién , instalacién y/o mantenimiento de radio bases de
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telefonia Mévil Celular y cualquier otro tipo de obras que sean asignadas a través de ordenes de

trabajo.

Contrato _con _Huawei Technologies Co. Ltd. Sucursal Ecuador - La Sucursal tiene celebrado
un contrato de construccién con Huawei Technologies Co. Ltd. Sucursal Ecuador., mediante el
cual Instrumental se compromete a la prestacién, provisién o venta de bienes y/o servicios que el
proveedor realiza a favor de Huawei, de conformidad con cada una de las 6rdenes de compra

que este ultimo emitia para el efecto.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 30 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.
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