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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sehores Accionistas de
INSUCAMPO C.A.:

Quito, abril 12 de 2019

Opinlén Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INSUCAMPO C.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
cormrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuesira opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en la secclén
“Fundamentos de la Opinién Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de
INSUCAMPO C.A., al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién Calificada

Al 31 de diciembre del 2018, y a la fecha de emision de nuestro informe (abril 12, 2019)
no recibimos contestacién a nuestra solicitud de confirmacién enviada a Vector Global
y Banco Amazonas por titularizaciones de compra de valores de renta fija, 1o cual nos
impide conocer la eventual existencia de operaciones que pudieran afectar de
alguna manera a los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de la emisién de nuestro informe (abril 12,
2019), la compafia no cuenta con asesores legales a los cuales podamos solicitar
informacién a fin de conocer asuntos juridicos en los que se encuentre inmersa la
compaiiia y puedan generar el reconocimiento de ciertos contingentes que resulten
en el uso de sus recursos en efectivo o en bienes.
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en este informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de INSUCAMPO C.A.,
de acuerdo con el Cédigo de Efica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y
las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuesira
opinién cdlificada de auditoria.

Independencia

Somos independientes de INSUCAMPO C.A., de acuerdo con el Cédigo de Efica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Informaclén Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se
espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la
fecha de este informe.

Nuesira opinidn sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otfra forma pareceria
estar materialmente incorrecta. :

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas,
si concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion
de reportar dicho asunto al Directorio de la Compaiiia.
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Responsabilidad de la Administracién y del Directorio de la Compaiiia por los Estados
Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del confrol interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a

fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga
la intencién de liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra
alternativa redlista que hacerio.

La Administracién y el Directorio, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compainia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financleros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de erores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria redlizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre. un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a eror, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno.



o
AUDITOOI*®

COMSULTORES & AUDITORES

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento ftributario como agente de retencién y
percepcién de la Companifa INSUCAMPO C.A., por el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2018, se emite por separado.

/uc// 569/

. de Registro en la Superintendencia
e Compainias, Valores y Seguros : 1060

—
Fdbricio Ochoa C.

Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 30527
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compahia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la cormrespondiente informacion revelada por la Administraciéon es
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compahia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compadia deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la
informacién financiera de las entidades que conforman el Grupo para expresar una
opinidn sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la
direccion, supervision y redlizacion de la auditoria del Grupo, asi como Unicos
responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia respecto q,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de redlizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.



INSUCAMPO C.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por fos afios ferminados al 31 de diclembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Activox:

Achvos comientes
Efectivo
Inversiones comientes
Cuenlas por cobror clientes no relacionados
Cuenlas por cobrar cilentes relacionado!
Otras por cobrar d

Cuenlas por pogar proveadores no relacionadas
Otras cusntas por pagor no reloclonadas

Ofras por pagar
Pasives por Impuestos comentes
Pasivos porb a emplead

Total pasivos comentes
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2018 2017
600,249 8773
- 98515
204341 47546
122.788 14.526
64033 30.687
150,000 11,358
183,704 110,821
30649 — 2
1,383,784 404,647
45207 307.702
293,509 378042
m =

755811 485,744
2,119,595 1,090,391
1175795 110859
. 7
1,006 1278
26,748 54495
11417 33934
1214964 200793







INSUCAMPO C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Por el periodo enire el 1 de enero al 31 de diclembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

@ por i dinar
Ingresos por venta de blenes
Ingrasos por préstacitn de serviclos
Costos de produccién y ventas o Costo de ventas

Ganancla bruta

Gostos de administracién
Gastos financleros

Ofros ingresos

Ofros gastos
Parficipacién a trabajadores

Ullidad antes de impuesto a ks ganancias
Gasto porimp alosg ias comant

Utlidad del ejercicio de operaciones confinuadas
Utillidad del ejercicio

Resultado integral fofal del afio

g

Dr. German Vitbeni
Gerente General
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Diciembre Diciembre
2018 2017
4,030,181 2,225,506
12400 -
— (s73957%8)  __ (2086176]
303,003 139.330
{285,491) {306,052
(2.083) (6,206)
49,321 381,457
(1,484} {1,455]
(9.493) {31,081)
53793 176013
(7.752) (47.152]
36,042 128,861
36&2 128,861
346,042 128,861
M\
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INSUCAMPO C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ofios ferminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unldos de América)

Diclembre Diciembre
Notas 2018 2017
Aujos de efective por aclividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 11-12 3852574 2,416,190

Efectivo pagado a proveedores y empleados 16-17-18-19 {3,220,689) {2.320,100)

Impuesto a las ganancias pagado 21 (47,152) (75.290)

Intereses ganados, netos 2 30.213 33,094
Efectivo neto provisto por actividades de op 16 614,946 53,894
Flujos de efectivo por las aclividades de Inversion:

Efectivo neto recibido por inversiones comientes 10 98,515 30,023

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos 14 (184,894} #

Efectivo recibide por la venta de inversiones no comientes 15 84,533 .

Efectivo neto (pagado) por activos financieros no comientes 3 (111,181}
Efecfivo neto (ulilizado en) actividades de inversién (1.846) ~(81,158)
Fujos de efectivo por las actlividades de financiamiento:

Efectivo neto {pagada) recibido por préstamos de accionistas o socios 20 (21,624) 249
Electivo nelo (vtiiizado en) provisto por actividades de financlamisnto (21,624) 249
Aumento [Disminucidn) neto de efectivo 591,476 (27.015)
Efectivo al inicio del afio 9 8.773 35,788
Efectivo al final del afio 9 400.24% 8.773
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INSUCAMPO C.A.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diclembre Diclembre
Notas 2018 2017

Resultado Integral total del afio 36,042 128,861
Ajustes para conclliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién:

Provisidn para cuentas incobrobles 1 1.826 -

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 14 30,525 11,831

Provisidn para jubilacién patronal y desahucio 19 (3.978) 428

Provision para participaciéon a trabojadores 18 9.493 31,061

Provisidn para impuesto a las ganancias 21 17,752 47,152

Efecto de ofras provisiones 18 825 (211.952)
Cambios en aclivos y pasivos operativos:

(Aumento) Disminucldn en cuentas y por cobrar clientes y ofras cuentas por  11-12 (418.891) 57.423

{Aumento} Disminucion en activos por impuestos comentes 21 (72.884) 151,948

Disminucién en inventarios 13 23,772 545,478

Aumento [Disminucién} en cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas | 16-17 1.070.367 {556.644)

(Disminucién} en pasivos por impuestos comientes 21 (45.501) (71.032)

(Disminucién) en pasivos comientes por beneficios a los empleados 1819 {34.401) (80,660)
Efeclivo neto provisto por aclividades de operacién 614,946 53,894
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INSUCAMPO C. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

]0

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Descripcién

La Compania INSUCAMPO C.A., con RUC 1791822412001, domiciliada en la
ciudad de Quito — Ecuador, fue constituida el 01 de marzo de 2002. Su objetivo
principal es: a) la fabricacién, industrializacion, transformacion, produccién,
compra, venta, comercializacion, representacién, importacién, exportacién de
productos, insumos y equipos veterinarios, agropecuarios, farmacéuticos, de
consumo masivo, materias primas.- b) la actividad agropecuaria en general y lo
relacionado a la produccion y comercializacion a nivel nacional e internacional
de equipos, partes, piezas, instrumental quirdrgico - médico y demds
implementos de uso agropecuario.- ¢) Asesoramiento técnico para el manejo,
mantenimiento de granjas ganaderas, avicolas y agricolas en general y lo
relacionado al asesoramiento médico - veterinario.- Para el desarrollo de estas
actividades podrd celebrar todos los actos y contratos civiles y mercantiles que
fueren necesarios para el cumplimiento de su actividad, podrd realizar la
importacion de materias primas para la elaboracién de sus productos, la
exportacién de sus productos, por tanto, son propias de la compania todas las
actividades conexas a las que amriba quedan indicadas y que mediata e
inmediatamente, se relacionan con ellas.- La actividad mercantii como
mandataria, mandante, agente y/o representante de personas naturales o
juridicas, nocionales o extranjeras acorde a su objeto. Para el cumplimiento de
su objeto la compania podrd también dedicarse a la actividad relacionada
con negocios inmobiliarios tales como: la promocion de edificaciones,
fraccionamientos, administracion de edificios, lotizaciones, compra venta de
inmuebles y cualquier otra actividad contractual relacionada con bienes
inmobiliarios, ademds de la compra, venta, importacién, exportacion de
equipos, repuestos, partes, piezas, vehiculos livianos, pesados y maquinaria en
general necesarios para el cumplimiento de su objeto social.- Podrad ademas
participar en el capital de otras companias, asi como recibir aportes de capital
sea en numerario, en especie, adquirr, ceder y fransferir acciones y
participaciones de ofras companias a la vez que podrd aceptar
representaciones, agencias y mandatos de cardcter mercantit que tengan
relaciéon con el objeto social de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2018, el personal total de la Compaiia es de S.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administraciéon de la Compania.

b. Estructura organizacional y societaria
INSUCAMPO C.A. cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia

administrativa y operativa propia. La Compania tiene una estructura de fipo
funcional, contando con dreas operativas - funcionales inferrelacionadas.

1



INSUCAMPO C. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

c. Representante Legal

El Sr. German Villamil Gonzdlez representa a la Compaiia. Estd encargado de:
dirigir y administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y representarla en
toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de
la Compania, suscribir y firmar todas las escrituras publicas e instrumentos
privados en los que consten actos y contratos que celebre la Compaiia; entre
otros.

d. Composicion acclonaria

Las participaciones de la Compania INSUCAMPO C.A., estdn distribuidas de la
siguiente manera:

Nombre de los Accionistas Acciones %
Garzén Méndez Angela Patricia 15,820 10%
Villamil Gonzdlez German 142,380 90%

158,200 100%

El control de la Compania es ejercido por los Accionistas.
2.  SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

Durante el afo 2018 la situacién econdémica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacién, sin embargo, 10s precios de exportacién del petrdleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de anos anteriores, lo cual continda afectando la liquidez
de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continban enfrentando esta situacién y han implementado
varias medidas econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las
inversiones, incremento de la inversiéon extranjera a través de alianzas publico-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos exiranjeros (China), incremento en
ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que
se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial,
se desmontd en junio del 2018, a partir de noviembre de este ano se
implementé un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funcién de los pesos de los productos importados.

3. IMPORTANCIA RELATIVA.
La Compadia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que

bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa,
con el fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas,

12



INSUCAMPO C. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

reflejan la preparacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias
relevantes.

4. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistemdtica en funcidén a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a
lo establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida
significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados y Oftros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos
del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario
una comprension adicional a la situacién financiera de la Compadia, se
presentardn partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcidon de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacién de sus estados financieros en funcién a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera vigentes al 31 de diciembre de 2018, se presentan a
continuacién:

5.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes Al 31 de diciembre de 2018 y
2017. '

La preparacidn de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Compardia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus
politicas contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

5.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés):

a. Lassiguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:
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Fecha de
aplicaciéon
Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion  01-Ene-2018
y medicion
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 01-Ene-2018
clientes" (*)
CINIIF 22 '"Transacciones en moneda  01-Ene-2018
extranjera y contraprestaciones
antficipadas” (*)
NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracién  01-Ene-2018
de contabilizacién de ciertos fipos de
transacciones de pagos basados en
acciones (*)
NIIF 4 "Contratos de seguros” (*) 01-Ene-2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios  01-Ene-2018
conjuntos” (*)
NIC 40 Transferencia de propiedades de  01-Ene-2018
inversién (*)
b. Los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han enfrado en vigencia y son de
aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacién:
NIIF 16 "Arrendamientos” (*) 01-Ene-2019
Marco conceptual (revisado) 01-Ene-2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1-Ene-2021
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 01-Ene-2019
impuesto a las ganancias (*)
NIIF 9 Cldusulas de prepago con  01-Ene-2019
compensacién negativa (*)
NIC 19 Modificacién, reduccién o liquidacién  01-Ene-2019
del plan (*)
NIIF 3 Combinacién de negocios (*) 01-Ene-2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 01-Ene-2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 01-Ene-2019
NIC 23 Costos por préstamos (*) 01-Ene-2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en 01-Ene-2019
asociadas y negocios conjuntos (*)
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) 01-Ene-2019
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5.3.

54.

5.5.

5.6.

Modificacién a NIC 12 “Impuestos a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por
impuestos diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda
medidos al valor razonable.

NIIF ¢ “Instrumentos financieros".

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la
clasificacion y medicion de los activos financieros e introduce un
modelo "mds prospectivo" de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado
para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendrdn
la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el
“riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al
valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requerimientos de IFRS 9. Su aplicacién es obligatoria a contar del 1
de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compania opera. La moneda funcional y de presentacion de la
Compariia es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no cormrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a
su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo
En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez como son
caja, bancos. Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Los

importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Inversiones corrientes
En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en

instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones comientes se clasifican de acuerdo a la infencién que tuvo la
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5.7.

5.8.

5.9.

Administracién al momento de su adquisicion en:

- A vadlor razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable
se registran los activos que son mantenidos para negociar, 0 que
desde el reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor
razonable o justo con cambios en resultados.

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los
activos que fueron adquiridos con el propésito de venderse en el
corto plazo. Se miden al valor razonable y las actuadlizaciones se
llevan al patrimonio como ofros resultados integrales.

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran
los activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva y su variacién se afectard a resultados del
periodo en que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisién por pérdidas por deterioro del valor {si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés
explicito).

Ofras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés
explicito).

inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacién.
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5.10.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no
recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adquisicibn o producciéon para dares su condiciéon y
ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en trdnsito).

Medicién _posterior.- el costo de los inventarios se determina por el
método promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto
realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar
a cabo su venta.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos
administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicidl.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicidn después de deducir cualquier
descuento o rebaqja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacién inicial de
los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del
lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciacidon.- los activos empiezan a depreciarse cuando
estdn disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si
el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles
estimadas por la Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Ofil Valor residual
Terrenos (*)
Edificios 20 (*)
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511

5.12.

5.13:

5.14.

Descripcién Vida 0fil Valor residual
Muebles y enseres 10 (*)
Equipo de oficina 10 (*)
Equipos de computacién 3 (*)
Vehiculos 5 (*)

(*) A criterio de la Administracién de la Companiia, estos activos se van
a mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser
sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos
es cero o nulo.

Inversiones no corrientes

En este grupo contable se registran el efectivo invertido principalmente
en instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos al
vencimiento determinado mayor a un periodo fiscal.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso
normal de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor
(interés explicito).

Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se
miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente
a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas
(interés explicito).

Pasivos por beneficlios a los empleados.

Pasivos cormientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y
cuarto sueldo, vacaciones, efc.); obligaciones con el IESS y participacién
a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.
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5.15.

El cdlculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de la Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se
reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal vy
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas como no) se determinard utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que
se informa, comrespondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta cadlidad. En monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn
los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.’

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las
nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan
ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
se reclasificardn del resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Impuestos.

Activos por impuestos comientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta,
asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos comientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto
a las ganancias coriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o
constitucién) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto_a las ganancias coriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y
tributarias vigentes al ciere del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los afos 2016 y 2015 asciende a 22%.
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5.16.

5.17.

Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera.

- Impuesto _a las ganancias diferido.- se determina sobre las
diferencias temporales que existen entre las bases tributarias de
activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que
se estima recuperar o pagar a las autoridades ftributarias y se
reconoce en el resultado del periodo o en ofros resultados
integrales, dependiendo de la fransaccién que origina la diferencia
temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado; o la Compania ha transferido
sus derechos a recibir flujos de efectivo del actfivo o ha asumido una
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bagjo un acuerdo de traspaso; o la
Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacién de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado
del capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de
vtilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de
accionistas o para propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.

Ofros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los
efectos netos por revaluaciones a valor de mercado de activos
financieros disponibles para la venta; propiedades, planta y equipo;
activos intangibles y otros (diferencia de cambio por conversibn-moneda
funcional).
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5.18.

5.19.

5.20.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las
vtilidades / pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los

Accionistas no han determinado un destino definitivo no han sido objeto
de absorcién por resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la
Compania, son reconocidos cuando su importe puede medirse con
fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos
asociados con la transaccién; y los costos incurmidos o por incumrir en
relacién con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad. Estdn
conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de los
insumos y materiales veterinarios; surgen cuando se han fransferido los
riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al
comprador; l[a Compafiia no conserva para si ninguna implicaciéon en la
gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se
miden al valor razonable de la confraprestacién recibida o por recibir
neta de devoluciones, rebajas y descuentos

Prestacidn de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
arrendamientos de inmuebles. Se miden considerando el grado de
terminacién de la prestacién del servicio al final del periodo sobre el que
se informa.

Rendimientos financieros- en este grupo contable se registran los
intereses ganados por inversiones conientes y no cormrientes mantenidos
por la comparia. Se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Costos y gastos.
Costo de produccidén y ventas o Costo de ventas.- en este grupo

contable se registran todos aquellos costos incumidos para la generacion
de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por el valor neto de redlizacién y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias
de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente,

Las actividades de la Compafia no se encuentran dentro de las que
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pudieren afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados
financieros no existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauracién
de ubicacién actual.

5.21. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas
aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de
ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no estdn
definidos como de inversion o financiamiento.

5.22. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 2017.

5.23. Ofra informacién arevelar.

(Si aplicare} Una entidad revelard, en el resumen de las politicas
contables significativas o en otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos
que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la entidad y que
tengan un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Companiia es la responsable de establecer, desarroliar
y dar seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compaifia. La Compaiia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus actividades, logrando la obtenciéon de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la ofra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Notas
11)., cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la mdxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni otfras mejoras crediticias. La concentracién del riesgo de crédito es
limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad
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crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u ofro activo financiero. El enfoque de ia Compaiia para
administrar la liquidez es contar con [os recursos suficientes para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensién, sin incumir en pérdidas inaceptables o amiesgar la reputacion de la
Compania.

A continuacién se resumen los vencimientos contfractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mds apropiadas
determinadas por la Administracion:

Comiente No comiente

Entre mas de
Tyl12 12 meses
meses
Afio terminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 1'175,795 111,086
ofras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagar y otras 1,006 1,278
relacionadas
1'176,801 112,364
Ano terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar no relacionadas, 922 -
Cuentas y documentos por pagary ofras 148,675 170,949
relacionadas
149,597 170,949

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

Total pasivos 1'368,354 381,024
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (600,249) (8.773)
Total deuda neta 768,105 372.25]
Total patrimonio neto 751,241 709,367
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Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

indice de deuda - pafrimonio neto 0.98 1.91

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
insfrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de
precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los
siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacién que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un andilisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de wun instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
exfranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no redliza transacciones en
moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los ofros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Riesgo de calidad de servicio

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion
del cliente por medio de la prestacién de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacién

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
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que anteriormente se compraba.
De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para cada
ano se detalla a continuacién:

o Ano 2018 0.27%.
o Ano 2017 -0.20%.

Riesgo operacional.

El iesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compania, lo cual origina emrores en el procesamiento
y almacenamiento de informacién, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracién del riesgo operacional en la Compahia
tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados,
evaluados y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para
cuantificar el impacto potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada
asignacién de capital por riesgo operacional.

Administracién de capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas,
ofros resultados integrales y resultados acumulados. La Compainia considera
que no existieron cambios significativos durante los afos 2017 y 2016 en su
enfoque de administracién de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por
la Administracidn se presentan a continuacién:

Provision r_cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el
valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en
cuenta entre otfros aspectos la antigledad; cuando el valor en libros excede
su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta comrectora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable
la realizacién del comespondiente beneficio fiscal, a través de su
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compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos
debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo
puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser
incurmido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mufua, distinta de una
liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacién disponible u otras técnicas de
valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

8. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES
Al 01 de enero de 2018, la Compania ha realizado la implementacién de:

NIIF 9 — Instrumentos Financieros.

NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes.

NIIF 16 — Arrendamientos.

Con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017 y aplicacién total a partir del 1 de enero de 2018.

A continuacién, se detalla la aplicacién de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

NIIF 9 “Instrumentos financieros”.

La NIIF 9 entré en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la
NIC 39, y su aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados
financieros. La Compania llevé a cabo una evaluacién detallada de los tres
aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se
resume como sigue:

a. Clasificacion y medicion.

Con base en la evaluacion redlizada, La Compania ha determinado que los
nuevos requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la
contabilizacién de sus activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar
se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen
los criterios para ser medidos a costo amortizado bagjo NIIF 9. Las inversiones en
instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta
continuardn midiéndose a valor razonable con cambios en ofro resultado
infegral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor
estimacién del valor razonable.

b. Deterioro del valor.
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La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos,
de modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo. La Compania eligié aplicar esta
politica para los activos financieros sefialados.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacién del nuevo modelo de
deterioro de valor, no ha tenido impacto en los estados financieros de La
Compania.

c. Contabilidad de cobertura.

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compafiia podia elegir como politica
contable seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la
NIC 39, en lugar de los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se
publique y adopte la normativa relativa a “macro-coberturas”. La Compania
escogio aplicar los nuevos requerimientos de la NIIF 9 en la fecha de su
adopciodn, esto es, 1 de enero de 2018.

Al 1 de enero de 2018, la aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de
coberturas no ha tenido impacto en los estados financieros de La Compania.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”.

La Compafnia llevé a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y
medir los posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados
financieros. Este proyecto involucrd la identificacién de todos los flujos de
ingresos de actividades ordinarias de La Compaiia, conocimiento de Ias
practicas tradicionales del negocio, una evaluacién exhaustiva de cada
tipologia de contratos con clientes y la determinacién de la metodologia de
registro de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacidén se desarrolld
con especial atencién en aquellos contratos que presentan aspectos claves
de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de La Compainiia, tales
como: identificacién de las obligaciones contractuales; contratos con multiples
obligaciones y oportunidad del reconocimiento; confratos con
contraprestaciéon variable; componente de financiacién significativo, andlisis
de principal versus agente; existencia de garantias de tipo servicio: y
capitalizacién de los costos de obtener y cumplir con un confrato. Con base
en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los
flujos de ingresos senaladas.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacién del nuevo modelo de
deterioro de valor, no ha tenido impacto en los estados financieros de La
Compania.

NIIF 16 “"Arrendamientos”.

La Compandia ha realizado un andlisis de los impactos mencionados por la
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adopcion de las nuevas normas y ha concluido que los mismos no son
materiales frente a los estados financieros en su conjunto por lo cual no se ha
procedido a registrar ningUn gjuste.

28



INSUCAMPO C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

9. EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2018 31, 2017

Caija Chica 200 200
Bancos 600,049 8,573
(1) 600,249 8,773

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de
la Compafdia.

10. INVERSIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017

Motorcycle Assembly-Massline S.A.

Inversion al 0% de interés nominal anual y

vencimiento en junio del 2017 - 49,364
Motorcycle Assembly-Massline $.A.

Inversion al 0% de interés nominal anual y

vencimiento en junio del 2017 - 49,151

- 98,515

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de
la Compania.

11. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017

Clientes locales 213,692 75,051
(-) provisiéon créditos incobrables (9.331) (7.505)
204,361 67,546
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Clasificaciéon

Corriente
No corriente

Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017
204,361 67,546
204,361 67,546

Los cambios en el deterioro acumulado de cuentas incobrables, fueron como

sigue:

Saldo inicial
Provisién (reversion) del ano
Castigos

Saldo final
12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar empleados
Anticipo proveedores

Clasificacién:
Corriente
No corriente

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre

31,2018 31,2017

(7,505) (10,120)

(1.826) -

- 2,615

(9,331) (7.505)
Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
6,723 30,317
100 .
57.210 370
64,033 30,687
64,033 30,687
64,033 30,687
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13. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2018 31,2017

Inventario 38,649 62,391
Mercaderias en transifo - 30
38,649 62,421

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de ventas fue por $3'739,578 y $2'086,176

respectivamente,
14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuentq, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017

Propiedades, planta y equipos, neto:
Temrenos (1) 150,000 150,000
Edificio 196,534 154,000
Instalaciones 911 873
Equipo de oficina 1,870 2,684
Muebles y enseres 89 145
Vehiculo 112,667 -
462,071 307,702

Propiedad nta y equipos

Terrenos 150,000 150,000
Edificio 264,394 210,000
Instalaciones 4,863 4,363
Equipo de oficina 8,178 8178
Muebles y enseres 1133 1,133
Vehiculo 130,000 -
558,568 373,674
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Propiedades, planta v equipos, depreciaciéon

acumulada:
Edificio
Instalaciones
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Vehiculo

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
67.860 56,000
3.952 3,490
6,308 5,494
1,044 988
17,333 -
96,497 65,972
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15. INVERSIONES NO CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017

Almacenes Boyaca S.A.

Inversion al 8% de interés nominal anual y

vencimiento en septiembre 2021 15,125 20,625
Envases del Litoral S.A.

Inversién al 8% de interés nominal anual y

vencimiento en junio 2021 21,875 30,625
Inversién al 8% de interés nominal anual y
vencimiento en octubre 2022 16,000 20,000

Industrias Ales C.A.

Inversién al 8.75% de interés nominal anual y

vencimiento en diciembre 2020 112,500 150,000
Pldsticos del Litoral Plastlit S.A.

Inversién al 8% de interés nominal anual y

vencimiento en enero 2019 1,500 7,500
Fruteria del Litoral Cia. Ltda.

Inversién al 9.25% de interés nominal anual y

vencimiento en agosto 2020 18,176 18,250
KapitalOne

Inversion al 7,6% de interés nomial anual y

vencimiento en julio 2019 95,000 95,000
Papizzec S.A.

Inversién al 8% de intereses nominal anual y

vencimiento en noviembre de 2019 13,333 26,667
Saldo final 293,509 378,042

16. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS
Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017

Proveedores 1,175,795 110,859

;125795 110,859
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(1) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y ofras cuentas por pagar no relacionadas, fueron

como sigue:

Corriente
No coriente

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuentq, fue como sigue:

Anticipo de clientes
Oftras cuentas por pagar

Cormiente
No corriente

18. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Participacion trabajadores por pagar (1)
Obligaciones con el IESS
Otros pasivos por beneficios a empleados

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31,2017
1,175,795 110,859
1,175,795 110,859

Diciembre Diciembre

31,2018 31,2017

= 227

922 -

922 227

- 227

922 -

922 227
Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017
9,493 31,061
1,099 1,469

825 1,404
11,417 33,934
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(1) Los movimientos de participacién trabajadores por pagar, fueron como

sigue:
Anos terminados en

Diciembre  Diciembre

31,2018 31,2017

Saldo inicial 31,061 58,886
Provision del afo 9,493 31,061
Pagos {31,061) (58,886)
Saldo final 9,493 31,061

19. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017

Jubilacién patronal (1) 2,786 6,908
Desahucio (2) 1,007 2,374
3,793 9,282

(1) Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Coédigo del
Trabagjo, los trabajadores que por veinte y cinco afos o mds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal, fueron como

sigue:
Anos terminados en

Diciembre  Diciembre

31,2018 31,2017

Saldo inicial 6,908 9.729
Costo laboral por servicios actuales 610 727
Costo financiero 112 280
Pérdida (ganancia) actuarial 46 -
Reversidn de reserva por trabajadores salidos (4,844) (3,828)
Saldo final 2,832 6,908
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(2)

(3)

(4)

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabagjo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania
entregard el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los

anos de servicio.

Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

ARos terminados en

Diciembre  Diciembre

31,2018 31,2017

Saldo inicial 2,374 2,738
Costo laboral por servicios actuales 160 399
Costo financiero 40 96
Pérdida (ganancia) actuarial 10 -
Reversidon de reserva por trabajadores salidos (1,567) (860)
Saldo final 1,017 2,374

Las hipétesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017
Tasa de descuento 8.21% 8.34%
Tasa de incremento salarial 3.91% 3.97%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacién (promedio) 0.00% 0.00%
Vida laboral promedio remanente & =
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002
El andlisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:
Jubilacién Bonificacién
por
Patronal desahucio
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2,825 1,016
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -
0.5%) 2,474 998
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 2,825 1.016
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +
0.5% 2,747 998
Variacién OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) N/A N/A
Impacto % en el OBD (tasa de incremento N/A N/A
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salarial + 0.5%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) N/A N/A
Impacto % en el OBD (tasa de incremento
salarial - 0.5%) N/A N/A
20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembr Diciembr
e e
Relacidon Transacci 31,2018 31, 2017
on
Cuentas por cobrar clientes
relacionados:
Agroalimentar Cliente Comercial 57,159 14,526
Disagrovet Cliente Comercial 65,629 -
122,788 14,526
Ofras _cuentas por cobrar
relacionadas:
Agroalimentar Otros Préstamo - 11,358
Disagrovet Otros Préstamo 150,000
150,000 11,358
- 25,884
Cuentas por pagar
proveedores
relacionados:
German Villamil Accionista Comercial 1,006 1,278
1,006 1,278
Otras cuentas por pagar
relacionados:
German Villamil Accionista  Préstamo 148,675 170,949
148,675 170,949
148,675 172,227
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21.

IMPUESTOS CORRIENTES.

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

Activos por impuestos corrientes:
Crédito fributario Impuesto al Valor Agregado 1,881 1,393
Crédito fributario Impuesto a la Renta (2) 42,569 21,155
Anticipos Impuesto a la Renta 76 -
Impuesto a la salida de divisas 139,178 88,273
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas - -

Intemas

183,704 110,821

Pasivos por impuestos comientes:
Impuesto a la Renta por Pagar (1) 17,752 47,152
Impuesto al Valor Agregado por pagar 6,365 2
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 1,341 1,447
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,288 5,894
26,746 54,495

Impuesto a la renta por pagar.

Provision para el afno 2018.

La provisidn para el impuesto a las ganancias por el ano terminado el 31 de
diciembre de 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta serd del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la totdlidad de la base
imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de
informacién relacionada a la participacion de sus accionistas hasta la
declaracién del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberdn deducir
adicionalmente el valor de una fraccién bdsica desgravada con tarifa cero de
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impuesto a la renta para personas naturales (US$11.270,00 para el 2018).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicard siempre que se mantenga o
incremente el empleo.

Anticipo para el aino 2018.

El anficipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por
el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2014).

Para el cdlculo del anficipo a partir del ano 2018, se permite que las
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideren los costos y gastos por: sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al
seguro social. Adicionalmente, se excluird los rubros comrespondientes a
activos, costos/gastos y patrimonio, los valores incurridos por generacién de
nuevo empleo y adquisicion de activos productivos.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habitudles, productoras de bienes que incorporen
al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y
las operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais
podrdn obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién
laboral directa o indirecta con la Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el comrrespondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la comespondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas infroducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada
su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
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definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucidon del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard
como el primer afo el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso
fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Esta
disposicidn estuvo vigente hasta la declaracion de impuesto a la renta de
2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el fipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracién Tributaria.

Para el afo 2018, la Compania determiné como anticipo de impuesto a la
renta por $20.144; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de
$17.751. En consecuencia, la Compania registré en resultados del ejercicio
$20,220 equivalente al impuesto a la renta causado.

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue

como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las 53,793 176,013
ganancias

(Menos) Amortizacién de pérdidas tributarias - -
(Menos) Ingresos exentos = -
(Menos) Otras deducciones - -
(Md&s) Gastos no deducibles 17,214 12,595

Utiidad (pérdida) gravable 71,007 188,608
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 25% 22%
Impuesto a las ganancias causado 22% - 41,494
Impuesto a las ganancias causado 25% 17,752 -
Impuesto a las ganancias causado del periodo 17,752 41,494
Anticipo impuesto a ias ganancias 20,144 23,340
Impuesto a las ganancias del periodo 20,144 41,494
Crédito tributario a favor de la empresa 181,746 109,428
Saldo por (pagar) cobrar 161,602 67,934
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A la fecha de emisidn de los estados financieros, las decliaraciones de
impuestos son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria
son las declaraciones de los anos 2016 al 2018.

IMPUESTO DIFERIDO

Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2018 31,2017

Activos por impuestos diferidos:
Beneficios a empleados 231 -
231 -

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente  Temporal

Diciembre 31, 2018:
Beneficios a - 2,835 - 2,835

empleados

- 2,835 - 2,835

El movimiento de activos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Recuperados
Saldo Generados /reversados Saldo
Concepto inicial en el ano en el ano final
Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Beneficios a empleados - 2,835 - 2,835
- 2,835 - 2,835

Pago de impuesto a la renta por la enajenacién de acciones, participaciones
y otros derechos representativos de capital.

El arficulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la engjenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
ofros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracién, explotacién, concesidn o similares; de sociedades domiciliadas o
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establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El arficulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
sociedad de quien se enagjena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacidn del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan
enajenado acciones, participaciones o derechos representativos de capital
presenten una declaracién con esta informacién en el mes subsiguiente a
haberlas efectuado, caso contrario se determinard una multa del 5% del total
del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacién del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor
de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacién de
informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podrd repetir
al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o
recargos, con cargo a dividendos que se encueniren pendientes en favor del
accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicd la Ley Orgdanica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidén de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago
Unico de impuesto a la renta en la utilidad generada por la engjenaciéon de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual
establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Oftros asuntos.

El 29 de diciembre de 2017, se publicé la Ley Orgdnica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacién de la
Gestion Financiera, en la cual se establecié las siguientes reformas tributarias
aplicables para el ano 2018:

e Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos
a los dos Ultimos que participen en procesos de fusion, podran beneficiarse
de la exoneracién del pago de Impuesto a la renta durante 5 afos.

e Las nuevas microempresas tendrdn la exoneracion del Impuesto a la Renta
por 3 afios, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor
agregado nacional a su produccién.
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e Unicamente serdn deducibles los pagos realizados por desahucio y
pensiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilacién asociada a trabajadores que hayan
permanecido mds de 10 anos con el mismo empleador. No obstante, de 1o
indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las
obligaciones comientes reconocidas a partir del 2018.

¢ Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como microempresas, podran aplicar una deduccion
adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios, segun la
relacién entre los gastos por compras a este tipo de confribuyentes,
respecto al total de costos y gastos.

e No tendrdn el cardcter de reservado las actas de determinaciéon y
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién.

e Las normas de determinacién presuntiva podrdn ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién o resoluciones para
aplicacion de diferencias.

e Para la deduccidén de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo
pago realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado
a través de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago
electréonico.

e Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, serdn
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o
el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccién, sin
que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segin
corresponda.

¢ Los medios de pagos electrénicos serdn implementados y operados por las
entfidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.

¢ Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renta.

¢ Estén obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otfras entidades privadas dedicadas a
redlizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Cédigo
Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y

44



INSUCAMPO C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

a)

fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y companias
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, asi como las empresas de administracion, intermediacion,
gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera.

Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el
periodo comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no
pueden ser utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a
la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgdnica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes
reformas tributarias:

Incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas:

Exoneracion del impuesto a la renta y anficipo para las nuevas

inversiones productivas en sectores priorizados:

o)

12 ahos contados desde el primer aio en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversidn, siempre que éstas se efectien fuera de
dreas urbanas de Quito y Guayaquil.

8 ahos contados desde el primer afo en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversién, para aquellas que se realicen dentro de
areas urbanas de Quito y Guayaquil.

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica cuando la
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, la exoneracién serd de 15 afios.

Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,
en los pagos realizados por:

« Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el

desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el
contrato.

45



INSUCAMPO C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

e Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante
el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversién provenga del
extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pas.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estardn exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos
en favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

c) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias bésicas:

¢ Exoneracion por 15 anos contados desde el primer afho en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion.

¢ El plazo se ampliard por 5 anos mas si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos.

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica solo en
sociedades que generen empleo neto.

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Intermno:

a) Exencién del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distibuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes
de fideicomisos de fitularizacidn en el Ecuador, siempre que cumplan
determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse a la exoneracién del impuesto a la renta:

» Sector agricola.

+ Oleoqguimica.

+ Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales.

« Exportaciéon de servicios.

« Desarmrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informdtica, productos vy
contenido digital, y servicios en lineaq.

+ Eficiencia energética.

» Industrias de materiales y tecnologia de construccién sustentables.

« Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.
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c) Se amplia el limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacién técnica y mejora en la productividad, del 1% al
5%.

d) Se establece la exoneracién del impuesto a la renta por 20 anos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequenas
y medianas empresas.

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio
serd de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocion y
publicidad.

f) Se establece la deduccidén de costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el
desarrollo deportivo.

g) La tarifa de impuesto a larenta (a partir del afio 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente
establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es
residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacién de reportar hasta
el beneficiario efectivo.

h) El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades serd equivalente a la
diferencia entre la mdxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales (35%) vy la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

i) Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

j) Se elimina la devolucidén del anticipo de impuesto a la renta en la parte
que exceda el TIE.

k) Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

+ Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga.

+ Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos
y eléctricos.

« Paneles solares y plantas para el fratamiento de aguas residuales.

+ Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

l) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social.
m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

n) Devolucién de IVA para exportadores de servicios.

o) Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyecfos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones
locales de bienes y servicios empleados para el desamrollo del proyecto.

p) Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 anos.

q) Devolucién del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematogrdficas.

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de
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22,

23.

compras, registrando el IVA, el cual podrd ser utilizado como crédito tributario,
de ser el caso.

L Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador:
a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
b) Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

« Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencién al cumplimiento de condiciones establecidas para el
otorgamiento de sus créditos.

+ Amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios
financieros u otro fipo de instituciones debidamente calificadas.

« Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

c) Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital y también para
las comisiones de servicios de turismo receptivo.

4, Disposiciones:

Q) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 anos.

b) En base a las condiciones de las finanzas plblicas y la balanza de
pagos, se podrd reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c) En el caso de érdenes de pago no canceladas en 30 dias a
proveedores de bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales
1 y 3 del articulo 225 de la Constitucidn de la Republica del Ecuador, tales
proveedores podran pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta el
mes siguiente de efectuada la transferencia.

d) Los incentivos para la atraccién de inversiones privadas tendrdn una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se deberd iniciar la nueva
inversion productiva.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de $158,200 y esta
constituido por 158,200 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulaciéon con un valor nominal de un délar cada
una.

RESERVAS.

Esta cuenta estd conformada por:
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24,

25.

2¢.

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compapia, pero puede ser utiizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2018 se ha redlizado la apropiacién de la reserva legai
por $ 4,169.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comresponde a obligaciones por beneficios
definidos por jubilacion patronal y desahucio neto de impuestos diferidos.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta estd a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos, como la re liquidacién de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcion a las NIIF,

Los aqjustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn a las “NIIF", que generaron un saldo
acreedor, sélo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compania.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn a las “NIIF", que generaron un saldo
deudor podrdn ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del
Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Comiente No comente Coriente No comente
Valor libros Valor libros Valor libros Valor libros
Activos financiero. valor
razonable:
Efectivo 600,249 8,773 -
Inventario 38.649 62,421 -
Activos financieros medido al costo
amortizado:
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar 248,394 98,233 -
Total activos financleros 907.292 169,427 £
Paslvos financleros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar proveedores y ofras
cuentas por pagar no relacionadas, (1,175,795} (922) (111,086} -
Total pasivos financieros ~ (1,175,795} (922) (111,086) -
Instrumentos financieros, nefos (268,503) (922) 58,341 -

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracién de la Compahia considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros, se aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

27. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ANos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017

Venta de bienes (1 4,030,181 2,225,506
Prestacion de servicios 12,400 o

4,042,581 2,225,506
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28. COSTO DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017

Costo de ventas 3,739,578 2,086,176

3,739,578 2,086,176

29. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2018 31, 2017

Aporte |ESS 6,391 9,271
Arriendos 163 58,000
Beneficios sociales 7,182 12,027
Celular - 52
Combustible 4 -
Comisiones 508 2,310
Depreciaciones 30,524 11,831
Gastos de Gestion 2,856 -
Gastos de vigje - 1,459
Honorarios, Comisiones 90,967 46,268
Impuestos confribuciones y otros 9,854 18,313
Mantenimiento y reparaciones 1,467 2,005
Notarios 487 725
Otros gastos administrativos 11,550 12,844
Prov. Incobrables 9.970 68,359
Publicidad 345 120
Remuneraciones 35,624 52,246
Servicios bdsicos 3,986 4,295
Suministros y materiales 2,027 2,269
Transporte 696 480
Uniformes 63,390 3,178
7.500 -

285,491 306.052
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30. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses y comisiones

31. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Oftros gastos

32. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses Ganados
Rendimientos financieros
Oftros ingresos

33. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017

2,083 6,206

2,083 6,206

ANos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017

1,464 1,455

1,464 1,455

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017

27,724 33,094
19,108 -

2,489 348,363
49,321 381,457

La legislaciéon en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
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Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018, estd orientada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's
Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2014, el Servicio de Rentas Internas modificd
la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacién o fransaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucién también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el pdrrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América.

e Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

e Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

¢ Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

¢ Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
pUblicas ecuatorianas.

e Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucién de consulta previa de valoracion.

¢ Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucién.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No redlicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y i) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracién y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario

Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual

53



INSUCAMPO C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

34.

35.

36.

de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibiidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no
entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con la normativa vigente,

INSUCAMPO C.A. no estd obligada a presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.
De ofras avtoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otfras autoridades administrativas,
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision
de estos estados financieros (abril 12, 2019), no se tiene conocimiento de
otros hechos de cardcter financiero o de otfra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 han
sido aprobados por la Administracion de la Compania el 12 de abril de 2019.
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