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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
INSUCAMPO C.A.:

Quito, Mayo 31 de 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjunian de INSUCAMPO C.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultades y estado de resultados integral, de combios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas. Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015,
fueron examinados por otros auditores, que con fecha 11 de marzo de 2016 emiten
una opinidn sin salvedades, sin embargo las cifras por el ano terminado en esa fecha,
se incluyen para propdsitos comparativos.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de INSUCAMPO C.A. al 31 de
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminodo en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB).
Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuverdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA}. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de los estados financieros". Somos independientes de
INSUCAMPO C.A. de acuerdo con el Cédigo de Efica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) vy las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido
las demds responsabilidades de éfica de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.
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Independencia

Somos independientes de INSUCAMPO C.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Efica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafriias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.

Informacién Presentada en Adicidn a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidén sobre los estados financieros de la Compandia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexidén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer el Informe anual de los Administraderes a la Junta de Accionistas y, al hacerle,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la quditoria, o side
ofra forma pareceria estar matericlmente incorrecta. Si basados en el trabajo que
hemos efectuado, concluimos que existe un eror material en esta informacion,
tenemos la cbligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracidn y del Directorio de la Compaiiia por los Estados
Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NilF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
[IASB), y del control interne determinado por la Administracién como necesario para
permitir lo preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para confinuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, ios asuntos relacionados con negocio en marchay el
uso de la base contable de negocio en marcha, @ menos que la Administracion
tenga laintencion de liguidar la Compariia o cesar sus operaciones, o bien, no ternga
otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y el Directorio, son responsables de la supervisidn del proceso de
reporte financiero de la Compania.
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Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son cbtener seguridad razonable de si los esfados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alfo grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o eror y son
considerados materiales si. individualmente © en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
foman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemaos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

Identificamos y evaluamaos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o emror, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesge de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que €l fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditeria con el fin
de disefar procedimientos de ouditoric que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidon sobre la
efectividad del control interno de la Compahia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria ocbfenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compadia para conlinuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incerfidumbre material. se requiere que llamemaos la
atencién en nuestro informe de auditoria o las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar und
opinién meodificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa
en funcionamiento.




<=

AUDITOOE"

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
fransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos d los responsables de la Administracién de la Compapia respecto a,
entre ofrcs asunios, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgoes significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control intferno que identificamos en el franscurso de la auditeria.
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INSUCAMPO C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diclembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unldos de América)

Aclives:
Aclives comientes
Efectivo y aquivalentes de eleciivo
Inversiones comientes
Activos financiercs comientes
Cuentas por cobrar cllentes y otras cuentas por coborar no relacionados
Cuenlas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobror relacionados
Provisién cuentas Incobrables
Actives por impuestos comientes
Inventarios

Tolal aclives comientes

Aclivos no comlentes
Propledades, planta v equipos
tnversiones no comienies

Tolal activos no comlentes

Telal activos

Paslvos:
Pasivos conlentes
Pasivos financleros conmlentes
Cuentas por pager proveedores y ofras cusnias por pegar no relaciona
Cuentas por pagar proveedares y ofras cuentas por pager relaclonados
Pasives por impuestos conentes
Pasivos comentes por beneficios o empleados

Total pasivos confentes

Paslve no confente
Pasives financleros no conlentes
Préstomos de occienisias / socios
Pasivas ne comenles por beneficlos a los empleados
Oires pasivos no comientes
Tolal pasivo no comlente

Tolal pasivos

Patiimenio:
Capital soclal
Reservas
Resuttados provenientes de adopelon NIIF
Resullodos acumulados

Tolal patiimenio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Gerenle\Generol

Notas

2.1
9.2
93
14
0

1"
12

131
132
14
15

14
17
8

19

21
2

Diclembre Diclembre
Subtotales 2014 2015
35.788 11.3%0
150.024 .

203.784 1.348.646
138,848
75.055
(10120}

262.769 156.546

409.012 96.210

1.261.377 1.614.791

319.533 3397

245.375 344.500

564.908 475897

1,826.285 2.290.688

81.376 70.785

811.782 1.489.760

78.376 34.707

82.448 9.231

1.053.982 1.604.503

134.535 309.255

11.687 9.645

44.589 44.58%

191.212 363.489

1.245.154 1.967.992

158.200 156.200

46.738 20899

(2.685) [2.685)

378.837 146282

581.090 322.696

1.826.285 2.290.688

Ver politicas contablas y noles @ los extados financleros
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INSUCAMPO C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y QTROS RESULTADOS INTEGRALES
Por el periodo enfre el 1 de enero al 31 de diclembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos por aclividades ordinarlas
Ingresos por venta de bienes
Costos de produccion y ventas o Costo de ventas

Ganancla bruta

Ofros ingresos

Gaslos de administracién
Gastos de venta

Gastos financieros
Participactén a trabajadores
Oftros gastos

Ulilldad (Pérdida) antes de Impuesto alas g I
Gasto por impuesto a las ganancias comiente

Utllidad {Pérdida) del ejercicio de operaciones que contindan

Utildad (Pérdida) del efercicio

Resultado integral total del afio

\.
\bﬁ%ﬁ Q’__,D

Diclembre Diclembre
Notas 2016 2015
s 2.344.245 1.397.889
24 {2.227.075}) (1.149.424)
117.170 24B.465
25 525.526 31.979
26 (238.280) 225.100)
27 (11.754) (9.005)
15 (58.886) -
8 192) 81)
333.684 46.258
{75.290) -
258.394 46.258
258.394 46,258
258.394 46,258

Ver polificas contables y notas a los estados financieros
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INSUCAMPO C.A.,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre Diciembre
Notas 2016 2015
Flujos de efectivo por actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 9 3.482.906 (681.335)
Efectivo pagado a proveedores y empleados 13,1-13,2-15 (3.293.946) 558.206
Intereses (pagados) ganados, netos 25-27 25.058 -
Otros (egresos) ingresos, netos - 134.240
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 213.998 1111
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Efectivo neto ([pagado) recibido por inversiones corrientes 8 (150.024) =
Efectivo recibido por la venta de inversiones no comientes 12 99.125 [46.125)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién (50.899) (46.125)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto (pagado) recibido por préstamos de accionistas o socios 13
(138.700) -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financlamiento {138.700) -
Aumento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 24.399 (35.014)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 7 11.390 46.404
Etectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 35.789 11.390

\ )
‘German Villamil j? .
Gerenie General 5 onfcd_ r General

Ver politicas contables y notas a los estados financleros
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INSUCAMPO C.A.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

p e et A Pl S i i e Bl

Diclembre Diciembre
Notas 2016 2015
Resultado integral total del afio 232,555 8.047
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacién:
Provisibn para cuentas incobrables 9.3 1.249 10.604
Provision para obsolescencia de inventarios - -
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 11 11.864 15,396
Depreciacion de propiedades de inversion " =
Valor razonable de activos biolégicos " -
Amortizacién de activos intangibles - B
Provision para jubilacién patronal y desahucio 16 1.729 422
Provisién para participacion a trabajadores 15 58.886 6.939
Provisién para impuesto a las ganancias 14 75.280 30.378
Apropiacion de reserva legal 20 25.839 894
Oftras partidas que no implican salida de efectivo 13,2-8,1 (474.885) -
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) Disminuci6n en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 9 1.134.747 (961.779)
{Aumento) Disminucién en activos por impuestos corrientes 14 (175.434) 38.939
(Aumento) Disminucion en inventarios 10 (510.802) (28.713)
(Aumento) Disminucién en gastos pagados por anticipado - -
(Aumento) Disminucién en activos no corrientes mantentdos para la venta . -
(Aumento) Disminucién en ofros activos corrientes 9 - 140.837
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por page 13,1-13,2 (165.198) 788.213
Aumento (Disminucién) en pasivos por impuestos corrientes 14 (1.244) (38.248)
Aumento (Disminucion) en pasivos por obligaciones con empleados 1517 (598) (5.108)
Aumento (Disminucion) en pasivos por dividendos por pagar - -
Aumento (Disminucién) en pasivos por ingresos diferidos - -
Aumento (Disminucion) en pasivos corrientes por beneficios a los empleados - -
Aumento (Disminucién) en otros pasivos corrientes 13,2 " 4.290
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 213.998 11.111

\odu

Gertpan Villamil €
Gererte General

Wik

e
*_Eontador General

Ver pollticas contables y notas a los estados financleros
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INSUCAMPO C.A.

Politicas Contables Significativas
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

o LA 1 B 0t o 18 ! g

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Descripcién

La Compania INSUCAMPO C.A., con RUC 1791822412001, domiciliada en la
ciudad de Quito - Ecuador, fue constituida el 01 de marzo de 2002. Su objetivo
principal es: a) la fabricacién, industrializacion, transformacién, produccion,
compra, venta, comercidlizacién, representacién, importacion, exportacion de
productos, insumos y equipos veterinarios, agropecuarios, farmacéuticos, de
consumo masivo, materias primas.- b) la actividad agropecuaria en general y lo
relacionado a la produccién y comercializacion a nivel nacional e internacional
de equipos, partes, piezas, instrumental quirirgico - médico y demds implementos
de uso agropecuario.- ¢} Asesoramiento técnico para el manejo, mantenimiento
de granjas ganaderas, avicolas y agricolas en general y lo relacionado al
asesoramiento médico - veterinario.- Para el desarrollo de estas actividades
podrd celebrar todos los actos y contratos civiles y mercantiles que fueren
necesarios para el cumplimiento de su actividad, podrd realizar la importacién de
materias primas para la elaboracién de sus productos, la exportacidén de sus
productos, por tanto, son propias de la compaiia todas las actividades conexas
a las que arriba quedan indicadas y que mediata e inmediatamente, se
relacionan con ellas.- La actividad mercanti como mandataria, mandante,
agente y/o representante de personas naturales o juridicas, nocionales o
extranjeras acorde a su objeto. Para el cumplimiento de su objeto la compafdia
podrd también dedicarse a la actividad relacionada con negocios inmobiliarios
tales como: la promocion de edificaciones, fraccionamientos, administracion de
edificios, lotizaciones, compra venta de inmuebles y cualquier otra actividad
contractual relacionada con bienes inmobiliarios, ademds de la compra, venta,
importacién, exportacion de equipos, repuestos, partes, piezas, vehiculos livianos,
pesados y maquinaria en general necesarios para el cumplimiento de su objeto
social.- Podra ademdas participar en el capital de otras compahfias, asi como
recibir aportes de capital sea en numerario, en especie, adquirir, ceder y transferir
acciones y participaciones de otras companias a la vez que podrd aceptar
representaciones, agencias y mandatos de cardcter mercantil que tengan
relacién con el objeto social de la compania.

b. Estructura organizacional y societaria

La Compania INSUCAMPO C.A., cuenta con personeria juridica, patrimonio y
auvtonomia administrativa y operativa propia. La Compafia tiene una estructura
de tipo funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadaos.
c. Representante Legal

El Sr. German VilamilGonzdlez representa a la Compania. Estd encargado de:
dirigir y administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y representarla en

toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de
la Compahnia, suscribir y firmar todas las escrituras publicas e instrumentos privados

10




INSUCAMPO C.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

en los que consten actos y contratos que celebre la Compafia; entre otros.
d. Composicién accionaria

Las acciones de la Compariia INSUCAMPO C.A., estan distribuidas de la siguiente
manera:

Nombre del accionista Acciones %
Garzén Méndez Angela Patricia 15,820 10%
Villamil Gonzalez German 142,380 20%
158,200 100%

El control de la Compania es ejercido por los Accionistas.
IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criferio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacidn y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistemdtica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidadde acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1l.cada
partidasignificativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados y
Oftros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de
Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.Cuando sea necesario
una comprension adicional a la situacion financiera de la Compania, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

Los saldos presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015,
han sido revisados por otros auditores, cuya opinidn se encuentra sin salvedades,
dichos rubros se los incorpora en nuestro informe solo con fines comparativos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcidén de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacién de sus estados financieros se presenta a continuacién:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
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INSUCAMPO C.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF),emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y

2015.

La preparaciéon de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son

significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacioén.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo

de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Lassiguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria
NIC 1 "Presentacién de estados financieros'- 01-Ene-2016
Iniciativa informacién a revelar
NIC 19 "Beneficios a los empleados'- 01-Ene-2016

Tasa de descuento: tema del mercado
regional

NIC 27 “Estados financieros separados”- El  01-Ene-2016

Método de la Participaciéon en los Estados
Financieros Separados(*)

NIC 34 Informacién Financiera intermedia- 01-Ene-2016

La divulgacion de informacidén en oftros
lugares en el informe financiero
intermedio.(*)

NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo'- 01-Ene-2016

Aclaraciéon de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

NIC 41 "Agricultura” vy NIC 16 "Propiedad  01-Ene-2016

Planta y Equipo’- Plantas productoras (*)

NIIF 5 "Activos no Corrientes Mantenidos para 01-Ene-2016

la
Venta vy Operaciones Discontinuadas”-
Cambios en los métodos de disposicidon(*)
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INSUCAMPO C.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Fecha de
aplicacién
Normas obligo'roria

NIIF 7 "Instrumentos financieros'- Revelaciones  01-Ene-2016
contratos de prestacion de servicios y

aplicabilidad de las modificaciones de la

NIIF 7

NIIF 10 "Estados Financieros Consolidados”, 01-Ene-2016
NIIF 12 "Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades" y NIC 28

“Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos” -Enfidades de Inversién:

Aplicacion de Ia Excepcion de
Consolidacion. (*)

NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”- Contabilizacién O1-Ene-2016
de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas.(*)

Revisiones post-implementacion

NIIF 3 Combinaciones de Completado junio de
negocios(*) 2015

NIIF 8 Segmentos de operacién Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizd la inclusidn de pdrrafos referentes a materialidad
o importancia relativa en los estados financieros y notas, ademds
mejoras a la informacién a presentar en el estado de situacion
financiera, informacién a presentar en la seccién de otro resultado
integral, estructura e informacién a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el pdarrafo 83, eliminé la
palabra paises e incluyé la palabra “monedas”, con el fin de
determinar la tasa de descuento en un mercado regional. Las mejoras
anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda
en la que se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del
mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse al
nivel de la moneda.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo“-Aclaracién de los métodos
aceptables de depreciacién y amortizacién

Aclara que el uso de métodos de amortizacién de activos basados en
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INSUCAMPO C.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

los ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la
actividad que incluye el uso de los activos generalmente refleja otfros
factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene
incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son
en general una base inapropiada para medir el consumo de los
beneficios econdmicos que estdn incorporados en activo intangible.

NIIF 7 “Instrumentos financieros"- Revelaciones: contratos de prestacion
de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacién del valor razonable de los
activos y pasivos que representan la implicacion continuada de la
entidad en los activos financieros dados de baja en cuentas. La
aplicacién de la modificacién o este periodo puede, por ello, requerir
gue una entidad determine el valor razonable como al final del
periodo para un activo en servicio de administraciéon o un pasivo en
servicio de administracién, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiia.

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utiizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Companfia opera. La moneda funcional y de presentacion de la
Compania es el Délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financieraq, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde |la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contablese registran laspartidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia).Semiden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjerase
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la
fecha de la transaccién;las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de
Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

Inversiones corrientes.
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INSUCAMPO C.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

4.7.

4.8.

4.9.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencién que tuvo la
Adminisfracién al momento de su adquisicion en:

- A valor razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable
se registran los activos que son mantenidos para negociar, 0 que
desde el reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor
razonable o justo con cambios en resultados.

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contabile se registran
los activos financieros no derivados con pagos fijjos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resultados del
periodo en que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania.Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidosy/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial.-los inventariosse miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no
recuperables, transporte,almacenamiento, costos directamente atribuibles
a la adquisiciéno produccién para darles su condicién y ubicacién actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares {incluye importaciones en fransito).
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INSUCAMPO C.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

4.10.

Medicién posterior.-el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que
sea menor. El valor neto redlizable corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos
administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.-las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el
cual gque incluyeel precio de adquisiciondespués de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la Administracién y la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar
sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se midenal costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluirdn en los ofros resultados
integralesdel periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros
de un activo como consecuenciade una revaluacion.

Laspérdidas se reconocerdn en ofro resultadointegral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superdvit derevaluaciéon en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como un
gasto del periodo.

La Compania evalUala obsolescencia técnica o comercial procedente de
los cambios © mejoras en la produccién, o de los cambios en la demanda
del mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando
estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utiizado. La depreciacién es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles
estimadas por la Administracién de la Compania.
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INSUCAMPO C.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

Las vidas Utilesy los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Util Valor residual
Terrenos - (*)
Edificios 20 (*)
Muebles y enseres 10 (*}
Equipo de oficina 10 (*)
Equipo de computacién 3 (*)
Vehiculos 5 )

(*) A criterio de la Administraciéon de la Compainiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos
de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o
nulo.

Inversiones no corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finadlidad de recibir rendimientos al
vencimiento determinado mayor a un periodo fiscal.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal
de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable vy
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se
miden inicialmente al valor razonable de la transaccidn y posteriormente a
su costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas
(interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés implicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
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INSUCAMPO C.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

4.15.

presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y
cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y parficipacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la ufilidad contable
de la Compafia antes de liquidar el impuesto a la renta yse reconoce en
los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en Ia
Superintendencia de Companias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacién futura.

La tasa utllizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas como no) se determinard utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se
informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
peérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que se reclasificaran
del resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir
obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de
sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
periddicamente y se actudlizan teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros
(incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e
institucién financiera (interés explicito) o en su defecto con una tasa de
interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).
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INSUCAMPO C.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

4.16.

4.17.

4,18,

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.-en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.-en este grupo contable se registran las

obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.-en este grupo contable se registra el impuesto a
las ganancias corrientemas el efecto de la actualizacion (liberacién o
constitucidn) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a Ias ganancias corriente.-se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales vy
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los afos 2016 y 2015 asciende a 22%.Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en el que se genera.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.-un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o la Compania ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bagjo un acuerdo de traspaso; o la
Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferide ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de bagja cuando la

obligacion de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

4.19.

4.20.

4.21.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se midea su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de

utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de
Accionistaso para propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas
no han determinado un destino definitivo.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la
Compania, son reconocidos cuando su importe puede medise con
fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn; y los costos incurridos o por incurrir en
relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de los

insumos y materiales veterinarios; surgen cuando se han transferido los
riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al
comprador; la Compadiia no conserva para si ninguna implicaciéon en la
gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se
miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta
de devoluciones, rebajas y descuentos.

Rendimientos financieros.- en este grupo contable se registran los intereses
ganados por inversiones corrientes y no corrientes mantenidos por la
compafiiaSe reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Costos y gastos.

Costos de produccidén yventas.- en este grupo contable se registran todos
aqguellos costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y
bajas de inventarios.

Gastos.-en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de
la Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

Informacién por segmentos de operacién.
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INSUCAMPO C.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

4.22.

4.23.

4.24.

4.25.

4.26.

Un segmento operativo es un componente de la Compafia sobre el cual
se tiene informacion financiera separada que es generada mediante
aplicaciones informdaticas y es evaluada por la Administracién para la toma
de decisiones. La Comparia opera como un segmento operativo Unico.
Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que
pudieren afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados
financieros no existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de
ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y
egresos financieros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de
inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 2015.

Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han, sido
reclasificadas para efectos comparativos en la presentaciéon de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2016 (Nota 9y 13).

Otra informacién a revelar.

(Si aplicare) Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables
significativas o en otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que
involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compahdia es la responsable deestablecer, desarrollar y
dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, contfrolar y monitorear los riesgos enfrentados por o
Compania. La Compafia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
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INSUCAMPO C.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la ofra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados vy
relacionados (Notas 9), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar
la mdxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias.L.a concentracién del riesgo de
crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente;la
calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni
deteriorados depende de las cadlificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otfro activo financiero.El enfoque de la Compania para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la Compafia.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas
determinadas por la Administracion:

Corriente No corriente

Entre mdas de
Tyl2 12 meses
meses
Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 81,376 -
ofras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagar y otras 811,782 -
relacionadas
Créditos a mutuos - 134,935
893,158 134,935
Afo terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 70,785 -
ofras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagary otras 1,489,780 -
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

relacionadas
Créditos a mutuos - 309,255

1,560,565 309,255

El indice deuda- patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Total pasivos 1,245,194 1,967,992
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 35,788 11,390
Total deuda neta 1,209,406 1,956,602
Total patrimonio neto 581,090 322,696
indice de deuda-patrimonio neto 0.48 0.16

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de
precio.La Companiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de wun instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compadia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacién que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de wun instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no redliza fransacciones en
moneda exiranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas
cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.
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o

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia no redliza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Riesgo de calidad de servicio

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bagjo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion del
cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacién

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevaciéon continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para cada
ano se detalla a continuacién:

. Ano 2016 1.12%.
. Ano 2015 3.38%.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversién en propiedades, planta y equipo.

La Compaiia no enfrenta riesgos por pérdidas asociadas a la inversion en
propiedad, planta y equipo, ya que no cuenta con activos muy importantes que
sean susceptibles de pérdidas, robos o siniestros, excepto el vehiculo, el cual
cuenta con su propio seguro.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compania, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacién, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compafiia
tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados
y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir Ia adecuada asignacion de capital por
riesgo operacional.

Administracién de capital
La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio

futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros
resultados integrales y resultados acumulados. La Compaiia considera que no
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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existieron cambios significativos durante los afios 2016 y 2015 en su enfoque de
administracién de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Lla Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estos
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de ocuerdo a las
circunstancias.Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracién se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia objefiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta
entre ofros aspectos la antigledad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vidas Utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalbanlas
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial);cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residualesson diferente alas estimadas
anteriormente, se actualizanestos datos y los correspondientes ajustes contables
de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede
ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa,
vtilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base
a la mejor informacion disponible u ofras técnicas de valuacién; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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INSUCAMPO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja menor

Banco del Pichincha Cta. Cte.
Banco Amazonas Cta. Cte.
Banco del Pacifico Cta. Cte.

(1)

Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
200 200
33,170 11,047

32 81

2,386 62
35,788 11,390

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la

Compania.
INVERSIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sociedad Industrial Ganadera el Ordeno S.A.:

Inversion al 10% de interés nominal anual

vencimiento en junio de 2017.(1)
Interoc S.A.:

Inversién a renta fija y vencimiento en septiembre

de 2017.

Inmobiliaria S.A.:

Inversién a renta fija y vencimiento en mayo de
2017. (1)

Diciembre
31,2016

Diciembre
31,2015

20,000

80,000

50,024

150,024

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la

Compania.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

9.  ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.
9.1 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Clientes (cuentas por cobrar por facturas) 129,760 1,070,206
Cuentas por cobrar cheques postfechados 7,626 24,256
Cheques protestados 70 -
Prestamos empleados - 200
Anficipo proveedores 1,392 3,230

(Nota 9) 138,848 1,099.292

9.2 Cuentas por cobrar clientes vy otras cuentas por cobrar relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Clientes (cuentas por cobrar por facturas) 63,698 80,945
Otras cuentas por cobrar 11,358 180,531
(Nota 9) 75,056 261,476

9.3 Provision cuentas incobrables

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Provision cuentas incobrables {10,120) {12,122)

(1) (10,120) (12,122)

27




INSUCAMPO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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10.

(1) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como

sigue:

Saldo inicial
Provision del afio
Castigos

Saldo final

(2) Un detadlle de la antigledad de los saldos de activos financieros, fue

ARos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
(12,122) (1,688)

(1,249) (10,434)
3,251 -
(10,120) (12,122)

como sigue:

Diciembre 31, 20146 Diciembre 31, 2015
Antigledad Saldo Deteriocro Saldo Deterioro
Por vencer 68,196 - 1,210,074 -
De 1 a 90 dias 31,509 - 30,311 -
De 91 a 180 dias 33,756 - 38,982 -
De 181 a 270 dias 9,209 - 7,843 -
De 271 a 360 dias 2,685 - 1,748 -
Mdas de 361 dias 71,800 (3,251) 71,810 -

217,155 (3,251) 1,360,768 -

(3) Un detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros,

fueron como sigue:

Corriente
No corriente

INVENTARIOS.

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31,2015
213,904 1,360,768
213,204 1,360,768
203,784 1,348,646

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compania mantiene como inventarios productos,
insumos y equipos veterinarios, agropecuarios, farmacéuticos de consumo masivo,
materias primas, entre otros, por un total de USD $ 609,012 y $ 98,210, para cada
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

11.

periodo.el importe en libros de los inventarios reconocidos como costo de

produccioén y ventas fue porUSD $ 2,227,075y $ 1,149,424, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2016 31,2015
Propiedades, planta y equipos, neto:
Terrenos (1) 150,000 150,000
Edificios 164,500 175,000
Instalaciones 1,309 1,745
Muebles y enseres 226 340
Equipo de oficina 3,498 4,312
319,533 331,397
Propiedades, planta y equipos, costo:
Terrenos 150,000 150,000
Edificios 210,000 210,000
Instalaciones 4,363 4,363
Muebles y enseres 1.133 1,133
Equipo de oficina 8,178 8,178
373,674 373,674
Propiedades, planta y equipos, depreciacion
acumulada:
Terrenos - -
Edificios (45,500) (35,000)
Instalaciones (3,054) (2,618)
Muebles y enseres (907) (793)
Equipo de oficina (4,680) (3,866)
(54,141) (42,277)
319,533 331,397
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:

Muebles
Instalacion y Equipo de
Concepto Terrenos  Edificios es  enseres oficina Total
Afo terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 150,000 175,000 1,746 339 4,312 331,397
Adiciones - - - - - =
Reclasificacione
sy
transferencias - - - - -
Ventas y bajas - - - - - -
Depreciacion - (10,500) (436) (113) (815)  (11,864)
Saldo final 150,000 164,500 1,310 226 3,497 319,533
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 150,000 159,000 2,182 453 5,130 316,765
Adiciones . - - - - E
Reclasificacione
sy
transferencias - 30,000 - - 30,000
Ventas y bajas - - - - - -
Depreciacién - {14,000) (436) (114) (818)  (15,368)
Saldo final 150,000 175,000 1,746 339 4,312 331,397
12. INVERSIONES NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
Fundacién Espoir:
Inversion al 10% de interés nominal anual vy
vencimiento en abril de 2017. 30,000 30,000
Inversion al 8% de interés nominal anual y
vencimiento en abril de 2017. 20,000 20,000
Pl&sticos del Litoral Plastlit S.A.:
Inversion a renta fija y vencimiento en enero de
2019. 13,500 21,000
Incubandina:
Inversion al 9% de interés nominal anual y
vencimiento en julio de 2017. 21,875 37,500
Fruteria del Litoral Cia. Ltda.:
Inversion al 8% de interés nominal anual y
vencimiento en Agosto de 2016. 25,000 25,000
ADITMAQ Cia. Ltda.: - 16,000
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Diciembre  Diciembre
31,2016 31, 20018
Inversion al 8% de interés nominal anual y
vencimiento en diciembre de 2016.
KapitalOne:
Inversidn al 7,6% de interés nominal anual y
vencimiento en julio de 2019. 95,000 95,000
Papizzec S.A.:
Inversién al 8% de interés nominal anual y
vencimiento en noviembre de 2019. 40,000 -
Banco Amazonas:
Inversién a renta fija y vencimiento en marzo de
2016. - 100,000
245,375 344,500
13. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES,
13.1 Cuentas por pagar proveedores vy ofras cuentas por pagar no
relacionadas.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2016 31, 2015
Proveedores 81,264 63,260
Otros 112 7,525
81,376 70,785

13.2 Cuentas por pagar proveedores v ofras cuentas por pagar relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Proveedores 811,782 1,489,780
811,782 1,489,780
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

14. IMPUESTOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado 596 484
Crédito tributario impuesto a la renta (2) 36,442 11,918
Credito tributario impuestos a la salida de divisas 218,197 144,144
Anticipos impuesto a la renta 7,534 -
262,769 156,546

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 75,290 30,378
Impuesto al valor agregado por pagar 2,714 4,255
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 272 10
Retenciones en la fuente de IR por pagar 100 64
78,376 34,707

Impuesto a la renta por pagar.

Provision para los afios 1 vy 2.

La provisidén para el Impuesto a la Renta por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%
respectivamente.

Anticipo para el afio |

La provision para el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 corresponde al
valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con el articulo N. 80 del
reglamento a la Ley Orgdnica de Regimen tributario Interno.

La Disposicion Transitoria primera del Coédigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, establecié una reduccién
progresiva para todas las sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la
tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose que a partir del 2013 se aplicard el
22%.

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una

reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido.

32

i

Tl .~ L —

i



INSUCAMPO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

En el caso de las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas
al control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las
asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, también podrdan
obtener dicha reduccidn, siempre y cuando lo destinen al otorgamiento de
créditos para el sector productivo, incluidos los pequefios y medianos
productores, en las condiciones que lo establezca el reglamento, y efectien el
correspondiente aumento de capital. El aumento de capital se perfeccionard
con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las ufilidades
materia de la reinversién, y en el caso de las cooperativas de ahorro y crédito y
similares se perfeccionard de conformidad con las normas pertinentes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicidn de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos
para riego, material vegetativo, pldntulas y todo insumo vegetal para
produccidon agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen
directamente con su actividad productiva; asi como para la adquisicién de
bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacién productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola
se entenderd como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios,
entre ofros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mejora
en la productividad; generacién de diversificaciéon productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano vy largo plazo, sin que sea necesario que las fres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econémico en gue se ha
aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcidon de la correspondiente
escrifura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el antficipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como
el primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el
contribuyente deberd presentar su peticidn debidamente justificada a la
Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos
por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto
del Impuesto a la Renta.

La Compaidia nc ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue
como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 333,684 39,812
(Menos) Ingresos exentos 2 "
(Mds) Gastos no deducibles 8,544 23437
Ganancia (pérdida) gravable 342,228 62,756
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
(4)
Impuesto a las ganancias causado 75,250 13,806
Anticipo del impuesto a las ganancias 12,570 30,378
Impuesto a las ganancias del periodo (1) 75,290 30,378
Crédito tributario a favor de la empresa 262,172 156,061
(2)
Saldo per (pagar) cobrar (3) 186,882 125,683
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(1) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Saldo inicial

Provision del periodo

Pagos

Retenciones en la fuente

Anticipo de impuesto a las ganancias

Saldo final

(2) La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como

sigue:

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Ingresos exentos

Gastos no deducibles
Retenciones en la fuente

Tasa de impuestoc a las ganancias del
periodo

15. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Participacion trabajadores por pagar (1)
Obligaciones con el [ESS
Otros pasivos por beneficios a empleados

Ahos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
30,378 35,238
75,290 30,378
(30,378) (35,238)
(31,406) -
(12,570) =
31,314 30,378

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
22% 22%

8,554 23,437
(31,406) -
(22,852) 23,437
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
58,886 6,939
5,003 1.517
18,559 775
82,448 9,231
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(1) Los movimientos de participaciéon trabajadores por pagar, fueron como

sigue:
ARos terminados en
Diciembre  Diciembre
31,2016 31; 2015
Saldo inicial 6,939 6,818
Provision del afo 58,886 6,939
Pagos (6,939) (6,818)
Saldo final 58,886 6,939
16. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS NO CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
Sr. German Villamil:
Préstamo al 0% de interés anual y vencimiento en
octubre de 2030. 134,935 309,255
(-) Porcién corto plazo del pasivo a largo plazo - -
134,935 275,582
17. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
Jubilacién patronal 9,729 8,172
(2)
Desahucio (3) 1,958 1,473
11,687 9,645

(3) Los movimientos de la provision para jubilacién patronal, fueron como

sigue:

ARos terminados en
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Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida (ganancia) actuarial

Saldo final

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

8,172 6,645
1,312 1,211

376 316
(131) :
9,729 8,172

(4) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron comao sigue:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida (ganancia) actuarial

Saldo final

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

2,253 1,057
417 335
106 87
(37) :

2,739 1,473

(5) Las hipétesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedio)
Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

18. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

La compainia posee al 31 de diciembre del 2016 y 2015, otras cuentas por pagar
no corrientes por un valor de USD $ 44,589 por concepto de provision de
intereses devengados. Sobre estos valores no se registran intereses en el periodo
auditado y no se tiene fecha definida de pago.

19. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de $ 158,200y estd
constituido por 158,200 acciones ordinarias,

ANos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

8.21% 8.68%
3.95% 3.09%
N/A N/A
16.67% 0%

IESS 2002 IESS 2002

nominativas e indivisibles,
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20.

21,

22.

autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de un ddélar cada

una.
RESERVAS.

Esta cuenta estd conformada por:

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%de Ia
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta
alcance como minimo el 50%del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2016 se ha realizado la apropiacién de la reserva legal
por un saldo de $ 25,839, por lo que presenta un saldo acumulado de USD $
46,738,este saldo representa el 29.54% del capital suscrito del periodo auditado,
al 31 de diciembre del 2015 la apropiacién de la reserva legal fue por USD $ 894,
con un acumulado de USD $ 20,899, este saldo representaba el 13.21% del
capital suscrito en dicho periodo.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta estd a disposiciéon de
los accionistasy puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidacién de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcién a las NIIF.

Los qjustes provenientes de la adopcidén por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcién a las “NIIF", que generaron un saldo
acreedor, sélo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compaiia.

Los ajustes provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" que se registraron en el
pafrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados
acumulados provenientes de la adopcién a las “NIIF", que generaron un saldo
deudor podrdn ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del Ultimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
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A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2016

Diciembre 31, 2015

Cormiente

No corriente

Corriente

No corriente

Valor libros

Valor
libros

Valor
libros

Valor
libros

Activos financleros medido al valor

razonable:

Efectivo y equivalentes al efectivo 35,788
Inversiones 150,024
Inventario 409,012

Activos financieros medido al costo
amortlzado:
Cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar no
relacionadas 128,728
Cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar relacionadas 75,056

245,375

11,390

98,210

1,087,206

261,476

344,500

Total activos financleros 998,608

245,375

1,458,282

344,500

Paslvos financleros medidoes al

costo amortizado:
Cuentas por pagar proveedores y

ofras cuentas por pagar no

relacionadas. 893,159
Cuentas por pagar proveedores y

otfras cuentas por pagar

relacionadas. -
Préstamos de accionistas / socios 134,935
Provisiones -

44,589

1,560,565

33,673
275,582

44,589

Total pasivos financieros 1,028,094

44,589

1,869,820

44,589

Instrumentos financleros, netos (29,486)

200,786

(411,538)

299,911

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compariia considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros, se aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).
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23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:

Venta de mercaderias con IVA
Descuentos en ventas 12%
Ventas tarifa 0%

Descuento en ventas 0%

24, COSTO DE VENTAS.

! Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
|

Inventario inicial Mercaderia
Compras Nacionales
Compras Importaciones
Inventario Final Mercaderia
Costo de ventas

25. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses Ganados
Ofros ingresos

Afos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
17,837 48,682

- (57.727)
2,359,606 1,407,680
(33,198) (746)
2,344,245 1,397,889

ARos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
98,210 69,497

- 35,995
2,737,877 1,142,142
- (98,210)

(609,012) -
2,227,075 1,149,424

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
35,855 31,082
489,671 897
525,526 31,979
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26. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2016 31,2015

Aporte IESS 9.120 6,690
Beneficios sociales 9,034 5792
Comisiones a sociedades 838 -
Depreciacion de activos fijos 11,864 15,396
Gastos de gestion 394 2,205
Gastos de vigje 7,842 105
Honorarios, comisiones 31,612 19,125
Impuestos contribuciones y otros 10,069 8,416
Mantenimiento y reparaciones 2,030 2,489
Notarios y registradores de la propiedad 287 1,040
Otros gastos 16,594 7,458
Provision incobrables bajas perdidas 72,677 64,316
Publicidad 2,160 6,512
Remuneraciones 51,915 33,202
Servicios bdsicos 3,798 4,165
Suministros y materiales 2,482 2,336
Suministros y servicios 491 480
Transporte 5,073 45,366

238,280 225,100

27. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Inter. Comisiones Gtos. Bancarios Impts. Tasas 1.56% 1,214
Intereses comisiones Otros 10,195 7.791
11,754 9,005

28. OTROS GASTOS.

La compania ha incurrido en otros gastos no operaciones por intereses y multas
en un acumulado al 31 de diciembre del 2016 de USD $ 92, y USD$ 81 al 31 de
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diciembre del 2015.
29. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue
como sigue:

Diciembre Diciembre
Relacién Transaccion 31,2016 31,2015

Cuentas  por cobrar clientes
relacionados:
AgroalimentarCia.Ltda.(Nota

9.2,14.2) Cliente Comercial 74,926 70,757
Happy Friends (Nota9.2) Cliente Comercial 130 =
75,056 70,757

Cuentas por pagar proveedores
relacionados:
Vecol (NotaXX) Proveedor Comercial 811,782 1,489,780

811,782 1,489,780

30. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la
Compania no mantiene juicios como demandado y/o demandante.

31. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientfada a
regular con fines fributarios las transacciones readlizadas enfre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones
entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’sLength).

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGCI15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas
modificé la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecié las operaciones que no deben ser
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32,

contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacién o transaccidén con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pdgina del Servicio de Rentas Internas la ficha
técnica para la estandarizacién del andlisis de precios de transferencia, el
cual establece el contenido de presentaciéon del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No redlicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y ii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacién de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de Ias operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionaimente a su declaraciéon
anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios
de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no
entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd
ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con la normativa vigente, la
Compaiia no estd obligada a presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la
Aplicaciéon de la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece
gue para precautelar la debida independencia e imparcialidad, en ningun
caso el informe que contiene la opinion sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias previsto en este articulo podrd ser elaborado por
personas naturales o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el
correspondiente a la fecha de emisién del citado informe, presten servicios
de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacién o
patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actien como
peritos del contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas
Internas; sea directamente o a través de sus partes relacionadas, partes que
compartan la misma franquicia, nombre comercial o marca, o aliados
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estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos incluirdn, entre otras
cosas, la planificacion tributaria, la elaboraciéon del informe de precios de
tfransferencia y ofros certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen
fributario Inferno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgé la Ley Orgdanica de Solidaridad
y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en
resumen se establece el pago de las siguientes contribuciones por una Unica
vez

a. Contribucién solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las
personas naturales

b. Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

c. Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del
exterior

d. Contribucién solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del
impuesto a la renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por
concepto de contribuciones, en su totalidad superen la utiidad gravable
para el ejercicio 2016, podrdn ser compensadas durante los siguientes cinco
periodos sin que exceda el 25% de la utilidad del ejercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de
hasta un afio desde el 1 de junio de 201é6.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto mdximo para la aplicacién
automdtica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicién, 20 fracciones bdsicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturales; es decir, US$223.400 para el ejercicio 2016 por
proveedor, debiendo actuar como agente de retencién de impuesto a la
renta del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto
pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolucién al Servicio de
Rentas Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de
contar con la certificacion de auditores independientes, a efectos de
comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en
aplicacién de convenios para evitar la doble imposicién suscritos por el
Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion
en las cuales se establece que serd considerado como paraiso fiscal a fodo
régimen de cualquier pais o jurisdiccidn que cumpla con al menos dos de las

44




INSUCAMPO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

siguientes condiciones:

La actividad econdmica de la compafia que se acoja al régimen no
debe desarrollarse dentro de la jurisdiccidon a la que ésta pertenece. Se
incluye a las sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de
incentivos a la inversion o al desarrollo econdmico.

Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de
naturaleza idéntica o andloga sea inferior al 60% a la que corresponde
en el Ecuador o que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la
propiedad efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares
sea de manera total o parcial a las administraciones tributarias de la
propia jurisdiccion o de ofras jurisdicciones. Esto tambien aplica en el
caso de fideicomisos.

Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de
capital al portador o con titulares nominales o formales que no soportan
de manera directa el riesgo econdmico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrdn tratamiento de
paraisos fiscales, los siguientes:

Regimenes de delimitacidén: son los regimenes especiales gque se
conceden para empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo
control nacional.

Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de
capital con fitulares nominales o formales que no soporten el riesgo
econdmico de la propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios.
Regimenes de exencién de impuesto a la renta de actividades
realizada en el exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el
territorio donde se establecié el régimen.

Sociedades privadas no obligadas a la inscripcidon ante lao
Administracidén Tributaria del pais donde redlice sus actividades
econdmicas.

Ademds en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las
cuales mencionamos las mds importantes:

Se agrega la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones
a plazo fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un
ano para sociedades, efectuadas a partir del ano 201 6.

Se incluye la exoneraciéon a las utilidades criginadas en la enagjenacion
directa o indirecta de acciones, y otros derechos de capital obtenida
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en transacciones redlizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por
una fraccién bdésica desgravada del pago de impuesto a la renta de
personas naturales.

No aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de
regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares;
en caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando
les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién
del beneficio por reinversidon de utilidades.

33. REFORMAS LABORALES

El 20 de abril de 2016, se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No.
483 la Ley Orgdnica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, que contempla principalmente, los siguientes cambios:

Eliminacidn de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

La bonificacién por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos
los casos en los cuales termine la relacion laboral.

Las utilidades distribuidas a los frabojadores, no podrdn exceder de
veinticuatro salarios bdsicos unificados del trabajador en general. En caso
de que el valor de estas supere el monto sefalado, el excedente serd
entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios auténomos vy
otras modalidades de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el
Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de la
otra en al menos un porcentcje equivalente al 25% del mismo y seran
subsidiariamente responsables, para los fines de las obligaciones
confraidas con sus trabajadoras o frabajadores.

El ministerio de relaciones laborales podrd establecer a través de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneracion méxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mds baja percibida
dentro de la respectiva empresa.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total
o absoluta, se establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcién al
salario bdsico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

34. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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35.

36.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Compaidiias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sancicnes a Ila Compadia, sus Directores ©
Administradores, emitidas por parte de otfras autoridades administrativas,
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién de
estos estados financieros (mayo 31, 2017), no se tiene conocimiento de ofros
hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 han
sido aprobados por la Administracién de la Compaiia el 29de mayo de 2017.
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