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INSUCAMPO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

EXPRESADOS EN DOLARES DE EE.UU.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

INSUCAMPO C.A., fue constituida en el Canton Quito, Provincia de Pichincha
mediante escritura publica otorgada ante la Notaria Vigésimo Sexta del Distrito
Metropolitano de Quito el 18 de septiembre de 2001 y aprobada por la
Superintendencia de Compariias mediante Resolucion N°02.Q.1J.395 de 30 de
enero de 2002, fue inscrita en el Registro Mercantil del Canto Quito bajo el nimero
717, tomo 133 del 1ero de marzo del 2002.

La compaiiia tiene como objeto social de acuerdo a la escritura de constitucion la
fabricacién, industrializacion, transformacién, producciéon, compra, venta,
comercializacién, representacion, importacion, exportacion de productos, insumos
y equipos veterinarios, agropecuarios, farmacéuticos de consumo masivo, materias
primas, Tendra una duracion de cincuenta afios.

Mediante escritura publica celebrada el veinticuatro de septiembre del afio 2014, se
procedié a elevar a escritura publica el aumento de capital suscrito de ciento
cincuenta y siete mil délares de los Estados Unidos de América (USD 157.000,00)
mediante la capitalizacion de reservas constante en la cuenta de aportes de futuras
capitalizaciones, por lo que su capital social a raiz de este incremento de ciento
cincuenta y ocho mil doscientos délares de los Estados Unidos de América (USD
158.200,00), escritura que fuera inscrita en el Registro Mercantil bajo el numero
66129 con fecha 18 de octubre del afio 2014.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia cuenta con 5 empleados.

El control de la Compaiiia es ejercido por la Junta General de Accionistas.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
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2.2

2.3.

criticas. También exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Medicién de los Valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicién de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transacciéon ordenada en el mercado
principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.
Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador
y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-
vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en esas circunstancias
se utilizara para medir el valor razonable independientemente de dénde se
clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable.

Para determinacidon del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funciéon de su metodologia de valoracién, que se definen a
continuacion:

Nivel 1. precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas
no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:

Norma Titulo Publicacion Vigencia
Modificaciones
NIC 16  Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16
NIIF 11 Acuerdos conjuntos May-14  Ene-16
NIC 16  Propiedades, planta y equipo Jun-14  Ene-16
NIC 41  Agricultura Jun-14 Ene-16
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2.4,

2.5.

2.6.

2.1

Norma Titulo Publicacion _Vigencia

Normas

NIC 1 Presentacion de estados financieros Dic-14 Ene-16

NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16

NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14  Ene-17

NIIFS  Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18

NIIF 9  Instrumentos financieros Nov-13 Sin fecha
Mejoras

NIIF5  Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16

NIIF 7 Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16

NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16

NIC 34 Informacion financiera intermedia Sep-14  Ene-16

La Administracion de la Compaifiia no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando Ila
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcién no tendra impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compariia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compariia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Cuentas y documentos por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito).
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2.8. Otras cuentas por cobrar.

2.9.

2.10

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad
ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision
por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito).

Inventarios.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor entre los dos. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicion de
venta y para realizar su comercializacion.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable,
se constituye una provisién por deterioro de valor de inventarios con cargo a
resultados del ejercicio en el que ocurren tales reducciones.

Propiedades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos, si, y sélo
si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados
del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que
surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion.
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2.11.

2.12.

2.13.

Las pérdidas se reconocerdn en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo,
en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

Metodo de_depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo
con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion
de la Compaiiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil
(en aiios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos
Equipos de computacion

Cuentas y documentos por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito).

Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.), obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
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2.14.

2.15.

Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios
a empleados post emplec como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y
miden sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafiias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor presente de la obligacién futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resuitados del periocdo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Otras cuentas por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por pagar de largo plazo su medicion inicial
es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando
el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito).

Impuestos y obligaciones fiscales.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
afios 2015y 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera.

” Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
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2.16.

217,

2.18.

empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia
temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compaiiia
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propésitos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del gjercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo o no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta
General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccién; y los costos
incurridos o por incurrir en relaciéon con la transacciéon pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccién.
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Prestacion de servicios.- En este grupo contable se registran las ventas de Servicio
de sanitizacion y desinfeccion de ambientes. Se miden considerando el grado de
terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

2.19. Costos y gastos.

Costo de ventas.- En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracién, de venta, financieros y otros.

2.20. Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauraciéon de ubicacion actual.

2.21. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversiéon o
financiamiento.

2.22. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Notas 6), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
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ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del
riesgo de credito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No corriente

entre mas de
1y12 12 meses
meses

Afio terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores. 1.553.040 7.372
Otras cuentas por pagar. 33.826 44589
Obligaciones con instituciones financieras. - -
1.586.866 51.961

Afio terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar proveedores 768.653 3.083
Otras cuentas por pagar. 44,589
Obligaciones con instituciones financieras. - =
768.653 47.672

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31,2014

Total pasivos 1.967.992 1.151.107
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (11.390) (46.404)
Total deuda neta 1.956.602 1.104.703
Total patrimonio neto 322.696 313.755
indice deuda — patrimonio ajustado 6



INSUCAMPO C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacidn que en el
estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de
sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no realiza transacciones en moneda extranjera.

Otros riesqgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera

prospectiva.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja menor
Banco Pichincha
Banco Amazonas
Banco del Pacifico

Total

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
200 200
11.047 45.302
81 502
62 400
11.390 46.404

(1) Al 31 de diciembre de 2015, no existen importes de efectivo y equivalentes de

efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes (cuentas por cobrar por facturas)
Cuentas por cobrar

Provision cuentas incobrables

Cheques protestados

Total

Diciembre Diciembre
31, 2015 31,2014
1.151.851 163.992
24.256 19.295
(12.122) (1.688)
= 70
1.163.985 181.669




INSUCAMPO C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los movimientos de la provisiéon cuentas incobrables, fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 1.688 1.688
Provision del afio 10.434 -
Baja - ~
Saldo final 12.122 1.688

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La compafiia presenta como otras cuentas por cobrar, el siguiente detalle:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Prestamos empleados 900 1.200
Otras cuentas por cobrar 180.531 5.670
Anticipo empleados 3.230 -
Anticipo proveedores - 13.858
Cuentas por cobrar SRI - 195.073
Saldo final 184.661 215.801

8. INVENTARIOS

La compafiia mantiene como inventarios productos, insumos y equipos veterinarios,
agropecuarios, farmaceéuticos de consumo masivo, materias primas, entre otros. Al 31
de diciembre 2015 presenta un saldo de inventario por un valor de US$98.057, al 31 de
diciembre de 2014 un valor por US$ 69.497.

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre

31, 2015 31,2014

Descripcion

Costo o valuacion 373.674 346.181
(-) Depreciacion acumulada (42.277) (29.388)
Importe depreciable 331.397 316.793

12
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INSUCAMPO C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10.

1.

INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumen de las inversiones es como sigue:

Emisor Tipo Fecha inicio Fecha Fin Valor
Plasticos del Litoral Renta fija  07/04/2014 07/04/2017 20.000
Adimagq Cia Ltda. Renta fija  10/12/2014 11/12/2016 16.000
Fruteral del Litoral Renta fija  15/08/2014 15/08/2016 25.000
Plasticos del Litoral Renta fijla = 24/01/2014 24/10/2018 21.000
Fundacién Espoir Renta fija  13/12/2013 07/04/2017 30.000
Incubandina Rentafija  05/09/2013 19/07/2018 37.500
Kapital One Renta fija  10/07/2015 10/07/2019 95.000
Banco Amazonas Renta fija  24/03/2015 23/03/2016 100.000

Total 344.500

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Los saldos presentados por cuentas y documentos por pagar estan constituidos por
obligaciones presentes contraidas por la empresa con proveedores comerciales
diversos, cuyo monto total en su conjunto al 31 de diciembre de 2015 totalizan
US$1.553.040 y al 31 de diciembre 2014 totalizan US$ 768.653.

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Alarcon Cedeiio Fatima Cecilia 39.600 -
Costavet 22.151 -
Vecol 1.489.780 709.233
Erma - 14.109
Tributec 36.528
Otros proveedores 1.509 8.783
Total 1.553.040 768.653
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12. PASIVOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un detalle de la cuenta se presenta a continuacion:

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

15% Participacion trabajadores

|IESS Aportes patronal personal IECE/SECAP
IESS Fondos de reserva

IESS préstamos quirografarios

IESS préstamos hipotecarios

Total

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
185 190
590 590
6.939 6.818
585 566
252 172
456 367
224 224
9.231 8.927

(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Saldo inicial
Provisidn del afio
Pagos

Total

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES.

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Préstamo accionistas
Oftras cuentas por pagar

Total

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
6.818 36.490
6.939 6.818
(6.818) (36.490)
6.939 6.818
Diciembre Diciembre
31, 2015 31,2014
(33.673) -
(153) -
(33.826) -
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14.

15.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS.

La compaiia mantiene obligaciones presentes por préstamos otorgados por accionistas
de la empresa, cuyo saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 presenta un valor de
US$ 275.582; sobre estos valores no se registran intereses en el periodo auditado y no
se tiene fecha definida de pago.

OBLIGACIONES NO CORRIENTES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos a empleados, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Jubilacién patronal 8.172 6.645
Desahucio 1.473 1.051
Total 9.645 7.696

(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 6.645 5.782
Costo laboral por servicios actuales 1.211 1.168
Costo financiero 316 258
Pérdida (ganancia) actuarial - -
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas = (563)
Saldo final 8.172 6.645

(2) Los movimientos de la provisién para desahucio, fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 1.051 792
Costo laboral por servicios actuales 335 354
Costo financiero 87 32

Pérdida (ganancia) actuarial - -
Reservas o costo laboral servicios afios

anteriores - -
Efecto reduccicnes y liquidaciones anticipadas - (127)
Saldo final 1.473 1.0561
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(3) Las hipétesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento 8.68 % 8.68%
Tasa de incremento salarial 3.09% 5.17%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%
Tabla de rotacién (promedio) 0% 0%
Vida laboral promedio remanente - -
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

La compafiia posee al 31 de diciembre del 2015 y 2014, otras cuentas por pagar no
corrientes por un valor de US$44.589 por concepto de provision de intereses
devengados. Sobre estos valores no se registran intereses en el periodo auditado y no
se tiene fecha definida de pago.

17. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2015 31,2014

Activos por impuestos corrientes

Retencioén en la fuente renta 5.036 43.868
Crédito tributario de IVA 484 591
Crédito Impuesto Renta afios anteriores 6.882 6.882
Crédito Impuesto a la Salida Divisas 144.144 284.981
Total 156.546 336.322
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 30.378 35.239
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 64 292
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 10 378
Impuesto al Valor Agregado por pagar. 4.255 6.668
Total 34.707 42 577

Conciliacién tributaria - Impuesto a las ganancias

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre

31,2015 31, 2014
Utilidad (Pérdida) contable 46.258 45.452
(-) Participacion a trabajadores (6.939) (6.818)
Utilidad antes de impuesto a la renta 39.319 38.634
(-) Rentas exentas - (3.805)
(+) Gastos no deducibles 23.437 25.010
(+) Participacién trabajadores por ingresos exentos - 1.135
Utilidad gravable 62.756 60.974
Impuesto a las ganancias causado 22% (30378) (35.239)
Tarifa efectiva de impuesto a la renta del periodo 22% 22%
Diciembre Diciembre
31,2015 31, 2014
Impuesto a la renta causado 13.806 13.414
Anticipo del impuesto a la renta 30.378 35.238
Impuesto a la renta del periodo 30.378 35.238
Creédito tributario a favor de la empresa 156.061 335.730
Saldo a favor crédito tributario 125.683 300.492

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 35.238 11.896
Provision del periodo 30.378 35.238
Pagos (35.238) (11.896)
Saldo final 30.378 35.238

Impuesto a las ganancias por pagar

Provision para los afios 2015 y 2014.
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La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22% para los dos
periodos.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto
a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%.
Si la relacién indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%
sobre la proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha participaciéon en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para la
presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los arfios 2015 v 2014

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015
y 2014, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41
de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2015).

Reinversion de utilidades

La Compaiiia que reinviertan sus utilidades en el pais podra obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido. Para
determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del Impuesto a la Renta
en sociedades que tengan una composicién societaria en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva del Impuesto a
la Renta, la cual resulta de dividir el Impuesto a la Renta causado para la base imponible
respectiva.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta
con la Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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18.

19.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no es acreditado al pago del
impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

E! Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un egjercicio econémico cada trienio se considerara como el primer afio el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde el afio
2012 por lo que se considera periodo susceptible de revision por parte de la
Administracion Tributaria.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social es de US$158.200 y esta constituido por
158.2000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulaciéon con un valor nominal de un délar cada una.

RESERVAS.
Esta cuenta esta conformada por:

Reserva legal: La Ley de Compariias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2015 la apropiacién de la reserva legal fue por el valor de US$
894 con un acumulado total de US$ 20.899 que representa el 13.21% del capital suscrito
y pagado al 31 de diciembre de 2015.
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20.

21.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de esta cuenta asciende a US$ 138.235 y esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos, como la re liquidacién de impuestos u otros,

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

(Espacio en blanco)
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INSUCAMPO C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

22.

23.

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Ventas tarifa 12% IVA 48.682 66.424

Ventas tarifa 0% IVA 1.407.680 4.126.888

Descuentos en ventas 0% (746) (13.122)

Descuentos en ventas 12% (57.727) (2.525)

Total 1.397.889 4.177.665
COSTO DE VENTAS.

La compaiiia presenta por costos de ventas al 31 de diciembre de 2015 por un monto
de US$ 1.149.424 y al 31 de diciembre 2014 un total de US$ 3.390.923. Los costos de
ventas son generados por la comercializacién de insumos, equipos veterinarios,
agropecuarios, farmacéuticos de consumo masivo, materias primas.

(Espacio en blanco)
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24. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2015 31, 2014
Sueldos, salarios y remuneraciones 33.202 34.124
Aportes a la seguridad social 6.690 6.637
Beneficios sociales e indemnizaciones 3.933 4.243
Gasto planes de beneficios a empleados 1.546 1.825
Honorarios 16.191 51.626
Mantenimiento y reparaciones 2.489 1.259
Comisiones 3.414 48
Promocién y publicidad 6.512 5184
Transporte 45.366 7.241
Gastos de gestion 2.205 659
Gastos de viaje 105 2.137
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 4.165 5437
Gastos legales 1.070 11.191
Impuestos, contribuciones y otros 7.288 12.342
Depreciaciones: 15.385 13.939
Otros gastos 65.006 70.497
Cuentas por cobrar 10.604 1.132
Total 225.181 229.221

25. OTRAS RENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Intereses Ganados 31.082 23.875
Otros Ingresos 897 8074
Total 31.979 31.949
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26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
Relacién Transaccion 31, 2015 31, 2014
Cuentas por cobrar clientes
relacionados:
Agroalimentar Cia Ltda. Cliente Comercial 70.757 58.993
70.757 58.993
Cuentas por pagar proveedores
relacionados:
Vecol 1.489.780 709.233
1.489.780 709.233
CONTINGENTES.
Mediante solicitud formal enviada a los asesores legales y tributarios de la compaiiia
se requirié informacién relacionada a:
1.- Existencia de tramites o procedimientos administrativos, arbitrales, judiciales o
extra judiciales y juicios iniciados por la compafiia o en contra de ella y su estado
actual, explicando la naturaleza y la posicion de la Gerencia de la Compaiiia con
relacion al litigio.
2.- Una evaluacion sobre la posibilidad de un fallo, laudo o resolucién desfavorable o
favorable, resaltando eventuales pasivos u obligaciones en contra y/o a favor de la
empresa y el monto estimado.
3.- Cualquier otro asunto en el que, de acuerdo al conocimiento de los asesores
pudiera resaltar un posible pasivo para dicha sociedad y su monto estimado.
Sin embargo, no hemos obtenido informacion relevante que indique la existencia o
ausencia de los puntos antes mencionados. Por cuanto al 31 de diciembre de 2015,
no se conoce la existencia de posibles contingentes.
27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm'’s Length).
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que
no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto
y tipo de operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Frecios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, segun los parametros sefialados
en la resolucion NAC-DGERCG15-00000455, Art. 3, por lo tanto, la Compafiia no esta
obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores,

emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2015.
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30.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (Marzo 11, 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Administracién de la Compaiiia el 28 de abril de 2016.

German \)illamil Gonzalez
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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