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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ~ poanores B oros

A los Accionistas
INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.,
al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los estados conexos de resultados, inversion de
los accionistas y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas

(Expresados en USDélares).
Responsabilidad de la administracion:

2. Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Administracion de la Companfia. Esta responsabilidad incluye mantener mecanismos
de control interno que aseguren la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude u error; seleccionar y aplicar las pofiticas
contables consistentes con las normas contables vigentes en Ecuador, asi como el
establecimiento de estimaciones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren de fa
planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable pero no absoluta y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. Nuestra auditoria incluye aquellas pruebas
de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen en gran medida del juicio del auditor e
incluyen la evaluacién del riesgo que podria representar cambios en los estados
financieros. El proceso de auditoria incluye una evaluacion del control interno que
sirve como base para disefar los procedimientos, pero no con el proposito de
expresar una opiniéon sobre la efectividad del mismo. La auditoria también incluyé ia
determinacién del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Administracion, asi como
la evaluacion en conjunto de la presentacién de los estados financieros. Creemos que
la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros referidos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera dei
INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los

resultados de sus operaciones, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad

descritos en la Nota B.

Pr s,
Edgar Naranjo L

27 de enero del 2009 : Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil Ecuador grintendencia de Compaiiias No.015

Telefax: (693-2) 2263959 / 2263960

Av. Republica de El Salvador #836 y Portugal,
Piso 4to. Of. 404 Edificio Prisma Norte

Quito | Ecuador

PKF | Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edif. Fin
Guayaquil | Ecuador

PKF Intemational Limited es una asociacién de firmas legaimente independientes.




INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre del

-
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DE LOS ACCIONISTAS

}

Gerente General

2008 2007
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo (Nota C) 270,859.46 79,985.66
Cuentas por cobrar (Nota D) 1,324,250.38 819,334.43
Gastos pagados por anticipado (Nota E) 81,092.46 93,758.70
Total Activo Corriente 1,676,202.30 993,078.79
ACTIVOS FIJOS (Nota F) 1,202,315.88 1,263,339.91
ACTIVOS DIFERIDOS (Nota G) 21,932.96 135,391.01
TOTAL ACTIVO 2,900,451.14 2,391,809.71
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota H) 459,382.63 404,257.62
Participacion a los trabajadores (Nota 1) 97,967.54 63,931.61
Impuesto a la renta por pagar (Nota J) 90,191.13 44,552.61
647,541.30 512,741.84
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K) 1,133,345.55 1,133,345.55
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social 233,597.00 233,597.00
Reserva legal 44,857.25 44,857.25
Resultados acumulados 841,110.04 467,268.07
1,119,564.29 745,722.32
TOTAL PASIVQ E INVERSION
2,900,451.14 2,391,809.71

Vea notas a los estados financieros




e

T T it s D D | e

pe—

|

INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

INGRESOS:
Ingresos por servicios

GASTOS OPERATIVOS:

Gastos de personal

Suministros y materiales

Otros gastos operativos
Depreciaciones

Gastos financieros

Amortizaciones

Impuestos y honorarios

Provisién para cuentas incobrables

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Oftros ingresos
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES (Nota |)

IMPUESTO A LA RENTA (Nota J)

UTILIDAD NETA
TOTAL DE ;gcciones EN CIRCULACION
)
UTILIDAD P A(/iCION .
» FoN
! ! \
¢ \,
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IO Y !

\
~

Biolg. Leonardo S. Mariduefia
Gerente General

Al 31 de diciembre del

2008 2007
2,411,671.37 2,638,327.56
(892,373.86) (960,594.72)
(325,828.43) (394,611.31)
(335,012.54) (521,692.55)
(209,957.76) (232,611.11)

(88,756.08) (88,756.08)
(5,808.19) (35,475.56)
(24,281.59) (30,466.34)
(6,144.48) (14,800.95)
(1,888,162.93) (2,279,008.62)
523,508.44 359,318.94
90,087.12 69,022.91
(2,998.70) (34,111.37)
610,596.86 394,230.48
(97,967.54) (63,931.61)
(138,787.35) (90,569.78)
373,841.97 239,729.09
233,597 233,597
1.60 1.03

el

T CPA Mirian~

Cont7¥orr

Vea notas a los estados financieros

urillo C.
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en USDolares)

Capital Reserva Resultados

Social Legal Acumulados
Saido al 1 de enero del 2007 100,800.00 16,674.87 388,517.90
Resultado del ejercicio 239,729.56
Constitucion de Reserva 28,182.38 (28,182.38)
Aumento de Capital 132,797.00 (132,797.00)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 233,597.00 44 857.25 467,268.08
Resultado del ej {réicio 373,841.96
i 233,597.00 44,857.25 841,110.04

Saldo al 31 de ditiembre del 2008 -
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Biolg. Leonardo S. Mariduefia * Wm?f
Gerente General / C/ntador

Vea notas a los estados financieros
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en USD6lares)

Al 31 de diciembre del

2008 2007
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 373,841.96 239,729.09
Transacciones que no representan movimientos del efectivo
Provisién para cuentas incobrables 5,332.51 14,800.95
Depreciaciones 209,957.73 232,611.11
Amortizaciones 5,808.19 35,475.56
Ajustes por ventas y bajas de activo fijo 444.82 31,033.15
595,385.21 553,649.86
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:
Cuentas por cobrar (510,248.46) (244,472.97)
Gastos pagados por anticipado 12,666.24 33,221.78
Otros activos 107,649.86 (116,070.83)
Cuentas por pagar 134,799.46 (169,624.54)

(255,132.90)

(496,946.56)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE L AS ACTIVIDADES DE

OPERACION 340,252.31 56,703.30
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de activos fijos (149,378.51) (56,553.33)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION (149,378.51) (56,553.33)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos por Leasing

Aumento (disminucion)del pasivo a largo plazo - (588.28)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO - (588.28)
AUMENTO CEL EFECTIVO 190,873.80 (438.31)

Saldo 1el efectivo al inicio del afio 79,985.66 80,423.97
SALDO D 270,859.46 79,985.66

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

\

Biolg. Leonardo S. Mariduena
Gerente General

Vea notas a los estados financieros
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en USDélares)

INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

La Compaiia se constituyo el 12 de marzo del 2002 en la ciudad de Quito e
inscrita en el Registro Mercantil el 13 de marzo del mismo afio. Su actividad
principal es la inspeccion y certificacion de cantidades, pesos y calidad, de
productos de exportacién y de consumo local.

La Compaiiia es subsidiaria de IOL INVESMENT LLC, empresa domiciliada en
Holanda, la cual hasta el arfio 2005 poseia el 99% del capital social de la Compaiiia,
por lo que se considera una compaiiia extranjera segun el Régimen comun de
tratamiento de los capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisidn
del Acuerdo de Cartagena.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, que son
los mismos utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacién
mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Provisiéon para cuentas incobrables: Mensualmente registra una provision del
10% sobre el saldo de la cartera vencida con mas de 90 dias y un 100% para
aquellos créditos vencidos por mas de 180 dias. Al final del ejercicio financiero, se
evalua la cartera y de existir deficiencia en la provisién, se ajusta contra resultados.
Si el cargo por esta provision excede el limite establecido por la Ley de Régimen
Tributario Interno, el excedente es conciliado como no deducible para la
determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta.

Activos fijos estan registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(continuacién):

ACTIVOS

Muebles y enseres

Mejoras a propiedades arrendadas
Equipos de laboratorio & inspecciones
Equipo de oficina

Vehiculos

Software & licencias de computacion
Equipos de computaciéon & comunicaciones

Acreditacion laboratorio: Se contabilizan en el

10
10
10
10
5
3
3

diferido vy

ANOS

los gastos

pre-operacionales del negocio que son amortizados durante el periodo de vigencia

de la acreditacion.

Proyectos en proceso: Se registran los bienes adquiridos y que no son
utilizados; cuando se los utiliza se transfieren al activo fijo.

Ingresos_y gastos se contabilizan por el método devengado: Los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDdlar es la moneda de

uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

Caja
Bancos locales

2008 2007
2,750.00 2,750.00

268,109.46 77,235.66

270,859.46 79,985.66

D. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Clientes 334,678.13 378,789.62
Relacionadas (Ver Nota M) 1,049,291.33 504,223.43
Depositos en transito 3,291.84
Trabajadores 899.20 1,669.69
Otras @) 16,481.15 13,791.79
1,401,349.81 901,766.37
Provisiéon para cuentas incobrables (2) (77,099.43) (82,431.94)
1,324,250.38 819,334.43
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
D. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion):
(1) Corresponde a la entrega de anticipos a proveedores varios.
(2) El movimiento de la provision es el siguiente:
Al 31 de diciembre del
2008 2007
Saldo al 1 de enero (82,431.94) (67,630.99)
(+) Incrementos (14,059.25) (14,800.95)
(-) Disminucién 19,391.76
Saldo al 31 de diciembre (77,099.43) (82,431.94)

La administracion consideré como no deducible de la base imponible para el
calculo del impuesto a la renta US$3,472.15 (US$12,203.15 para el 2007) del
total de esta provision, porque excede el limite establecido en la Ley de
Régimen Tributario, que es el 1% del total de cartera (Ver Nota J).

PAGOS ANTICIPADOS:
Al 31 de diciembre del
2008 2007
impuestos pre-pagados (1) 73,814.39 86,868.63
Gastos pre-pagados (2) 7,278.07 6,890.07
81,092.46 93,758.70

(1) Corresponde a Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta y del
Impuesto al Valor Agregado, que le han sido efectuadas a la Compafia. Para
el afo 2008, fueron compensados US$35,890.32 (US$32,578.99 para el 2007)
del impuesto a la renta causado (Ver Nota J).

(2) Corresponde al saldo por amortizar de las pdlizas de seguros contratados
durante el afio.

ACTIVOS FIJOS:

Ajustes,
Saldo Reclasificaciones Saldo al
01-01-08 Adiciones Ventas yl/o Bajas 31-12-08
Muebles y enseres 92,367.75 92,367.75
Mejoras a propiedades
arrendadas 130,728.90 130,728.90
Equipos de laboratorio &
inspecciones 1,.519,281.20 149,378.51 1,668,659.71
Equipo de oficina 1,407.35 1,407.35
Vehiculos 112,657.38 (13,344.64) 99,312.74
Software & licencias de
computacion 3,560.00 (560.00) 3,000.00
Equipos computacion &
comunicaciones 17,074.41 (2,537.00) 14,537 41
1,877,076.99 149,378.51 (13,344.64) (3.097.00) 2,010,013.86

Menos: Depreciacién
Acumulada (613,737.08) (209,957.73) 12,899.83 3,097.00  (807,697.98)

1,263,339.91  (60.579,22) (444,81) - 1,202,315.88
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
G. ACTIVOS DIFERIDOS:
Al 31 de diciembre del
2008 2007
Depositos en Garantia 16,683.00 14,533.00
Acreditacién laboratorio 6,300.00 9,529.00
Importaciones en transito 117,478.84
22,983.00 141,540.84
Menos: Amortizacion Acumulada (1) (1,050.04) (6,149.83)
21,932.96 135,391.01
(1) El movimiento de esta cuenta es el siguiente:
Al 31 de diciembre
2008 ‘ 2007
Saldo Inicial (6,149.83) (97,042.44)
(+) Amortizacién de gastos
preoperacionales (9,310.82)
(+) Amortizacién de gastos de
acreditacion de laboratorio (5,808.19) (26,164.74)
(+) Amortizacion de gastos licencias de
software (411.02)
(-) Reverso de rubros completamente
amortizados 11,319.00 126,368.17
Saldo Final (1,050.04) (6,149.83)
H. CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
: 2008 2007
Proveedores ) 59,891.82 73,658.31
Companias relacionadas (Ver Nota M) 288,472.30 183,921.13
Impuestos y aportaciones por pagar 1) 37,462.20 42,007.07
Sueldos y beneficios sociales por pagar (2) 51,571.17 66,317.57
Otras cuentas por pagar (3) 21,985.14 38,353.54
459,382.63 404,257.62

-1 ) =1 M

-

(1) Corresponde a retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado e
Impuesto a la Renta, acumuilados al mes de diciembre del 2008 vy
US$18,365.42 correspondiente a IVA cobrado, los mismos que fueron
declarados y pagados en enero del 2009. Incluye también US$5,524.65 de
obligaciones por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Incluye principalmente US$32,804.20 de remuneraciones y beneficios
acumuladas por pagar a los trabajadores y US$12,000.00 de provision para
bonos a la Gerencia.

(3) Corresponde a las provisiones para el pago de honorarios y otros servicios.
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES:

10

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de
su utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus
trabajadores. Para el afio 2008 el monto a favor de los trabajadores corresponde

a US$97,967.54 (US$63,931.61 para el afio 2007).

IMPUESTO A LA RENTA:

La base de calculo para el Impuesto a la Renta, se determiné segun se indica a

continuacion:

Al 31 de diciembre del

(Pérdida) Utilidad contable:

(+) Gastos no deducibles

(+) Exceso de provision para incobrables
(-) Participacion laboral

Base imponible para el impuesto a i{a renta

25% sobre utilidades no reinvertibles
(-) Retenciones en la fuente
(-) Anticipos Impuesto a la renta

Impuesto a Pagar

2008 2007
610,596.86 394,230.48
39,047.95 19,777.09
3,472.15 12,203.15
97,967.54 63,931.61
555,149.42 362,279.11
138,787.35 90,569.78
35,890.32 32,578.99
12,705.90 13,438.18
90,191.13 44,552 .61

PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Documentos por pagar Inspectorate
American Corp. (1) 1,109,450.86 1,109,450.86
Otros (2) 23,894.69 23,894.69
1,133,345.55 1,133,345.55

(1) Corresponde a tres pagarés a fa orden de su relacionada en Estados Unidos,
dos de ellos para capital de trabajo y uno para pago de otros pasivos,
pagaderos a su vencimiento en el 2014. Estos créditos causan el 8% de interés

anual.

(2) Corresponde al saldo por pagar a Independent Inspections Services S.A.
originado en el compromiso de transferencia de activos, pactado el 2 de julio

del 2002 y vencido desde noviembre del 2004.
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

L.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Corresponde a 233,597 acciones ordinarias y en circulacion por
un valor nominal de US$1.00 cada una. La emision en el afio 2007 de 132,797
acciones se realizo mediante la reinversion de los resultados obtenidos en el afio
2006.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Las transacciones con compafias relacionadas se efectuaron en condiciones
similares a las que se realizaron con terceros. A continuacion un detalle de las
principales transacciones con partes relacionadas durante los afios 2008 y 2007:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Ventas de Servicios 174,273.66 131,815.35
Contratacion de Servicios 5,015.37 79,100.53
Intereses por préstamos recibidos 1) 88,756.08 88,756.08

(1) Se originan por préstamos para capital de trabajo recibidos en afios anteriores
de su relacionada en Estados Unidos y cuyo saido por US$1,109,450.86 se
presenta en el pasivo a largo plazo.

Los saldos generados por transacciones con relacionadas, son los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2008 2007

Cuentas por cobrar:

Inspectorate American Corporation 560,196.13 275,305.57
Inspectorate Chile Limitada 74,564.50 57,385.29
Inspectorate Colombia 10,073.67 9,713.67
Inspectorate Venezuela 5,281.63 5,281.63
Inspectorate Peri S.A.C 198,335.13 65,800.11
inspectorate Do Brasil 4,456.07 4,456.07
Inspectorate Panama 73,700.67 34,153.62
Inspectorate Espanola 20,250.00
Inspectorate ltalia 896.18
Inspectorate Antwerp Nv. (Bélgica) 450.00




HECHOS SUBSECUENTES:
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
M. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion):
Al 31 de diciembre del
2008 2007
Inspectorate Ltd. (England) 55.961,14 30,531.29
IAC — Northem Latin 62.363,86
Inspectorate Rusia 4.358,53
1,049,291.33 504,223.43
Cuentas por pagar:
Inspectorate American Corporation v
Inspectorate Chile 7.839,96 5,160.86
Inspectorate Venezuela S.A. 120.185,37 117,076.43
Inspectorate Colombia 28,88 28.88
Inspectorate Espafiola S.A. 1,962.86
Inspectorate Pert S.A.C. 160.418,09 59,692.10
288,472.30 183,921.13
Pasivo a largo plazo:
Inspectorate América Corporation 1,109,450.86 1,109,450.86

De écuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2008, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados

oy

financieros a la fecha mencionada.




